Dieser Prospekt stellt einen Prospekt der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. fur Aktien und andere Ubertragbare, Aktien gleichzustellende
Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 (2) Z 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (in der geltenden Fassung, die "Prospektverordnung") dar.
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PROSPEKT vOM 04.08.2020

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

Prospekt fir das 6ffentliche Angebot von Partizipationsscheinen
(ISIN AT0000824701)

GemaR dem in diesem Prospekt (der "Prospekt”) dargestellten Bestimmungen zum 6ffentlichen Angebot von Partizipationsscheinen (das "An-
gebot") und im Einklang mit anwendbarem Recht kann die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin" oder die "Volksbank Vor-
arlberg") Partizipationsscheine (die "Partizipationsscheine") begeben. Die Partizipationsscheine unterliegen dsterreichischem Recht.

MIFID Il Produktiiberwachung: AusschlieBlich fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewer-
tung in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu dem Ergebnis gefiihrt, dass (i) der Zielmarkt fur die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente geeignete Gegenparteien, und professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID 11") definiert) sind; (ii) alle Kanéale fur den Vertrieb der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente fir Kleinanleger geeignet sind: Beratungsgeschaft und beratungsfreie Geschéfte, abhangig von den jeweils
anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemar MiFID II. Jede Person, die die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente spéater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs
beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber fur die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs)
und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle verantwortlich, abhéngig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheits-
verpflichtungen des Vertreibers gemaf MiFID II.

Dieser Prospekt wurde nach MaRRgabe der Anhéange 1, 11 und 22 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz
2019 ("Prospekte-DelVO") erstellt und von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (die "FMA") in ihrer Funktion als zusténdige Be-
hoérde geméaR § 13 Bundesgesetz uber das o6ffentliche Anbieten von Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen (Kapitalmarktgesetz 2019
—"KMG 2019") in Verbindung mit Art 20 Prospektverordnung gebilligt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung des Prospektes durch die
FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Kohéarenz
und Verstandlichkeit geméan Art. 20 Prospektverordnung. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Partizipations-
scheine als Eigenmittel oder hartes Kernkapital geméaR den maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA.

Zukinftige Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Partizipationsscheine Risiken beinhaltet und dass die Verwirklichung
eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen, zum Verlust der gesamten Anla-
gesumme oder eines wesentlichen Teils davon fuhren kann. Ein zukunftiger Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer
eigenen grindlichen Prifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede
Bewertung der Angemessenheit einer Anlage in die Partizipationsscheine fur den jeweiligen Anleger von der zukinftigen Entwicklung
seiner finanziellen und sonstigen Umsténde abhéngt.



ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthélt, zusammen mit den durch Verweis inkorporierten Informationen und den
im Angang ./A aufgenommenen Dokumenten, sdmtliche Angaben, die entsprechend den Merk-
malen der Emittentin und den Partizipationsscheinen erforderlich sind, damit sich Anleger ein
fundiertes Urteil Uber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne
und Verluste, die Zukunftsaussichten der Emittentin sowie tiber die mit den Partizipationsschei-
nen verbundenen Rechte bilden kénnen.

Zweck des Prospekts — Kein Angebot von Wertpapieren. Dieser Prospekt wurde zu dem Zweck
verfasst, ein offentliches Angebot der Partizipationsscheine in Osterreich zu erméglichen; jegliche an-
dere Nutzung des Prospekts ist unzuldssig. Dieser Prospekt dient ausschlie3lich der Information po-
tentieller Anleger. Bei den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder
um eine Empfehlung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine Aufforderung bzw
eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf von Wertpapieren. Falls Anleger Zweifel Uiber
den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen haben, missen sie eigene
sachverstandige Berater konsultieren.

Haftung fur den Prospekt. Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fur die in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen
wurden, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Ausschliel3liche MalRgeblichkeit des Prospekts. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einer Be-
gebung oder einem Angebot von Partizipationsscheinen zu machen oder diesbeziigliche Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erkla-
rungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin ge-
nehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der
Zeichnung oder dem Verkauf der Partizipationsscheine gegeben werden und die Uber die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind unbeachtlich.

Eingeschrankte Aktualitat und Nachtrage zum Prospekt. Die Aushandigung des Prospekts oder ein
Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umstanden, dass die darin enthaltenen Angaben zur Emitten-
tin zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts oder ggf dem letzten Nachtrag zu diesem
Prospekt zutreffend sind. Inshesondere bedeuten weder die Aushéandigung dieses Prospekts noch der
Verkauf oder die Lieferung der Partizipationsscheine, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder
falls dies friher ist, das Datum auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Information be-
zieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer
nachteiligen Anderung der Vermdégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin filhren oder fithren
konnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin gem Art 23 Prospektverordnung, einen
Nachtrag zu diesem Prospekt zu erstellen, und diesen innerhalb von héchstens finf Arbeitstagen auf
die gleiche Art und Weise wie den Prospekt zu billigen und zumindest gemal denselben Regeln zu
vertffentlichen, wie sie fur die Verdéffentlichung des urspringlichen Prospekts gemaR Artikel 21 der
Prospektverordnung galten, falls wahrend der Dauer der Gultigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer
Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Partizipationsscheine beeinflussen kénnten und die zwischen der Bil-
ligung des Prospekts und dem endgtiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der



Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden. Der Prospekt um-
fasst daher auch etwaige Nachtrage.

Verkaufs- und Verbreitungsbeschrankungen. Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot
und der Verkauf von Partizipationsscheinen unterliegen in bestimmten Landern rechtlichen Beschrén-
kungen. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sind gegentiber der Emittentin verpflichtet,
sich selbst Giber diese Beschrankungen zu informieren und sie zu beachten.

Die unter diesem Prospekt begebenen Partizipationsscheine der Emittentin werden nicht nach den Vor-
schriften des U.S. Securities Act 1933 registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Vor-
schriften des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht
festgelegt werden, dirfen die Partizipationsscheine weder in den Vereinigten Staaten ("Vereinigte
Staaten") noch fiir oder auf Rechnung von U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) oder anderen
Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten ansassig sind, angeboten
oder verkauft werden.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreichs verdffentlicht werden, in dem Vorschriften
Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein Angebot von Wertpa-
pieren entgegenstehen kdnnen. Insbesondere darf der Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von
Amerika verbracht werden.

Das offentliche Angebot von Partizipationsscheinen erfolgt in Osterreich. In allen anderen EWR-
Staaten, in welchen eine Umsetzung der Prospektverordnung erfolgt ist, ist ein offentliches Angebot
nicht zulassig, ausgenommen es handelt sich um ein Angebot, das keine Pflicht zur Verdffentlichung
eines Prospekts auslost.

Unter einem "6ffentlichen Angebot" der Partizipationsscheine in einem EWR-Mitgliedstaat ist eine Mit-
teilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende
Informationen tber die Angebotsbedingungen enthalt, um die Anleger in die Lage zu versetzen, sich
fur den Kauf oder die Zeichnung der Partizipationsscheine zu entscheiden, wobei auch allenfalls in
einem Mitgliedstaat geltende abweichende Definitionen eines "6ffentlichen Angebots" zusatzlich An-
wendung finden.

Entscheidungsgrundlagen fur Anleger. Jedwede Entscheidung zur Investition in Partizipations-
scheine der Emittentin sollte ausschlieZlich auf dem genauen Studium des Prospekts (einschlieRlich
der durch Verweis inkorporierten Informationen und veréffentlichter Nachtrage) beruhen, wobei zu be-
denken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschafts-
rechtlicher Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Infor-
mation dient und weder als Empfehlung der Emittentin zum Erwerb von Partizipationsscheinen noch als
Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit inrer Bestimmungen oder
Beziehungen angesehen werden sollte. Der Prospekt enthélt die erforderlichen Informationen, die fir
den Anleger wesentlich sind, um sich ein fundiertes Urteil iber die Emittentin und die Partizipations-
scheine bilden zu kénnen, ersetzt aber nicht die in jedem individuellen Fall notwendige eigene Einschét-
zung der Anleger zur Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Partizipations-
scheine der Emittentin zusammenhangen und/oder im Falle von Zweifeln Uber den Inhalt oder die Be-
deutung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, die Beratung durch geeignete Berater der
Anleger.



DURCH VERWEIS INKORPORIERTE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten Doku-
mente zu lesen, die bereits veroffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Prospekt verdffentlicht
und bei der FMA hinterlegt werden und die durch Verweis (gemafR Art 19 Prospektverordnung) in diesen
Prospekt einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bilden:

Dokument / Abschnitt Seite im Dokument

Der im Geschaftsbericht 2019 der Emittentin enthaltene gepriifte Konzernabschluss der
Emittentin fir das Geschaéftsjahr, das am 31.12.2019 geendet hat (der "Konzernabschluss
2019")

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 22
Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 23
Konsolidierte Bilanz 24
Konsolidierte Eigenkapitalveranderungsrechnung 25
Kapitalflussrechnung 26-27
Anhang zum Konzernabschluss 28-127
Konzernlagebericht 129-140
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 141-145

Der im Geschaftsbericht 2018 der Emittentin enthaltene gepriifte Konzernabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2018 geendet hat (der "Konzernabschluss
2018")

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 22
Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 23
Konsolidierte Bilanz 24
Konsolidierte Eigenkapitalveranderungsrechnung 25
Kapitalflussrechnung 26-27
Anhang zum Konzernabschluss 28-118
Konzernlagebericht 120-130
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 131-135

Der im Geschaftsbericht 2017 der Emittentin enthaltene gepriifte Konzernabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2017 geendet hat (der "Konzernabschluss
2017")




Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 22

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 23
Konsolidierte Bilanz 24
Konsolidierte Eigenkapitalveranderungsrechnung 25
Kapitalflussrechnung 26-27
Anhang zum Konzernabschluss 28-108
Konzernlagebericht 109-118
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 119-123

Die im Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen der VOLKSBANK WIEN AG
(der "Basisprospekt 2020") vom 15.07.2020 und etwaigen Nachtragen enthaltenen Ab-
schnitte

4.6. ORGANISATORISCHE STRUKTUR 62-71

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefihrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fir Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Die oben angeflihrten Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, kénnen derzeit auf der Webseite der Emittentin unter den folgenden Links eingesehen wer-
den:

Geschaéftsbericht 2019

https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001 45710/downloads/downloads/2020 05 04 konzernabschluss 2019 finalisiert.pdf

Geschaftsbericht 2018

https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001 45710/downloads/downloads/gb2018 kern.pdf

Geschaftsbericht 2017

https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001 45710/downloads/downloads/geschaeftsbericht2017.pdf

Basisprospekt 2020 VOLKSBANK WIEN AG

www.volksbankwien.at/m101/volksbank/m044 43000/downloads/basisprospekte/20200715 vbw pv__signeduapproved .pdf

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschéft der Emittentin
wurden den gepruften Konzernabschliissen 2017, 2016 und 2015 sowie den ungepriften Halbjahres-
berichten 2018 und 2017 entnommen. Die Emittentin verfugt Uber kein Rating. Angaben zum Rating
des Volksbanken-Verbundes wurden der Website von Fitch Ratings Ltd. (www .fitchratings.com) ent-
nommen. Der Prospekt enthélt weiters Daten vom Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht (Basel Com-
mittee on Banking Supervision; "BCBS") (www .bis.org/bcbs/), Daten von der Europaischen Kommis-
sion (www .ec.europa.eu) und Daten vom Rechtsinformationssystem des Bundes (www .ris.bka.gv.at).



Die Emittentin bestétigt, dass Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben werden und — soweit
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen ablei-
ten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefihrend erscheinen lassen
koénnen.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet wer-
den kdnnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen”) schlieRen
alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber Absichten, Ansichten oder
derzeitige Erwartungen der Emittentin, die ua das Ergebnis der Geschéftstatigkeit, die finanzielle Lage,
die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und
die Markte, in denen die Emittentin tétig ist, betreffen.

In manchen Fallen kénnen zukunftsgerichtete Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben”, "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen", "ab-
zielen", "kdnnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erérterung von
Strategien, Planen, Zielen, zukiinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Pros-
pekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kénnen auch Ziele, die
die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlieBen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zu-
sicherungen einer kiinftigen Wert- oder sonstigen Entwicklung oder Zielerreichung. Potentielle Anleger
sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Un-
sicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten kdnnen. Manche dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich
sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollten ein oder mehrere der in diesem Pros-
pekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als un-
richtig herausstellen, kdnnen die tatsachlichen Ertrage oder sonstigen Entwicklungen wesentlich von
den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Ganze
ausfallen.

Der Prospekt wurde auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Billigung geltenden Rechtslage und Praxis
der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger, andern.

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und die
zum Vertrieb der Partizipationsscheine berechtigt sind (die "Finanzintermediare"), ihre ausdrtckliche
Zustimmung, diesen Prospekt samt aller im Anhang aufgenommener Dokumente und allfélliger Nach-
trage, fur den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Partizipationsscheine in Osterreich zu
verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverduR3erung oder endgultigen Platzierung der Partizipationsscheine durch Fi-
nanzintermediére Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediére bernimmt



die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediére dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfol-
genden Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben,
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot gelten-
den Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar
wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber
die Bedingungen eines Angebots der Partizipationsscheine zu unterrichten und auf der Internet-
seite des Finanzintermedidrs anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin
und geman den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Die Zustimmung wird fiir die Dauer der Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Die Angebotsfrist, wahrend derer
die spatere Weiterverauerung durch Finanzintermediare erfolgen kann, beginnt einen Tag nach Billi-
gung des Prospekts und endet spatestens 12 Monate nach Billigung des Prospekts. Ein jederzeitiger
und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fiir die Zukunft ohne Angaben von
Grunden bleibt der Emittentin vorbehalten.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpa-
piere

380.000 Stiick Partizipationsscheine (ISIN AT0000824701)

Identitat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlielich der Rechtstragerkennung
(LED)

Emittentin der oben angefiihrten Partizipationsscheine und Anbieterin ist die VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. mit Sitz in Rankweil und der Geschaftsanschrift Ringstral3e 27, 6830
Rankweil, eingetragen im Firmenbuch unter FN 58848 t.

Die Rechtstragerkennung (LEI) lautet;: 529900Z809LC9QNOR649.
Identitat und Kontaktdaten der zustdndigen Behdorde, die den Prospekt billigt:

Dieser Prospekt wurde von der FMA gebilligt. Die FMA hat ihren Sitz in A-1090 Wien, Otto-
Wagner-Platz 5. Die FMA ist telefonisch unter Tel: (+43) 1 249 59 O erreichbar.

Datum der Billigung des Prospekts

Dieser Prospekt wurde von der FMA am 04.08.2020 gebilligt.

Warnhinweise

a) Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.

b) Der Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Partizipationsscheine zu investieren,
auf den Prospekt als Ganzes stitzen.

c) Der Anleger kénnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

d) Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger
nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

e) Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt,
die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine Entschei-
dungshilfe darstellen wirden.

f)  Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen
sein kann.
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1.2

121

1.2.2

BASISINFORMATION UBER DIE EMITTENTIN

Wer ist die Emittentin der Partizipationsscheine?

Die Emittentin hat ihren Sitz in Rankweil, Vorarlberg und ist eine eingetragene Genossen-
schaft, die dsterreichischem Recht unterliegt, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts
Feldkirch als Handelsgericht unter FN 58848 t. Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet
und ist nach der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig. Der Emittent steht im Eigentum
seiner Mitglieder. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Genossenschafter gemeinsam den Emittenten beherrschen und/oder kontrollieren.

Die Rechtstragerkennung (LEI) lautet;: 529900Z809LC9QNOR649.

Die Emittentin stellt eine in Vorarlberg positionierte Universalbank mit kontinuierlich wachsen-
dem Marktanteil dar. Die wichtigsten geographischen Markte, in denen die Emittentin tatig ist,
sind Vorarlberg sowie Liechtenstein, Schweiz und Deutschland, wobei das Kreditgeschaft der
Emittentin im Wesentlichen auf das Kerngebiet Vorarlberg beschrénkt ist. Die Emittentin ist
vor allem in den Kerngeschéftsfeldern Firmenkunden, Privatkunden und Private Banking tatig.

Der Vorstand der Emittentin besteht aus den folgenden Personen:
e Gerhard Hamel (Vorsitzender des Vorstandes)
e Helmut Winkler (Mitglied des Vorstandes)
e Dr. Martin Alge (Mitglied des Vorstandes)

Die nach den Vorschriften des IFRS unter Berticksichtigung der Vorschriften des BWG er-
stellten Konzernabschliisse wurden von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien, geprift und mit uneinge-
schrénkten Bestatigungsvermerken vom 09.04.2020 fur das Geschéaftsjahr 2019, vom
29.04.2019 fur das Geschéftsjahr 2018 und vom 24.04.2018 fir das Geschaftsjahr 2017 ver-
sehen. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist
Mitglied der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprufer.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Uber die Emittentin?

GEWINN UND VERLUST- 31.12.2017
RECHNUNG 31.12.2019 31.12.2018 angepasst
(in Tsd. EUR)
Nettozinsertrage 31.234 29.868 30.507
Nettobetrag aus Gebuhren und Provi-
sionen 19.463 18.568 24.245
Risikovorsorge -3.267 908 1.805
Nettohandelsergebnis -47 -1.703 171
Konzernergebnis vor Steuern -723 1.031 -11.589
Konzern-Jahresergebnis 44.370 12.949 11.462
31.12.2017
BILANZ 31.12.2018
(m Tsd. EUR) 31.12.2019 Angepasst
Vermdgenswerte insgesamt 2.015.146 2.427.948 2.187.837
Vorrangige Forderungen 1.934.513 1.862.654 1.902.649

Nachrangige Forderungen 0 0 0
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1.2.3

1.3

13.1

Darlehen und Forderungen gegeniiber

Kunden (netto) 1.836.682 1.772.594 1.882.924
Einlagen von Kunden 1.749.777 1.637.962 1.825.863
Eigenkapital insgesamt 182.293 154.256 141.117
Harte Kernkapitalquote (CET 1) 16,56% 11,63% 11,00%
Gesamtkapitalquote 19,79% 14,62% 14,38%

(Quelle: Geprufte Konzernabschliisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019 und 31.12.2018, Zahlen sind auf
Tausend EUR gerundet)

Welches sind die zentralen Risiken, die flir die Emittentin spezifisch sind

Die Coronavirus ("COVID-19") Pandemie kann erhebliche Auswirkungen auf die Emittentin
und/oder den Volksbanken-Verbund und ihre Kunden haben

Negativzinsen bzw weitere Zinssenkungen kénnten erhebliche negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirtschaft
in Osterreich kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin haben.

Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Weisungsrechte der Zentralorganisa-
tion, kénnte die Emittentin in ihrer Handlungsfreiheit eingeschrankt werden.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Volksbanken-Ver-
bund aufgrund der finanziellen Beitragspflicht nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kénnen (Verbundrisiko).

Regulatorische Neuerungen kénnen zu héheren Risikogewichten fihren, insbesondere im
neuen Kreditrisiko-Standardansatz

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglicherweise nicht langer in der
Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere die Kapitalanforderungen, zu
erfullen.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem Risiko ausgesetzt, dass be-
stimmte strategische Maflinahmen nicht umgesetzt werden kénnen und/oder selbst wenn
sie umgesetzt werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen kénnen.

BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere:

Die Partizipationsscheine sind bereits von der Emittentin begeben und zum Amtlichen Handel
an der Wiener Borse zugelassen. Die ISIN der Partizipationsscheine lautet ATO000824701.

Wahrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der
Wertpapiere:

380.000 Stuck Partizipationsscheine (ISIN AT0000824701)
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Der Gesamtnennwert der Emission der Partizipationsscheine belauft sich auf ATS 38 Mio
(entspricht EUR 2.761.567,70). Die Partizipationsscheine sind mit einer unbestimmten Lauf-
zeit ausgestattet. Die Anzahl der begebenen Stiicke betragt 380.000, mit einem Nennwert je
ATS 100,00 (entspricht EUR 7,27). Hochsterwerbsbetrage sind nicht vorgesehen, der Min-
desterwerbsbetrag entspricht dem Nennwert der Partizipationsscheine.

Im Eigenbestand der Emittentin befinden sich zur Zeit der Prospektbilligung 8.202 Stiick Par-
tizipationsscheine, die zum Verkauf angeboten werden. Dariiber hinaus kann die Emittentin
von verkaufswilligen Partizipanten jederzeit Partizipationsscheine ankaufen, um diese an In-
teressenten weiter zu verkaufen. Die Emittentin wird dabei nur bis zu jenem Volumen ankau-
fen, welches dem verbindlichen Kaufinteresse von Interessenten entspricht. Die Hohe des zur
Verfligung stehenden Volumens ist dabei nicht absehbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Die mit den Partizipationsscheinen verbundenen Rechte ergeben sich aus den Emissionsbe-
dingungen (Anhang ./A). Den Partizipanten stehen insbesondere folgende Rechte zu:

e Recht auf Gewinnanteile

Die Partizipationsscheine verbriefen den Anspruch auf gewinnabhéngige Ertrage. Als Ge-
winn ist der handelsrechtliche Gewinn der Emittentin ohne Berlcksichtigung der Nettover-
anderung offener Riicklagen anzusehen. Sofern nicht eine prozentuell héhere Gewinnaus-
schuttung an die Genossenschafter der Emittentin erfolgt, erhalten die Partizipanten jeden-
falls einen vorzugsweisen Gewinnanteil von 7% des Nennwerts, sofern nach der Auszah-
lung der Gewinnanteile noch ein Gewinn verbleibt. Erfolgt eine prozentuell héhere Gewinn-
ausschittung an die Genossenschafter, erhalten auch die Partizipanten diese héhere Ge-
winnausschuttung.

Die Generalversammlung der Emittentin kann eine Zuflihrung zu einer Sondergewinnriick-
lage fur eine spatere Ausschittung von Gewinnanteilen an die Partizipanten beschlie3en,
sofern nach Bildung dieser Riicklage noch ein Gewinn bleibt. Eine allfallige Sonderge-
winnriicklage ist jeweils spatestens anlasslich einer Partizipationskapitalerh6hung zuguns-
ten der Partizipanten aufzulésen.

Die Ausschittung der Gewinnanteile ist spatestens 5 Banktage nach der Generalversamm-
lung der Emittentin fallig, in der der Jahresabschluss des betreffenden Geschéaftsjahres
beschlossen wird. Zahl- und Einreichstelle ist die VOLKSBANK WIEN AG.

Gewinnanteile, welche binnen 3 Jahren nach Falligkeit nicht behoben wurden, verfallen
und werden der freien Ricklage der Emittentin zugefihrt.

Das in den Partizipationsscheinen verbriefte Partizipationskapital nimmt wie Aktienkapital
bis zur vollen Héhe am Verlust teil (8 12 Abs 6, Z 4 KWG; nach aktueller Rechtslage nun-
mehr Art 28 Abs 1 liti CRR). Es besteht keine Nachschusspflicht.

e Keine Stimmrechte

Die Partizipanten kénnen an der Generalversammlung der Emittentin teilnehmen und dort
Auskiinfte (nach aktueller Rechtslage iSd § 118 Aktiengesetz) begehren. Mit Ausnahme
dieses Teilnahme— und Auskunftsrechts gewéhren die Partizipationsscheine keine sonsti-
gen Mitgliedschaftsrechte, wie insbesondere kein Stimmrecht.

e Vorzugsrechte bei Angeboten zum Erwerb von Wertpapieren derselben Kategorie
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Begibt die Emittentin neue Partizipationsscheine, so stehen den Partizipanten im Verhalt-
nis zwischen dem urspriinglichen und dem neu auszugebenden Partizipationskapital Be-
zugsrechte auf neue Partizipationsscheine zu.

Wird durch eine MaRnahme — dies gilt nicht fir die Veranderungen des Eigenkapitals durch
Eintritt oder Austritt von Genossenschaftern - das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipanten und der Genossenschafter (den mit dem Eigenkapital
gemal § 12, Abs 4, Z 3 KWG verbundenen Vermdgensrechten; nach aktueller Rechtslage
§ 26a BWG iVm Art 28 und 29 CRR) geéandert, so ist dieses im Sinne eines Verwéasse-
rungsschutzes angemessen auszugleichen. Dieser Ausgleich kann tber die EinrAumung
eines Bezugsrechts auf den Erwerb von neuen Partizipationsscheinen stattfinden.

¢ Recht auf Beteiligung am Liquidationserlds

Das Partizipationskapital ist nach dem jeweiligen Verhaltnis seines Nennwertes zum Ei-
genkapital gemaR § 12 Abs 4 Z 3 KWG (nach aktueller Rechtslage nunmehr hartes Kern-
kapital gemafR § 26a BWG iVm Art 28 und 29 CRR) mit dem Recht auf Beteiligung am
Liguidationserlts verbunden. Die Partizipanten werden nach allen tbrigen Glaubigern (inkl.
Inhabern von Nachrangkapital und eventuell Erganzungskapital) gleichrangig mit den Ge-
nossenschaftern der Emittentin befriedigt.

e Keine Tilgung

Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Emittentin seitens des Partizipanten
auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und aufRerordentliche Kiindi-
gung zur Verfligung gestellt wird.

Das Partizipationskapital kann von der Emittentin nur unter analoger Anwendung der ak-
tienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften und aufgrund einer besonderen Bewiilli-
gung des Bundesministeriums fiir Finanzen gemaRl 8 8 Abs 1 Z 3 KWG (nach aktueller
Rechtslage nunmehr aufgrund einer Bewilligung durch die EZB gemalR § 103q Z 14 BWG
iVm 8 26b BWG iVm Art 77 CRR) zuriickgezahlt werden.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insol-
venz

Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Emittentin seitens des Partizipanten auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche Kiindigung zur
Verfligung gestellt wird.

Die Partizipationsscheine begriinden daher nach aktueller Rechtslage tief nachrangige, di-
rekte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und z&hlen zu den Instrumenten des
harten Kernkapitals gemaf Art 28 iVm 29 CRR.

Die Partizipanten werden nach allen tbrigen Glaubigern (inkl Inhabern von Nachrangkapital
und Erganzungskapital) gleichrangig mit den Genossenschaftern der Emittentin befriedigt.

Beschrankungen der freien Handelbarkeit der Wertpapiere:

Keine; die Partizipationsscheine wurden bereits begeben und sind zum Amtlichen Handel an
der Wiener Borse zugelassen. Auf Grund der Verwahrung der die Partizipationsscheine ver-
briefenden Sammelurkunde bei der OeKB CSD GmbH ergeben sich keine Beschréankungen
der freien Ubertragbarkeit der Partizipationsscheine.
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1.3.2

1.3.3

Dividenden- bzw. Ausschuttungspolitik:

Die Partizipationsscheine verbriefen den Anspruch auf gewinnabhangige Ertrage. Als Gewinn
ist der handelsrechtliche Gewinn der Emittentin ohne Beriicksichtigung der Nettoveranderung
offener Riucklagen anzusehen. Sofern nicht eine prozentuell héhere Gewinnausschittung an
die Genossenschafter der Emittentin erfolgt, erhalten die Partizipanten jedenfalls einen vor-
zugsweisen Gewinnanteil von 7% des Nennwerts, sofern nach der Auszahlung der Gewinn-
anteile noch ein Gewinn verbleibt. Erfolgt eine prozentuell hdhere Gewinnausschittung an die
Genossenschafter, erhalten auch die Partizipanten diese hohere Gewinnausschittung.

Die Generalversammlung der Emittentin kann eine Zuftihrung zu einer Sondergewinnriicklage
fur eine spatere Ausschittung von Gewinnanteilen an die Partizipanten beschlieRen, sofern
nach Bildung dieser Ricklage noch ein Gewinn bleibt. Eine allféllige Sondergewinnriicklage
ist jeweils spatestens anlasslich einer Partizipationskapitalerhéhung zugunsten der Partizipan-
ten aufzulésen.

Die Ausschuittung der Gewinnanteile ist spatestens 5 Banktage nach der Generalversamm-
lung der Emittentin fallig, in der der Jahresabschluss des betreffenden Geschéaftsjahres be-
schlossen wird. Zahl- und Einreichstelle ist die VOLKSBANK WIEN AG.

Gewinnanteile, welche binnen 3 Jahren nach Félligkeit nicht behoben wurden, verfallen und
werden der freien Ricklage der Emittentin zugefihrt.

Das in den Partizipationsscheinen verbriefte Partizipationskapital nimmt wie Aktienkapital bis
zur vollen H6he am Verlust teil (§ 12 Abs 6, Z 4 KWG; nach aktueller Rechtslage nunmehr Art
28 Abs 1 liti CRR). Es besteht keine Nachschusspflicht.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Partizipationsscheine sind bereits von der Emittentin begeben und zum Amtlichen Handel
an der Wiener Borse zugelassen.

Die Emittentin wird den Preis der Partizipationsscheine laufend an Marktgegebenheiten an-
passen. Sofern ein liquider Bérsehandel mit den Partizipationsscheinen stattfindet, kann die
Emittentin dabei auch Borsekurse heranziehen.

Das offentliche Angebot beginnt einen Tag nach Billigung des Prospekts und endet spatestens
12 Monate nach Billigung des Prospekts.

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

¢ Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus Partizipationsscheinen stellen direkte und unbe-
sicherte Verbindlichkeiten dar, die gegentber allen nicht tief nachrangigen Anspriichen der
Glaubiger der Emittentin nachrangig sind.

e Partizipationsscheine dirfen nicht nach Wahl der Partizipanten gekiindigt werden, und jeg-
liche Rechte der Emittentin auf Riickkauf der Partizipationsscheine sind von einer vorheri-
gen Erlaubnis der EZB als zustandige Behdrde abhangig.

¢ Partizipanten sind dem Bonitats- bzw Kreditrisiko durch die Nachrangigkeit der Partizipati-
onsscheine verstarkt ausgesetzt, da einerseits erst dann Ausschittungen auf die Partizi-
pationsscheine geleistet werden, wenn ein entsprechender Gewinn und Gewinnverwen-
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1.4.2

143

dungsbeschluss der Emittentin vorliegt, und andererseits im Fall der Liquidation die Parti-
zipationsscheine erst dann getilgt werden, wenn alle anderen im Rang vorangehenden
Forderungen gegen die Emittentin bedient worden sind.

o Es besteht keine Gewissheit eines liquiden Sekundéarmarktes fir die Partizipationsscheine.

e Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit Spread
Risiko).

e Partizipanten erhalten Zahlungen auf die Partizipationsscheine in Euro und unterliegen je
nach Wahrungsdomizil einem Wahrungsrisiko.

BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT DER
PARTIZIPATIONSSCHEINE

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier in-
vestieren?

Die Emittentin begibt auf den Inhaber lautende, frei Ubertragbare Partizipationsscheine, die
tief nachrangig sind. Im Sinne von Artikel 2 lit b der Prospektverordnung handelt es sich dabei
um andere Ubertragbare, Aktien gleichzustellende Wertpapiere.

Die Partizipationsscheine sind bereits begeben und zum Amtlichen Handel an der Wiener
Bdrse zugelassen. Die ISIN der Partizipationsscheine lautet AT0000824701.

Das offentliche Angebot beginnt einen Tag nach Billigung des Prospekts und endet spatestens
12 Monate nach Billigung des Prospekts.

Der Kauf der Partizipationsscheine kann bei der Emittentin oder einem anderen Mitglied des
Volksbanken-Verbundes, aber auch bei einer Bank, bei der die interessierten Investoren ihre
Wertpapierdepots haben, in Auftrag gegeben werden und wird Uber die Wiener Bérse abge-
wickelt. Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Anleger beim Erwerb der Partizipa-
tionsscheine keine zusatzlichen Kosten in Rechnung gestellt.

Es werden keine Einzelurkunden oder Dividendenscheine ausgegeben. Den Partizipanten
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde geman § 24 lit b ésterreichisches Depot-
gesetz (BGBI 1969/424 in der geltenden Fassung) zu, die unter Einhaltung der geltenden
Rechtsvorschriften Ubertragen werden kdnnen. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD
GmbH - Osterreichs Zentralverwahrer (Central Securities Depository) verwahrt.

Wer ist die Anbieterin?
Anbieterin ist die Emittentin.
Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Das Angebot der Partizipationsscheine dient der Verbesserung der Handelbarkeit (Fungibili-
tat) der Partizipationsscheine. Aufgrund der bereits erfolgten Platzierung erhalt die Emittentin
kein weiteres Kapital durch das neuerliche 6ffentliche Angebot der Partizipationsscheine.

Dariliber hinaus befinden sich im Eigenbestand der Emittentin zur Zeit der Prospektbilligung
8.202 Stuck Partizipationsscheine, die zum Verkauf angeboten werden.
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2.1

2.11

RISIKOFAKTOREN

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND DEN VOLKSBANKEN-
VERBUND

Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jegli-
cher Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen.
Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der
Emittentin beeintrachtigen, seine Verpflichtungen gegentiber den Anlegern aus den Partizipa-
tionsscheinen zu erfiillen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handels-
preis dieser Partizipationsscheine auswirken. Als Ergebnis kdnnten die Anleger einen Teil o-
der ihr gesamtes Investment verlieren (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommen kénnte).

Im Ubrigen unterliegen die Partizipationsscheine nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.
Potenzielle Anleger sollten daher zwei Hauptkategorien von Risiken abwéagen, namlich einer-
seits Risikofaktoren in Bezug auf den Emittenten und andererseits Risikofaktoren in Bezug
auf die Partizipationsscheine.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren betreffend den
Emittenten sowie die Partizipationsscheine dargestellt.

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die Aufzahlung der nachfolgenden Risikofak-
toren nicht erschdpfend sein kann, dass es also noch andere Risiken gibt, von denen der
Emittent derzeit jedoch keine Kenntnis hat oder die zum derzeitigen Zeitpunkt als unwesentlich
erachtet werden.

Bevor eine Entscheidung tber ein Investment in die Partizipationsscheine gefallt wird, sollte
ein zukinftiger Investor eine griindliche eigene Analyse durchfihren, insbesondere eine ei-
gene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung einer Veranlagung
in Partizipationsscheine aus dem Prospekt flir den potentiellen Anleger sowohl von seiner
entsprechenden Finanz und Allgemeinsituation als auch von den fiir die jeweiligen Partizipa-
tionsscheine maf3geblichen Emissionsbedingungen abhéngt. Bei mangelnder Erfahrung in Fi-
nanz-, Geschafts- und Investmentfragen sollte der Anleger fachmannischen Rat bei einem
Finanzberater einholen, bevor eine Entscheidung tber ein Investment in Partizipationsscheine
getroffen wird.

Die COVID-19-Pandemie kann weitere Auswirkungen auf die Einstufung und Reihung der
nachfolgenden Risikofaktoren nach Ihrer Wesentlichkeit und Eintrittswahrscheinlichkeit ha-
ben, die jedoch derzeit fir die Emittentin aufgrund der aktuell verfigbaren Informationen nicht
erkennbar sind und keine prazisen Aussagen dartiber ermdglichen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede
Kategorie werden die wesentlichsten Risikofaktoren an den ersten Stellen genannt):

Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die Coronavirus ("COVID-19") Pandemie kann erhebliche Auswirkungen auf die Emit-
tentin und/oder den Volksbanken-Verbund und ihre Kunden haben
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Die COVID-19 Pandemie wird zu einem Einbruch der bisherigen Wirtschaftserwartungen fir
das Jahr 2020 fuhren. Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund sind direkt und tber ihre
Kunden bestimmten Risiken im Zusammenhang mit der COVID-19 Pandemie und den Mal3-
nahmen, die von Staaten, Unternehmen und anderen Rechtstragern zur Verhinderung der
Ausbreitung des Virus ergriffen werden, ausgesetzt. Die rasche Ausbreitung der COVID-19
Pandemie und die sich daraus ergebenden Geschaftseinschrankungen und Geschéftsein-
schnitte kdnnten zu einer Verschlechterung der finanziellen Lage der Kunden der Emittentin
und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ("Mitglieder des Volksbanken-Verbun-
des") fihren. Dies vor allem durch die tempordre Unterbrechung von Lieferketten, bewe-
gungsbeschrankenden und weiteren MaRhahmen der Gesundheitsbehdrden und des Nach-
fragertckgangs.

Infolgedessen wird sich die Qualitat des Kreditportfolios der Emittentin und anderer Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes verschlechtern, die Anzahl notleidender Kredite kénnte zuneh-
men, weil es Kreditnehmern moglicherweise nicht oder nicht rechtzeitig méglich ist, ihre Kre-
dite vereinbarungsgeman zu tilgen, und/oder die Sicherheiten zur Absicherung dieser Kredite
nicht mehr ausreichen; somit wird mit einem Anstieg des Kreditrisikos bei den Kundenforde-
rungen gerechnet. Sollten sich die wirtschaftlichen Bedingungen verschlechtern, kénnte dies
zu Kreditverlusten fiihren, die die Hohe der Vorsorgen fir Kreditverluste der Emittentin und
anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ubersteigen. Staatliche Programme bzw.
Mafnahmen reichen mdglicherweise nicht aus, um die negativen Auswirkungen der COVID-
19 Pandemie auf die Wirtschaft einzudammen.

Als Reaktion auf die COVID-19 Pandemie und die zu erwartenden Wirtschaftskrisen haben
Regierungen, Zentralbanken und Bankaufsichtsbehdrden mehrerer Lander bereits beispiel-
lose staatliche InterventionsmaRnahmen wie Zahlungsmoratorien, Zinsobergrenzen und an-
dere MalRnahmen, die in die Vertragsbeziehungen der Emittentin und anderer Mitglieder des
Volksbanken Verbundes mit ihren Kunden und Lieferanten eingreifen und die Rechtsmittel zur
Einziehung falliger Betrage einschranken oder reduzieren, und viele weitere Malinahmen, wie
GrenzschlieBungen und vollstéandige oder teilweise Ausgangssperren, usw. ergriffen und wer-
den dies moglicherweise auch in Zukunft tun, um ihre Birger (und deren Gesundheit), Volks-
wirtschaften, Wahrungen oder Steuereinnahmen zu schiitzen, wodurch hohe Haushaltsdefi-
zite entstehen kodnnen. Jede dieser oder ahnlicher staatlicher Interventionsmaf3inahmen
koénnte sich durch eine Kombination von geringeren Zins- und Geblhrenertréagen, héheren
Risikokosten oder héheren sonstigen Kosten wesentlich nachteilig auf die Ertrage der Emit-
tentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes auswirken.

Staatliche MaRnahmen zur Einddmmung der COVID-19 Pandemie kénnen sich auch direkt
negativ auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Ver-
bundes auswirken, falls Mitarbeiter erkranken, isoliert werden oder Geschéftsraume gesperrt
oder geschlossen werden. Auch Reisebeschrankungen kdénnen sich negativ auf die Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes auswirken,
wodurch auch die Méglichkeiten dieser Mitglieder des Volksbanken-Verbundes eingeschrankt
werden, bestehendes Geschaft durch persénliche Besuche von Kunden zu erhalten oder neue
Kunden zu akquirieren. Auch ist mit einer geringeren Ertragskraft aus dem Provisionsgeschaft
zu rechnen.

Am 02.04.2020 hat die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. das Rating bei den von ihr in Oster-
reich bewerteten Bankinstituten einschlie3lich jenes des Volksbanken-Verbundes mit einem
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negativen Ausblick versehen. Es kann aus heutiger Sicht nicht gesagt werden, ob die aktuellen
Entwicklungen in weiterer Folge auch zu einer Ratingverschlechterung flihren werden.

Die COVID-19 Pandemie fiihrte auch zu starken Verwerfungen auf den Refinanzierungs- und
Kapitalmarkten, wodurch sich fir den Fall kiinftiger Emissionen die Refinanzierungskosten der
Emittentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes erhéhen kénnten. Zusatzlich
koénnte die COVID-19 Pandemie den Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalméarkten oder
das Spektrum der Gegenparteien, die Transaktionen mit der Emittentin und anderen Mitglie-
dern des Volksbanken-Verbundes eingehen, beschranken.

Die COVID-19 Pandemie kann auch negative Auswirkungen auf den Marktwert der Vermo-
genswerte haben, die von der Emittentin und anderen Mitgliedern des Volksbanken-Verbun-
des finanziert werden, als Sicherheit fiir die Riickzahlungsanspriiche dienen und/oder im De-
ckungsstock der Emittentin enthalten sind. Dies ist insbesondere auf das Risiko hoher Leer-
stéande in (oder Mietausfalle in Bezug auf) Gewerbeimmobilien, wie zB Hotels, Einzelhandels-
zentren, die Absage von Messen und Ausstellungen und mdgliche Konkurse von Mietern,
Birgen, Garanten und anderen Anbietern von Sicherheiten zuriickzufiihren, die die Zahlungs-
fahigkeit von Kunden der Emittentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes be-
eintrachtigen und zu Ausfallen bei Finanzierungen fihren kénnen.

Negativzinsen bzw weitere Zinssenkungen kénnten zu einer wesentlichen Verschlech-
terung des Betriebsergebnisses der Emittentin flihren.

Nettozinsertrage stellen etwa 59% der betrieblichen Ertrage der Emittentin dar (Quelle: eigene
Berechnungen gem Konzernabschluss 2019). Zinsen fiur vergebene Kredite und andere For-
derungen sind zum Teil an Referenz(zins)satze gekoppelt (zB EURIBOR). Diese Refe-
renz(zins)satze reagieren ua auf die Geldpolitik der EZB.

Falls der betreffende Referenz(zins)satz, wie zB derzeit der 3-Monats-EURIBOR, negativ ist,
muss die Emittentin diesen an Kredithehmer weitergeben. Hingegen darf ein Negativzinssatz
bei einem Grof3teil der Kundeneinlagen nicht weitergegeben werden. Negativzinsen kdnnten
daher zu einer negativen Entwicklung der Zinsmarge und daher zu einer wesentlichen Ver-
schlechterung des Betriebsergebnisses der Emittentin fihren.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirt-
schaft in Osterreich kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin haben.

Die Geschaéftstatigkeit der Emittentin konzentriert sich auf Osterreich und umfasst zu einem
sehr geringen Teil (unter 5% der Risikogewichteten Aktiva) auch Geschéfte in Nachbarlandern
(hauptsachlich Schweiz, Liechtenstein, Deutschland). Daher ist die Geschéftstatigkeit der
Emittentin in hohem Maf3e volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren, die das Wachstum im
Osterreichischen Bankenmarkt, die Kreditwirdigkeit der dsterreichischen Kunden der Emitten-
tin und andere Faktoren, die die dsterreichische Wirtschaft im Allgemeinen und den Volksban-
ken-Verbund im Besonderen beeinflussen, ausgesetzt. Die aktuellen Mal3hahmen zur Ein-
dammung der COVID-19 Pandemie werden zu einer Belastung fir die dsterreichische Wirt-
schaft sowie den 6sterreichischen Bankensektor und somit auch der Emittentin fihren, deren
Ausmalfd zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts noch nicht quantifizierbar ist. Ein star-
ker wirtschaftlicher Abschwung in Osterreich (Rezession) wiirde sich daher unweigerlich auf
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die Ertrags- und Vermodgenslage der Emittentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Ver-
bundes in Form von hoheren Kreditausfallen niederschlagen und auch das Einlagen- und
Wertpapierdepotgeschéaft durch neue oder bereits bestehende Kunden verringern.

Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen
(Zinsénderungsrisiko).

Veranderungen der Zinssatze kénnen die Zinsmarge der Emittentin beeinflussen und somit
ihre Zinsertrage reduzieren. Dies ist die Marge zwischen dem Zinssatz, den die Emittentin fir
Einlagen und Emissionen von Schuldtiteln zahlen muss und dem Zinssatz, den die Emittentin
auf vergebene Kredite und andere Forderungen erhalt. Ein Rickgang der Zinssatze, die die
Emittentin ihren Kunden verrechnet, kann ihre Zinsmarge negativ beeinflussen, insbesondere
dann, wenn die Zinssatze fir Einlagen bereits sehr niedrig sind, da die Emittentin nur geringe
Maoglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern bezahlt, entsprechend zu reduzieren.
Eine Erh6hung der Zinssatze, die die Emittentin ihren Kunden verrechnet, kann auch negative
Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger Geldmittel durch ihre
Kunden aufgenommen werden. Aus Griinden des Wettbewerbs kann sich die Emittentin auch
dazu entschlieRen, die Zinsen fir Einlagen zu erhéhen, ohne dabei die Zinssétze fur verge-
bene Kredite entsprechend anzuheben. Schlieilich kénnte in einem bestimmten Zeitraum ein
Ungleichgewicht von verzinslichen Vermégenswerten und verzinslichen Verbindlichkeiten im
Fall von Zinsveranderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was erhebliche
negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrage haben kénnte.

Da die Emittentin Teile ihrer Forderungen der VOLKSBANK WIEN fiir deren Deckungs-
stock zur Verfligung stellt, besteht flr die Emittentin ein hohes Risiko, im Fall der In-
solvenz oder der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfalle und Verluste zu erleiden.
Die Emittentin wére in diesem Fall in ihrem Bestand gefahrdet.

Die Emittentin Uberlasst der VOLKSBANK WIEN gegen Provision einen Teil ihrer (hypotheka-
risch besicherten) Forderungen zur Einstellung in den Deckungsstock der VOLKSBANK WIEN
fur fundierte Bankschuldverschreibungen. Diese Forderungen werden von der Emittentin treu-
héndig fur die VOLKSBANK WIEN gehalten und besichern die Anspriiche der Inhaber der
fundierten Bankschuldverschreibungen gegen die VOLKSBANK WIEN aus diesen fundierten
Bankschuldverschreibungen. Sollte die VOLKSBANK WIEN ihre Verbindlichkeiten gegeniber
den Inhabern ihrer fundierten Bankschuldverschreibungen nicht (oder nicht zur Géanze) erfil-
len, wirden die Inhaber der fundierten Bankschuldverschreibungen aus dem dem Deckungs-
stock gewidmeten Vermdgen befriedigt werden. Dies hatte wesentlich nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle von hypothe-
karisch besicherten Forderungen lediglich unbesicherte Forderungen gegen die VOLKSBANK
WIEN hatte.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erfullung ihrer Zahlungsver-
pflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfliigung stehen oder diese nur zu fir
die Emittentin ungiinstigen Konditionen beschafft werden kdnnen (Liquiditatsri-
siko/Zahlungsunféhigkeitsrisiko).

Die Emittentin ist einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, also der Gefahr, dass ihr liquide Zah-
lungsmittel zur Erfullung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Ver-
fugung stehen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko)
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Beim Zahlungsunfahigkeitsrisiko kann die Emittentin Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt
der Falligkeit nicht vollstandig bedienen. Wenn fallige Verbindlichkeiten nicht refinanziert wer-
den kénnen (Refinanzierungs- oder Roll-Over-Risiko), Einleger bzw Investoren ihr Geld uner-
wartet vorzeitig abziehen (Abrufrisiko), vereinbarte Zahlungszufliisse nicht oder verspéatet ein-
treffen (Terminrisiko) oder liquide Aktiva an Wert verlieren (Marktliquiditatsrisiko), ist die Emit-
tentin einem Zahlungsunfahigkeitsrisiko ausgesetzt.

Die Liquiditatssituation der Emittentin kann auch durch die Liquiditatssituation anderer Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes negativ beeinflusst werden. Die VOLKSBANK WIEN ist fir
das verbundweite Liquiditdtsmanagement zustandig und fungiert als "lender of last resort"
(Kreditgeber der letzten Instanz) fiir die zugeordneten Kreditinstitute. Uber die VOLKSBANK
WIEN decken die zugeordneten Kreditinstitute ihren Refinanzierungsbedarf ab und legen ihre
Uberschussliquiditat an. Die Liquiditatssituation der Emittentin wird daher mafRgeblich durch
die Liquiditatssituation des gesamten Volksbanken-Verbundes beeinflusst.

Aufgrund ihres Geschéaftsmodells als Retailbank besteht fur die Emittentin das Risiko der Zah-
lungsunfahigkeit in einem Bankrun. Dieser tritt ein, wenn (Retail)kunden aufgrund eines Ver-
trauensverlustes grof3e Volumina an Einlagen innerhalb kurzer Zeit abziehen und gleichzeitig
der Emittentin alternative Refinanzierungsquellen nicht (mehr) zuganglich sind.

Es besteht das Risiko, dass sich die Refinanzierungsméglichkeiten fiir die Emittentin
verschlechtern und nur mehr zu héheren Kosten zur Verfigung stehen (Refinanzie-
rungsrisiko/Fundingverteuerungsrisiko).

Das Refinanzierungsrisiko oder Fundingverteuerungsrisiko beschreibt die Gefahr einer uner-
warteten Erhéhung der Refinanzierungskosten. Refinanzierungskosten kénnen sich zum Bei-
spiel aufgrund einer negativen Veranderung der eigenen Bonitat oder aufgrund eines ver-
scharften Wettbewerbsumfelds fiir die Emittentin sowie aufgrund externer Faktoren (wie zB
die COVID-19 Pandemie) erhdhen. Im Zuge der COVID-19 Pandemie kam es zu einer An-
passung des Ratings furr den Volksbanken-Verbund durch die Ratingagentur Fitch, dabei wur-
den das Long-Term Issuer Default Rating sowie das Viability Rating des Volksbanken-Ver-
bundes auf "Rating Watch Negative" gesetzt. Die Ratings der Agentur Moody’s blieben un-
verandert. Ebenso kam es zu Verwerfungen an den Kapitalmarkten und in Folge zu einer
Erhéhung der Refinanzierungskosten, eine langfristige Erhéhung der Refinanzierungskosten
kann bei weiteren Ratingverschlechterungen oder Kapitalmarktverwerfungen nicht ausge-
schlossen werden.

Die Refinanzierungsmdéglichkeiten der Emittentin hangen zu einem Teil von den nationalen
und internationalen Kapitalmarkten ab. Die Fahigkeit der Emittentin, Refinanzierungsméglich-
keiten in Zukunft zu vertretbaren wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von der
wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin sowie des Volksbanken-Verbundes und
daruber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der Verfugbarkeit
liquider Mittel oder der Lage anderer Institute des Finanzsektors ab, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Der Emittentin kénnten in Zukunft Refinanzierungsméglichkeiten zu ver-
tretbaren Konditionen auf dem Kapitalmarkt nicht zur Verfigung stehen. Wenn es der Emit-
tentin nicht gelingt, vertretbare Refinanzierungsmdglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zu finden,
konnte dies die Mdéglichkeiten der Liquiditatsbeschaffung der Emittentin verringern und folglich
ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, einschréanken.
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2.1.2

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrdge daraus kénnen sinken und
die Emittentin kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden
(Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin halt direkt und indirekt Beteiligungen an Gesellschaften. Es besteht das Risiko,
dass aufgrund wirtschaftlicher Schwierigkeiten von Unternehmen, an denen die Emittentin be-
teiligt ist, Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen dieser Beteiligungen vorgenommen
werden missen und Ertrage aus den Beteiligungen sinken oder ausbleiben. Die Emittentin
kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in ihre Beteiligungen zuzuschieRen. All
dies kénnte die Hohe der Ertrage der Emittentin aus den Beteiligungen und deren Marktwert
wesentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko von Wertminderungen von Sicherheiten und/oder Geschafts- und
Immobilienkrediten, dadurch kdnnte die Besicherungsquote verringert werden.

Aufgrund sich andernder Rahmenbedingungen auf den Geld- und Kapitalmérkten und/oder
bei den Renditeerwartungen von Investoren kann es zu Anspannungen und wesentlichen
Wertminderungen der Sicherheiten und/oder des Kreditportfolios der Emittentin kommen. Ein
Sinken der Marktpreise der Sicherheiten wirde zu einer Verringerung der Besicherungsquote
des bestehenden Kreditportfolios der Emittentin sowie zu reduzierten Verwertungsmaéglichkei-
ten der Sicherheiten bei Ausfall der Kreditnehmer der Emittentin flhren.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kdnnten sich als unwirksam erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien zur Absicherung von
Risiken. Durch unvorhersehbare Marktentwicklungen, wie zB die Auswirkungen der COVID-
19 Pandemie oder die Umstellung von Referenzwerten (zB durch die Benchmark Verordnung
(EU) Nr. 596/2014), kdnnen im Veranlagungs- und Kreditgeschaft einerseits und dem dazu-
gehorigen Hedgegeschaft anderseits unterschiedliche Referenz(zins)satze zur Anwendung
kommen. Das dadurch entstehende Basisrisiko zwischen den beiden Referenz(zins)sétzen
kann das Ergebnis negativ beeinflussen. Derartige, oder andere Marktentwicklungen, kénnen
wesentliche Auswirkungen auf die Wirksamkeit der AbsicherungsmafRnahmen (Hedgeeffizi-
enz) haben und damit die Volatilitdt der Geschéftsergebnisse der Emittentin erhéhen.

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der Emittentin

Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Weisungsrechte der Zentralorgani-
sation, kénnte die Emittentin in ihrer Handlungsfreiheit eingeschrénkt werden.

Der Verbundvertrag sieht weitreichende Entscheidungs- und Weisungsrechte der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation gegeniiber den Mitgliedern des Volksbanken-Ver-
bundes einschliel3lich der Emittentin vor.

Die Emittentin muss daher die Weisungen der Zentralorganisation beachten. Fir den Fall,
dass die Emittentin Weisungen nicht nachkommt, stehen der Zentralorganisation umfassende
Durchsetzungskompetenzen, bis hin zu wesentlichen Konventionalstrafen und einem Aus-
schluss der Emittentin aus dem Volksbanken-Verbund, zu.

Die Weisungskompetenz der Zentralorganisation umfasst ua die Sachbereiche administrative,
technische und finanzielle Beaufsichtigung, Einhaltung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen,
Risikobewertung und Risikokontrollverfahren, interne Kontrollmechanismen und die laufende
Geschaftstatigkeit. Insbesondere obliegt der Zentralorganisation die Steuerung von Kapital,
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Liquiditat und Risiko innerhalb des Volksbanken-Verbundes. Die Zentralorganisation kann da-
mit die wirtschaftliche Handlungs- und Entscheidungsfreiheit der Emittentin auch zu ihrem
Nachteil einschranken, wenn dies den Interessen des Volksbanken-Verbundes niitzt. Daraus
konnte sich ein negativer Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Volksbanken-
Verbund aufgrund der finanziellen Beitragspflicht nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdnnen (Verbundrisiko).

Die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation, die rechtlich selbststandigen Volksbanken
und ein Spezialkreditinstitut bilden auf Basis des Verbundvertrages ("Verbundvertrag") auf-
grund der erteilten Bewilligung der Europaischen Zentralbank ("EZB") (als zustandige Be-
horde) einen Kreditinstitute-Verbund (der "Volksbanken-Verbund") gemaR § 30a BWG. Der
Volksbanken-Verbund basiert ua auf (idR unbeschréankten) gegenseitigen Haftungstibernah-
men (zB in Liquiditatsnotfallen oder bei bedrohlicher Verschlechterung der Finanzlage eines
Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes) durch die Zentralorganisation und die zugeordneten
Kreditinstitute ("Liquiditats- und Haftungsverbund").

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Leistungsfonds fiir den Volksbanken-Verbund
zu leisten, damit (zB in Liquiditatsnotfallen eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes) ge-
eignete (Interventions-)MalRnahmen nach den Bestimmungen des Verbundvertrages ergriffen
werden kdnnen.

In diesem Zusammenhang kdnnen sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines oder mehrerer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes aufgrund der finanziellen Beitragspflicht negativ auf
die Ubrigen Mitglieder — und somit auch auf die Emittentin — auswirken. Das bedeutet, dass
die Emittentin andere Mitglieder mit Kapital und oder Liquiditat unterstiitzen muss, welches ihr
selbst zur Auslibung der eigenen Geschéftstatigkeit nicht mehr zur Verfligung stehen wirde.

Regulatorische Neuerungen kénnen zu hdéheren Risikogewichten fithren, insbhesondere
im neuen Kreditrisiko-Standardansatz, und haben somit einen nachteiligen Effekt auf
die Eigenmittelquoten des Volksbanken-Verbundes.

Erwartete regulatorische Neuerungen umfassen unter anderem die erneute Uberarbeitung der
CRR mit welcher voraussichtlich ein neuer Kreditrisiko-Standardansatz umzusetzen ist. Aktu-
ell vorliegende Informationen Uber den geplanten Kreditrisiko-Standardansatz lassen darauf
schlie3en, dass sich die Risikogewichte fir bestimmte Arten von Immobilienfinanzierungen
erhdhen. Insbesondere bei jenen Finanzierungen der Emittentin, welche aus den Cash Flows
der finanzierten Immobilien zuriickgezahlt werden (diese stellen auf Ebene des Volksbanken
Verbundes ca. 7 % aller Finanzierungen dar), kann dies zu einer Erhéhung der Risikogewichte
und in weiterer Folge zu einem adversen Effekt auf die Eigenmittelquoten des Volksbanken-
Verbundes fuhren.

Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund unterliegen dem Risiko, nicht langer in
der Lage zu sein, alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere die Kapitalan-
forderungen, zu erfillen.

Aufgrund der Ergebnisse des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Su-
pervisory Review and Evaluation Process — "SREP") haben die maf3geblichen zustandigen
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Behdorden eine SREP-Gesamtkapitalanforderung fir den Volksbanken-Verbund vorgeschrie-
ben, die sich aus einer Mindesteigenmittelanforderung und einer zusatzlichen Eigenmittelan-
forderung zusammensetzt. Der Volksbanken-Verbund unterliegt laufenden, periodischen
Uberpriifungen durch die maRgeblichen zustandigen Behérden unter dem SREP.

Darliber hinaus bestehen noch weitere gesetzliche und behdrdliche aufsichtsrechtliche Anfor-
derungen, insbesondere an die Eigenmittelausstattung und die Liquiditat, die von der Emitten-
tin und/oder vom Volksbanken-Verbund einzuhalten sind. Die Nichteinhaltung der geltenden
Aufsichtsanforderungen (insbesondere der Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen) durch
die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund kann zu verstarkten aufsichtsrechtlichen
Mafnahmen (einschlief3lich der Auflésung des Volksbanken-Verbundes) fiihren.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglicherweise nicht in der
Lage, den Mindestbetrag an berilicksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten zu erfillen,
was zu aufsichtsrechtlichen MalRnahmen fihren wirde.

Der Volksbanken-Verbund muss derzeit unter dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
(Single Resolution Mechanism — "SRM") auf konsolidierter Ebene den Mindestbetrag an be-
ricksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten erfiillen. Diese Mindestanforderungen sind von der
Abwicklungsbehérde festzusetzen und aktuell aus dem Betrag der Eigenmittel und der be-
ricksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedriickt als Prozentanteil der gesamten Ver-
bindlichkeiten und Eigenmittel des Volksbanken-Verbundes zu berechnen. Der Einheitliche
Abwicklungsausschuss (Single Resolution Board — "SRB") hat, umgesetzt mit Bescheid der
FMA vom 30.04.2020, fiir den Volksbanken-Verbund eine finale MREL-Quote iHv 26,24% auf
Basis der risikogewichteten Vermogenswerte (risk weighted assets — "RWA") zum Stichtag
31.12.2018 erlassen. Die mindestens erforderlichen berticksichtigungsfahigen Verbindlichkei-
ten kdnnen zuklnftig durch Emission von neuen Kapitalinstrumenten (CET 1, AT 1, Tier 2)
und/oder nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (senior non-preferred) Verbindlichkeiten
und/oder mdgliche andere nicht-nachrangige Verbindlichkeiten erfillt werden.

Auf Basis der oben angefihrten finalen MREL-Quote sowie den, zum Zeitpunkt der Billigung
dieses Prospekts aushaftenden, fur die Erfllung der MREL-Quote aus heutiger Sicht wahr-
scheinlich anrechenbaren Eigenmittel und Verbindlichkeiten aller Verbundbanken, schétzt die
Emittentin, dass bis zum Ende der gewahrten Ubergangsfrist bis 31.12.2024 und unter Zu-
grundelegung der geplanten Eigenmittelentwicklung des Volksbanken-Verbundes, der derzeit
vorgegebenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem SREP, sowie des geplanten
RWA Wachstums des Volksbanken-Verbundes ein zusétzliches Volumen von rund EUR 1,5
Mrd zur Erfillung der finalen MREL-Quote vom Volksbanken-Verbund begeben werden
musste. Der VOLKSBANK WIEN AG ("WVOLKSBANK WIEN") als Zentralorganisation des
Volksbanken-Verbundes kann dabei kiinftig die Aufgabe zukommen, die Emissionen zu einem
Teil oder zur Ganze vorzunehmen. Es besteht das Risiko, dass kinftig zu begebende MREL
Instrumente nur zu deutlich héheren Kosten begeben werden kénnen. Dies wirde mit héheren
Kosten fiir den Volksbanken-Verbund einhergehen und kénnte sich negativ auf die Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschittungen auf ein von der VB Riickzah-
lungsgesellschaft mbH, im Zuge der RestrukturierungsmafRnahmen begebenes Ge-
nussrecht an die Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen Ausschittungen zu
leisten.
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Im Zuge der MaRnahmen der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde am
20.10.2015 von der VB Riickzahlungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der VOLKSBANK
WIEN) dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genussrecht") zur Erfullung jener Zusagen
begeben, die gegeniiber der Republik Osterreich zur Erlangung der beihilferechtlichen Ge-
nehmigung der Umstrukturierung durch die EU-Kommission abgegeben wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlie3lich der Emittentin) haben vereinbart,
Beitrage zu den Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Aktionare der VOLKSBANK
WIEN nach Erhalt einer entsprechenden Erwerbserklarung des Bundes am 28.01.2016 an
den Bund Stlckaktien an der VOLKSBANK WIEN ohne Gegenleistung als Sicherungseigen-
tum Ubertragen, sodass der Bund als Folge insgesamt 25% plus eine Aktie an der
VOLKSBANK WIEN halt (dies auch nach Durchfiihrung der im Zuge der Restrukturierung ge-
planten und zur Sanierung von Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes notwendigen Einbrin-
gungen der Bankbetriebe anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes in die VOLKSBANK
WIEN). Der Bund ist verpflichtet, diese Aktien ohne Gegenleistung an die Aktionére zurtick zu
Ubertragen, sobald die Summe der vom Bund erhaltenen Ausschittungen auf das vom Bund
gehaltene Genussrecht und aus weiteren bestimmten anrechenbaren Betrdgen EUR 300 Mio
erreicht. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts haftet das Bundes-Genussrecht noch
mit EUR 225 Mio aus.

Der Bund ist nicht zur Verfligung Uber diese Aktien berechtigt, ausgenommen wenn die vom
Bund zu bestimmten vertraglich fixierten Stichtagen erhaltenen Betrdge (Ausschiittungen auf
das Bundes-Genussrecht und Anrechenbare Betrage) bestimmte Mindestsummen nicht errei-
chen. Diesfalls haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Aktiondre der
VOLKSBANK WIEN vereinbart, dem Bund weitere Stammaktien der VOLKSBANK WIEN
ohne weitere Gegenleistung zur freien Verfligung zu Gbertragen. Die freie Verfligungsbefugnis
des Bundes unterliegt einem Vorkaufsrecht, das bei Vorliegen eines verbindlichen Erwerbsan-
gebots wirksam wird und zugunsten eines von der Emittentin namhaft gemachten Erwerbers
gilt.

Die Fahigkeit der VB Riickzahlungsgesellschaft mbH das Bundes-Genussrecht zuriickzuzah-
len hangt wesentlich von der wirtschaftlichen Entwicklung des Volksbanken-Verbundes ab.
Sollte diese hinter den Prognosen und Erwartungen zuriickbleiben, kénnte dies die Mdglich-
keit der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH beeintrachtigen, das Bundes-Genussrecht wie
vorgesehen zu bedienen, wodurch die Emittentin sowie andere Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes verpflichtet waren, dem Bund weitere Stammaktien der VOLKSBANK WIEN ohne
weitere Gegenleistung zur freien Verfigung zu tbertragen.

Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund unterliegen zahlreichen strengen und um-
fangreichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften.

Die VOLKSBANK WIEN, die rechtlich selbststandigen Volksbanken und ein Spezialkreditin-
stitut bilden auf Basis des Verbundvertrages den Volksbanken-Verbund gemaR § 30a BWG.
§ 30a BWG bezieht sich unter anderem auf die Kriterien in Artikel 10(1) CRR.

Als Osterreichisches Kreditinstitut und 6sterreichischer Kreditinstitute-Verbund sind die Emit-
tentin und der Volksbanken-Verbund verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend andern, umfangreicher und stren-
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ger werden. Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, ins-
besondere auch das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geanderten An-
forderungen und Vorschriften, verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fir
die Emittentin und deren (tatsachliche oder auch nur mégliche) Verletzung kann massive auf-
sichtsrechtliche MalRnahmen nach sich ziehen und stellt ein grof3es Rechts- und Reputations-
risiko dar.

Initiativen, die die Verbesserung der Bankenaufsichtsbedingungen beabsichtigen, umfassen
Folgendes:

EU Bankenpaket und Reform der Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System fir die Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten
(einschlieBlich der Emittentin) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und der-
zeit aus dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmecha-
nismus besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betreffend die
Bankenunion ("EU Bankenpaket") im Amtsblatt der EU verdffentlicht:

(i) Richtlinie 2013/36/EU idgF (Capital Requirements Directive IV —"CRD IV"); (ii) Verordnung
(EU) Nr.575/2013 idgF (Capital Requirements Regulation — "CRR"); (iii) BRRD; und
(iv) SRMR.

Das EU Bankenpaket betrifft ua folgende MaRnahmen, die ein spezifisches und wesentliches
Risiko fir die Emittentin darstellen:

. eine (verbindliche) Verschuldungsquote (leverage ratio) fur alle Institute;
. eine (verbindliche) strukturelle Liquiditatsquote (net stable funding ratio);
. Uberarbeitete Vorschriften Uber Kapitalanforderungen fir das Gegenparteiausfallrisiko

und Risikopositionen gegentiber zentralen Gegenparteien;
. einen Uberarbeiteten Rahmen der Saule 2; und

. strengere Bedingungen fur Verbindlichkeiten fir deren Geltung als Instrumente bertick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fir MREL-Zwecke;

Das EU Bankenpaket trat am 27.6.2019 in Kraft. Die Anderungen der CRR gelten grundsétz-
lich ab 28.6.2021, jene der SRMR ab 28.12.2020. Die EU Mitgliedstaaten haben die Anderun-
gen der BRRD und der CRD IV bis 28.12.2020 in nationales Recht umzusetzen.

Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017 und am 14.1.2019 veroffentlichte der Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Ba-
sel Committee on Banking Supervision — "BCBS") Uberarbeitete Standards seines internatio-
nalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fur Kreditinstitute. Innerhalb der EU ist fur die An-
wendbarkeit der Uberarbeiteten Standards noch deren Umsetzung in EU-Recht erforderlich.
Diese Basel IlI-Reformen beinhalten ua folgende MaRnahmen, die ein spezifisches und we-
sentliches Risiko fur die Emittentin darstellen, falls sie in EU-Recht umgesetzt werden:

. Uberarbeitung des Standardansatzes fiir Kreditrisiken;

. Uberarbeitung des Regelungsrahmens fiir die kreditrisikobezogene Bewertungsanpas-
sung (credit valuation adjustment);
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Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken;
Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio); und

das final Uberarbeitete Rahmenwerk fiir Marktrisiko.

Die vom BCBS uberarbeiteten Standards werden voraussichtlich am 01.01.2023 in Kraft tre-

ten.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die flr sie geltenden aufsichtsrechtlichen Kapi-
talanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund sind verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichts-
rechtliche Kapitalanforderungen (auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis) einzuhalten:

So missen die Emittentin und der Volksbanken-Verbund jederzeit die geltenden Min-
destkapitalanforderungen gemaf Artikel 92 CRR (sog "Anforderungen nach Séaule 1" —
"Pillar 1 requirements") erfiillen. Diese umfassen eine harte Kernkapitalquote von 4,5%,
eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von 8%.

Zusatzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der EZB aufgrund des SREP vorge-
schriebenen Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2" — "Pillar 2 requi-
rements”) ("SREP-Aufschlag"), die sich aus einer Mindesteigenmittelanforderung und
einer zusatzlichen Eigenmittelanforderung zusammensetzt, erfllen. Zum Datum dieses
Prospekts betragt der fiir die Emittentin (auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis)
festgelegte SREP-Aufschlag 2,50%. Daneben besteht die Anforderung an die Emitten-
tin, die sog Empfehlung der Saule 2 ("Pillar 2 guidance") zu erftillen.

Weiters mussen die Emittentin und der Volksbanken-Verbund jederzeit die kombinierte
Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 2 Z 45 BWG in Form von CET 1 Kapital erflllen. Fir
die Emittentin (auf Einzelbasis) und den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Ba-
sis) ist die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung die Summe aus der Kapitalpuffer-An-
forderung fur die Einhaltung (i) des Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, (ii) des antizyk-
lischen Kapitalpuffers fiir in Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen iHv
0%, (iii) des Kapitalpuffers fiir systemische Verwundbarkeit oder fiir Systemrelevante
Institute (O-SlIs), jeweils iHv 1,0% (fur die VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als
Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes und jeweils auf konsolidierter Ebene
des Volksbanken-Verbundes anwendbar), jeweils des geman Artikel 92(3) CRR be-
rechneten Gesamtrisikobetrags.

Daneben hat die Emittentin nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Ba-
SAG)/der SRMR auf Verlangen der Abwicklungsbehdrde den MREL vorzuhalten. Diese
MREL-Quote ist von der Abwicklungsbehorde festzusetzen und als prozentualer be-
traglicher Anteil an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten an der
Summe der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts zu berechnen.
Zum Datum dieses Prospekts betragt die fur den Volksbanken-Verbund festgelegte
MREL-Quote 26,24%. Die MREL-Quote ist bis 31.12.2024 zu erflllen.

Strengere — fur die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen kénnen zu
(ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder qualitativen) Kapitalbedarf fir die Emittentin
fuhren.
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Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating des Volksbanken-Verbun-
des aussetzt, herabstuft oder widerruft, was zu einem Bonitats- und Liquiditatsrisiko
fiuhren kénnte (Risiko der Ratinganderung).

Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") hat am 24.01.2020 folgendes Rating fur den Volksbanken-Ver-
bund, dem die Emittentin als zugeordnetes Kreditinstitut angehort, bestatigt: "BBB". Ein Rating
stellt eine durch eine Ratingagentur erstellte Bonitatseinschatzung dar, dh eine Vorausschau
bzw einen Indikator der Zahlungsfahigkeit der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbun-
des (im letzteren Fall indirekt auch der Emittentin). Es handelt sich dabei nicht um eine Emp-
fehlung, Partizipationsscheine zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Eine Ratingagentur kann ein Rating in begriindeten Féllen jederzeit aussetzen, herabstufen
oder widerrufen. Derartiges kann die Bonitat und Liquiditat der Emittentin erheblich ver-
schlechtern und eine nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis der Partizipationsscheine ha-
ben. Das Rating des Volksbanken-Verbundes kann insbesondere durch eine Bonitatsver-
schlechterung anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ betroffen sein. Eine
Herabstufung des Ratings kann auch zu einer Einschrankung des Zugangs zu Mitteln und zu
héheren Refinanzierungskosten der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschlie3lich der
Emittentin fihren. Ein Rating kann auch ausgesetzt oder zuriickgezogen werden, wenn der
Volksbanken-Verbund den Vertrag mit der maf3geblichen Ratingagentur kiindigt oder fest-
stellt, dass es nicht mehr in seinem Interesse ist, der Ratingagentur weiterhin Finanzdaten zu
liefern.

Potentielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es zu einer Aussetzung, Herab-
stufung oder dem Widerruf eines Ratings des Volksbanken-Verbundes kommen kann und
dadurch auch das Vertrauen in die Emittentin untergraben werden kann, sich ihre Refinanzie-
rungskosten erhdhen, der Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalmarkten oder das Spekt-
rum der Gegenparteien, Transaktionen mit der Emittentin einzugehen, beschranken kann.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Ab-
wicklungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die Richtlinie 2014/59/EU idgF ("BRRD", Bank Recovery and Resolution Directive) und die
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 idgF ("SRMR", Single Resolution Mechanism Regulation) bil-
den die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditin-
stituten (einschlief3lich der Emittentin) innerhalb der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehoérde Abwicklungs-
mafnahmen (i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbhefugnisse) in Bezug auf die Emit-
tentin anzuordnen, um bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine geordnete
Abwicklung durchfihren und die Finanzmarktstabilitat wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung der Emittentin sind:

. Die zusténdige Behorde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass die Emittentin
ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt; und

. unter Berucksichtigung zeitlicher Zwéange und anderer relevanter Umstande besteht
nach verninftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative Mal3nahmen der Privatwirtschatft,
oder anderer AufsichtsmaBnahmen, darunter Frihinterventionsmaf3nahmen oder die
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Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug
auf die Emittentin getroffen werden, abgewendet werden kann; und

. Abwicklungsmaflnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der Unternehmensverduf3erung; (ii) das In-
strument der Errichtung eines Briickeninstituts; (iii) das Instrument der Ausgliederung von Ver-
mogenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehdérde in
einer Verlusttragungskaskade berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin her-
abschreiben oder in Eigentumstitel umwandeln. Dariiber hinaus kann die Abwicklungsbehdérde
die Trennung der werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgeféahr-
deteren Vermogenswerten vornehmen und Anteile an der Emittentin oder samtliche oder ei-
nen Teil der Vermdgenswerte der Emittentin auf einen privaten Kaufer oder eine Briickenbank
ohne Zustimmung der Anteilseigner tbertragen.

Zudem hat die Abwicklungsbehdérde sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in
Kombination ausiiben kann.

Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die die Emittentin betreffen

Die Emittentin und der Volksbanken-Verbund sind dem Risiko ausgesetzt, dass be-
stimmte strategische MaRnahmen nicht umgesetzt werden kdnnen und/oder selbst
wenn sie umgesetzt werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen kénnen.

Die wirtschaftliche Lage, und insbesondere das niedrige Zinsumfeld, erfordern eine Straffung
der Kostenstruktur und eine Erhéhung der Produktivitat des Volksbanken-Verbundes. Dazu
werden unter anderem weitere Zusammenarbeits-Modelle innerhalb und auRerhalb des
Volksbanken-Verbundes evaluiert. Weitere strategische MaRnahmen zur Straffung der Kos-
tenstruktur und zur Erhéhung der Produktivitat des VVolksbanken-Verbundes kdnnten erforder-
lich werden. Aufgrund der Organisationsstruktur des Volksbanken-Verbundes besteht das Ri-
siko, dass diese und/oder andere strategische MalRBnahmen nicht umgesetzt werden kénnen,
wenn ein oder mehrere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes solchen Mal3nahmen nicht
zustimmen. Das Eintreten eines dieser Risiken kdnnte die Emittentin und den Volksbanken-
Verbund, und damit die Fahigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen, wesentlich negativ beeinflussen.

Aufgrund von Unzulanglichkeiten oder des Versagens interner Prozesse, Menschen,
Systeme oder externer Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(operationelles Risiko).

Unter dem operationellen Risiko versteht die Emittentin das Risiko unerwarteter Verluste, die
infolge der Unzuléanglichkeiten oder des Versagens interner Kontrollen, Prozesse, Menschen,
Systeme der Emittentin oder externer Ereignisse einschliellich des Rechtsrisikos eintreten.
Unter dem Rechtsrisiko versteht die Emittentin beispielsweise die fehlende Berechtigung ei-
nes Vertragspartners der Emittentin zum Geschaftsabschluss, vertragliche Mangel oder eine
unvollstandige Dokumentation der Geschéfte, die dazu fihren kénnen, dass Forderungen/An-
spriche der Emittentin aus Transaktionen rechtlich nicht durchsetzbar sind. Solche operatio-
nellen Risiken beinhalten bei der Emittentin das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge
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einzelner Ereignisse, die sich ua aus fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden Or-
ganisationsstrukturen oder ineffektiven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risiken be-
inhalten bei der Emittentin auBerdem das Risiko héherer Kosten oder des Verlustes aufgrund
allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder handelsspezifischer Trends. Auch Reputations-
schaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser Ereignisse erleiden kdnnte, fallen in diese
Risikokategorie.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kdnnte zu unerwartet hohen Verlusten fih-
ren und folglich die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu
leisten, wesentlich schmélern sowie den Marktpreis der Schuldverschreibungen wesentlich
negativ beeinflussen.

RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE PARTIZIPATIONSSCHEINE

Potentielle Inhaber von Partizipationsscheinen, die Gegenstand dieses Prospekts und der
Emissionsbedingungen (Anhang ./A) sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofak-
toren, die spezifisch fir die Partizipationsscheine und wesentlich fiir das Treffen einer infor-
mierten Anlageentscheidung sind, beriicksichtigen und eine solche Entscheidung nur auf der
Grundlage dieses gesamten Prospekts, einschlielich der Emissionsbedingungen (An-
hang ./A) und der emissionsspezifischen Zusammenfassung, treffen.

Keine Person sollte die Partizipationsscheine erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funk-
tionsweise des jeweiligen Partizipationsscheins zu besitzen und sich des Risikos eines még-
lichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Partizipant sollte genau prifen, ob fir ihn
unter den gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persodnlichen Verhaltnisse
und Vermdgenssituation eine Anlage in die Partizipationsscheine geeignet ist.

Potentielle Partizipanten sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses
Prospekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlie8lich Finanzberater, Wirt-
schaftsprifer, Steuer- und Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede
Kategorie werden die wesentlichsten Risikofaktoren an erster Stelle genannt):

Risikofaktoren in Bezug auf Besonderheiten bei den Partizipationsscheinen

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus Partizipationsscheinen stellen direkte und un-
besicherte Verbindlichkeiten dar, die gegenuber allen nicht tief nachrangigen Anspru-
chen der Glaubiger der Emittentin nachrangig sind.

Die Emittentin war zum Zeitpunkt der Emission berechtigt, Partizipationsscheine zu begeben.
Die Verbindlichkeiten aus den Partizipationsscheinen stellen direkte und unbesicherte Ver-
bindlichkeiten dar. Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin sind diese Verbind-
lichkeiten gegentber allen Anspriichen samtlicher nicht nachrangiger und nachrangiger Glau-
biger der Emittentin nachrangig, dh dass die Inhaber tief nachrangiger Partizipationsscheine
erst dann und nur insoweit befriedigt werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der
Glaubiger nicht-nachrangiger und nachrangiger Forderungen noch liquide Mittel zur Verfii-
gung stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir
den Partizipanten flhrt. Partizipanten sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin
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nach Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen und nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes
Vermodgen mehr fir die Rickzahlung der tief nachrangigen Partizipationsscheine verbleibt.

Partizipationsscheine dirfen nicht nach Wahl der Partizipanten gekiindigt werden, und
jegliche Rechte der Emittentin auf Rickkauf der Partizipationsscheine sind von einer
vorherigen Erlaubnis der EZB als zustandige Behdrde abhangig.

Die Partizipationsscheine sind zeitlich unbefristet und haben keinen im Vorhinein bestimmten
Endfalligkeitstag.

AulRer im Fall der Liquidation der Emittentin darf der Kapitalbetrag der Partizipationsscheine
nur im Fall von Riickkaufen der Partizipationsscheine nach vorheriger Erlaubnis der EZB als
zustandige Behorde (gemanR Artikel 77 ff CRR) verringert oder zurtickgezahlt werden. Weiters
berechtigen die Bedingungen der Partizipationsscheine die Partizipanten nicht dazu, die Par-
tizipationsscheine zu kiindigen.

Partizipanten dirfen nicht davon ausgehen oder erwarten, dass die Emittentin Partizipations-
scheine zurtickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko, in diesen Partizipationsscheinen
auf unbestimmte Zeit investiert bleiben zu missen.

Partizipanten sind dem Bonitats- bzw Kreditrisiko durch die Nachrangigkeit der Partizi-
pationsscheine verstarkt ausgesetzt, da einerseits erst dann Ausschittungen auf die
Partizipationsscheine geleistet werden, wenn ein entsprechender Gewinn und Gewinn-
verwendungsbeschluss der Emittentin vorliegt, und andererseits im Fall der Liquida-
tion die Partizipationsscheine erst dann getilgt werden, wenn alle anderen im Rang vo-
rangehenden Forderungen gegen die Emittentin bedient worden sind.

Das Kreditrisiko ist die Gefahr der wirtschaftlichen Verschlechterung der Emittentin als Schuld-
nerin bis hin zu ihrer Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung.

Im Zusammenhang mit dem Kreditrisiko ist die tiefe Nachrangigkeit der Partizipationsscheine
wesentlich. Diese Nachrangigkeit bedeutet, dass einerseits erst dann Ausschittungen auf die
Partizipationsscheine geleistet werden, wenn ein entsprechender Gewinn (handelsrechtlicher
Gewinn ohne Berticksichtigung der Nettoveranderung offener Riicklagen) der Emittentin vor-
liegt, und die Generalversammlung der Emittentin einen Ausschittungsbeschluss fasst, wo-
rauf die Partizipanten keinen Anspruch haben. Die Partizipanten haben aber jedenfalls, sofern
nicht eine prozentuell h6here Gewinnausschuttung erfolgt, einen Anspruch auf einen vorzugs-
weisen Gewinnanteil von 7% des Nennwertes, sofern nach der Auszahlung noch ein Gewinn
verbleibt. Andererseits knnen im Fall der Liquidation der Emittentin die Partizipationsscheine
erst dann getilgt werden, wenn alle anderen im Rang vorangehenden Forderungen gegen die
Emittentin vollstandig bedient worden sind und danach noch ein Liquidationserlds vorhanden
ist. Daher verbriefen die angebotenen Partizipationsscheine kein Recht auf Kapitalriickzah-
lung, sondern lediglich das Recht auf Beteiligung am Erlés der Liquidation der Emittentin nach
Befriedigung der Forderungen aller vorrangigen Glaubiger. Im Fall einer Liquidation der Emit-
tentin wirden Partizipanten daher voraussichtlich — wenn Giberhaupt — nur einen geringen Be-
trag erhalten.

Fir die Partizipanten besteht somit das Risiko, dass es der Emittentin unmdglich ist, Gewinn-
anteilszahlungen auf Partizipationsscheine zu leisten, sofern die Emittentin Uberhaupt eine
Gewinnausschittung auf die Partizipationsscheine beschlie3t. Je schlechter die Bonitat der
Emittentin, umso héher ist das Ausfallsrisiko. Wird das Kreditrisiko schlagend, kann dies dazu
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fuhren, dass die Emittentin Gewinnanteilszahlungen zur Ganze nicht leistet. Ebenso tragen
Partizipanten das Risiko, das von Ihnen fiir den Erwerb der Partizipationsscheine eingesetzte
Kapital zur Ganze zu verlieren.

Bei Partizipationsscheinen besteht eine Verlustbeteiligung, sodass die Partizipanten
dem Risiko unterliegen, dass ihre Anspriiche aus den Partizipationsscheinen verringert
werden, bis hin zum Totalverlust.

Die Partizipationsscheine kdnnen von der Emittentin auf3er im Fall der Liquidation der Emit-
tentin nur im Fall von Riickkaufen nach vorheriger Erlaubnis der EZB als zustandige Behérde
(geman Artikel 77 ff CRR) verringert oder zurtickgezahlt werden.

Da die Partizipationsscheine mit dem anderen gleichrangigen Kapital proportional bis zur vol-
len H6he am Verlust der Emittentin teilnehmen, kann eine solche Verringerung oder Riickzah-
lung der Partizipationsscheine zur Realisierung der Beteiligung an den Verlusten der Emitten-
tin fuhren. Partizipanten trifft daher das Risiko, dass ihre Anspriiche aus den Partizipations-
scheinen bei einer zum Zweck der Verlustabdeckung vorgenommenen Verringerung durch
proportionale Herabsetzung des Nennbetrags der Partizipationsscheine reduziert werden.
Aufgrund der tiefen Nachrangigkeit schlagen Verluste uneingeschrankt auf die Partizipations-
scheine durch. Die Partizipanten sind daher als erste und vor den Inhabern nachrangiger und
vorrangiger Instrumente von der Verlusttragung betroffen.

Eine mdégliche von den Aufsichtsbehdrden verlangte Rickzahlung der Partizipations-
scheine aufgrund mangelnder Anrechenbarkeit als aufsichtsrechtlich erforderliches
Kapital kann negative Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben.

Die Partizipationsscheine stellen bestandsschutzféhige Posten iSd Artikel 26ff iVm Artikel
484ff CRR dar, die als Eigenmittel gelten. Zur Zeit der Prospektbilligung wird nur mehr ein
bestimmter Prozentsatz des Betrags der Partizipationsscheine als Posten des harten Kernka-
pitals ("CET 1") bei der Emittentin angerechnet. Die Anrechenbarkeit dieses prozentuellen
Betrags der Partizipationsscheine endet mit Ende 2021.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass das Auslaufen der Bestimmungen der aufsichtsrechtlichen
Einstufung der Partizipationsscheine als Eigenmittel dazu fihrt, dass die Aufsichtsbehdrden
die Ruckzahlung der Partizipationsscheine verlangen. Sollte dies der Fall sein, kann dies ne-
gative Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben.

Die Emittentin hat die Mdglichkeit, eine Einziehung/Kapitalherabsetzung vorzunehmen,
obwohl die Partizipationsscheine eine unbestimmte Laufzeit vorsehen. Eine Wiederver-
anlagung von Ertragen und Kapital der Partizipationsscheine zu denselben Bedingun-
gen wie in den Partizipationsscheinen ist unsicher.

Die Partizipationsscheine sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin
ist jedoch - die Zustimmung der zustandigen Behérde vorausgesetzt - berechtigt (jedoch
nicht verpflichtet), die Partizipationsscheine unter analoger Anwendung der Bestimmungen
des Aktiengesetzes Uber Kapitalherabsetzungen herabzusetzen oder im Einklang mit § 26b
BWG gegen Bezahlung einer Barabfindung einzuziehen. Dadurch besteht fir die Partizipan-
ten das Risiko, dass die mdglichen Ertrage oder das allenfalls zuriickbezahlte Kapital aus den
Partizipationsscheinen nicht zu denselben oder glinstigeren Bedingungen wieder veranlagen
kénnen, wie das in die Partizipationsscheine veranlagte Kapital.
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Die Partizipationsscheine kdnnen auf3er im Falle der Liquidation nur nach vorheriger Zustim-
mung der EZB als zustandige Behtérde gemal Artikel 77 ff CRR zuriickgezahlt werden. Bei
der Vornahme dieser Ermessensmalf3nahmen zur Verringerung des Partizipationskapitals ist
die Emittentin nicht verpflichtet, andere als die eigenen Interessen zu berlcksichtigen. Die
Partizipanten unterliegen daher dem Risiko, dass sie nicht so lange, wie sie es erwartet haben,
in den Partizipationsscheinen investiert bleiben kénnen und daher eine geringere Rendite als
erwartet erzielen.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im Ver-
gleich zu den Verbindlichkeiten aus Partizipationsscheinen vorrangig oder gleichran-
gig sind.

Die Ho6he von im Vergleich zu tief nachrangigen Partizipationsscheinen vorrangigem oder
gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist gesetzlich nicht begrenzt.
Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kdnnen auch von Ereignissen stammen,
die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise die Ausstellung
von abstrakten Garantieversprechen oder das Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger
Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen
nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines Verfah-
rens zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zu den Rickzahlungsanspri-
chen aus Partizipationsscheinen sind.

Die Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten sowie die Anspriiche aus oben beschriebenen Ga-
rantieversprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten kdnnen
den Betrag, den Inhaber tief nachrangiger Partizipationsscheine im Falle einer Insolvenz der
Emittentin oder eines die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens zuriickerhalten,
reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen auf Partizipati-
onsscheine leistet, erhéhen.

Die Emittentin kann weitere Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinn-
berechtigung emittieren, was zu einer Anderung der bestehenden Verhaltnisse zwi-
schen den Vermdgensrechten der Inhaber an Instrumenten des harten Kernkapitals
fahrt.

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlieRen, die eine gegeniiber den
Partizipationsscheinen gleichrangige oder vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen. Auf der-
artige Instrumente getatigte Ausschittungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipa-
tionsscheine verfigbaren Gewinn (handelsrechtlicher Gewinn ohne Berlicksichtigung der Net-
toveranderung offener Ricklagen) der Emittentin schmalern, was fur die Partizipanten gerin-
gere oder gar keine Ausschittungen zur Folge hatte.

Wird durch eine MalRnahme der Emittentin das Verhdltnis zwischen den Vermdégensrechten
der Partizipanten und den mit hartem Kernkapital verbundenen Vermdgensrechten geédndert
(ausgenommen im Fall von Bei- und Austritten von Genossenschaftern sowie Zeichnungen
und Kindigungen von Geschéftsanteilen), so ist diese Veranderung (sofern gesetzlich zwin-
gend erforderlich) angemessen auszugleichen, wobei der Ausgleich aus Gesellschaftsvermo-
gen ausgeschlossen ist.
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Es besteht jedoch fur die Partizipanten das Risiko, dass entgegen den gesetzlichen Vorschrif-
ten kein derartiger Ausgleich erfolgt, oder die Partizipanten nicht auf die von ihnen bevorzugte
Art und Weise abgesichert werden und daher kein Verwasserungsschutz besteht.

Die Partizipationsscheine gewahren kein Recht auf Nachzahlung von Gewinnanteilen.

Die Gewinnanteilszahlungen auf die Partizipationsscheine sind nicht kumulativ. Wenn die
Emittentin fir ein Geschéftsjahr keine Ausschiittung eines Gewinnanteils auf die Partizipati-
onsscheine beschliel3t, besteht fir Folgejahre keine Pflicht, Nachzahlungen zu leisten, auch
wenn in einem spateren Geschaftsjahr ausschittungsfahiger Gewinn (handelsrechtlicher Ge-
winn ohne Berticksichtigung der Nettoveranderung offener Riicklagen) vorliegt. Partizipanten
kénnen daher nicht erwarten, dass ein entfallener Gewinnanteil durch héhere Auszahlungen
in kommenden Geschéftsjahren ausgeglichen wird.

Die Partizipationsscheine gewahren kein Stimmrecht in der Generalversammlung der
Emittentin, eine Einflussnahme auf Beschlisse der Emittentin ist daher nicht moglich.

Die Partizipationsscheine gewéahren Partizipanten kein Stimmrecht in der Generalversamm-
lung der Emittentin und die Partizipanten sind auch nicht berechtigt, Beschliisse der General-
versammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen. Es steht lediglich ein Auskunftsrecht (nach
aktueller Rechtslage iSd 8 118 Aktiengesetz) zu. Dies gilt auch fur allfallige Beschlisse zur
Verringerung des Partizipationskapitals. Partizipanten steht kein Recht zu, Antrage in der Ge-
neralversammlung der Emittentin zu stellen oder zu Tagesordnungspunkten oder auf sonstige
Weise in der Generalversammlung Stellung zu nehmen. Auf die Wahl der Mitglieder des Auf-
sichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschaftsflihrung der Emittentin haben die
Partizipanten daher keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung des Jahresab-
schlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kénnen die Partizipanten keinen Ein-
fluss auf die Auflésung von Riicklagen nehmen und somit nicht erreichen, dass durch eine
Auflésung von Riicklagen in Geschaftsjahren, in denen die Bilanz der Emittentin ein negatives
Jahresergebnis ausweist, dennoch ein Gewinn (handelsrechtlicher Gewinn ohne Berticksich-
tigung der Nettoverdnderung offener Ruicklagen) fiir das betreffende Geschaftsjahr ausgewie-
sen wirde und eine Vergutungszahlung auf die Partizipationsscheine erfolgen kdnnte.

Risikofaktoren in Bezug auf die Preisbildung von, die Kosten in Zusammenhang mit,
den Markt von, die Liquiditat von, die Wiederveranlagung von und die Abwicklung der
Partizipationsscheine(n)

Es besteht das Risiko eines illiquiden Sekundarmarktes fur die Partizipationsscheine.

Derzeit besteht kein liquider Sekundarmarkt fir die Partizipationsscheine. Falls ein liquider
Sekundarmarkt fir die Partizipationsscheine entstehen wird, besteht keine Sicherheit, dass er
fortbestehen wird. Die Emittentin Ubernimmt keine Verpflichtung, die Liquiditat der Partizipati-
onsscheine zu gewahrleisten oder die bestehende Zulassung der Partizipationsscheine zum
Amtlichen Handel an der Wiener Borse aufrecht zu erhalten. Fir den Fall, dass sich ein Se-
kundarmarkt fir die Partizipationsscheine entwickelt, ist weder die Preisentwicklung der Par-
tizipationsscheine noch die Liquiditat des Sekundarmarktes absehbar.

Partizipanten missen daher damit rechnen, dass sie die von ihnen gehaltenen Partizipations-
scheine aufgrund mangelnder Liquiditat am entsprechenden Markt, insbesondere bei Verau-
Berung der Partizipationsscheine nicht oder nicht zum gewlinschten Zeitpunkt bzw nicht zu
einem fairen Marktpreis veréduf3ern kénnen.
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Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit
Spread Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag auf die Verzinsung von risikolosen Ver-
anlagungen, den eine Emittentin an Inhaber von Wertpapieren zur Abgeltung des tbernom-
menen Kreditrisikos bezahlen muss.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zéhlen ua die Kreditwirdigkeit (Bonitat)
der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Erlésquote
bei Forderungsausféllen), die verbleibende Laufzeit des Wertpapiers sowie Verpflichtungen
aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedie-
nung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf die die maRRgebliche Verbindlichkeit lau-
tet, kdbnnen ebenfalls einen negativen Einfluss auf den Credit Spread haben.

Fur Partizipanten besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was zu
einer Minderung des Marktpreises und/oder der Liquiditat der Partizipationsscheine fiihren
kann. Ein erhdhter Credit Spread der Emittentin kann zu héheren Refinanzierungskosten der
Emittentin und folglich niedrigeren Gewinnen der Emittentin fihren, was ihre Fahigkeit, Zah-
lungen auf die Partizipationsscheine zu leisten, beeintrachtigen kann.

Die Partizipationsscheine sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung oder einer
freiwilligen Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die Forderungen der Partizipanten unter den Partizipationsscheinen sind nicht von der ge-
setzlichen Einlagensicherung gedeckt. Weiters sind Forderungen der Partizipanten unter
nachrangigen Partizipationsscheinen nicht von einer freiwilligen Sicherungseinrichtung ge-
deckt. Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fir Partizipanten
das Risiko, dass sie das gesamte in die Partizipationsscheine investierte Kapital verlieren.

Partizipanten sind bei einem Verkauf der Partizipationsscheine einem Marktpreisrisiko
ausgesetzt

Die Entwicklung der Marktpreise der Partizipationsscheine ist von verschiedenen Faktoren
abhangig, wie etwa der finanziellen und wirtschaftlichen Situation der Emittentin, gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einer Knappheit an bzw einer Gbermafigen
Nachfrage nach der maf3geblichen Art von Partizipationsscheinen. Fir Partizipanten besteht
daher das Risiko negativer Marktpreisentwicklungen der Partizipationsscheine, das schlagend
werden kann, wenn Partizipanten die Partizipationsscheine an Dritte verkaufen wollen. Falls
der von einem Partizipant bei einem Verkauf von Partizipationsscheinen erzielte Nettoerlés
(samt etwaiger zwischenzeitlich auf die Partizipationsscheine geleisteten Ausschittungen)
niedriger ist als der Preis (einschlieBlich allfalliger Spesen und Gebihren), zu dem er die Par-
tizipationsscheine erworben hat, erleidet der Partizipant einen Nettoverlust.

Mit dem Kauf und Verkauf von Partizipationsscheinen verbundene Nebenkosten kén-
nen das Ertragspotenzial der Partizipationsscheine wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Partizipationsscheinen fallen neben dem Kauf- oder Verkaufs-
preis meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschliel3lich Transaktionsgebiihren und
Provisionen) an. Neben den direkt mit dem Kauf der Partizipationsscheine verbundenen Kos-
ten (direkten Kosten) miissen Partizipanten auch Folgekosten (wie etwa Depotgebiihren) be-
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ricksichtigen. Anleger sollten sich vor einer Anlage in Partizipationsscheine ber die in Zu-
sammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von Partizipationsscheinen
anfallenden Zusatzkosten informieren.

Partizipanten unterliegen dem Risiko, dass diese Nebenkosten den Ertrag der Partizipations-
scheine erheblich reduzieren oder gar aufheben kénnen, inshesondere, wenn geringe Betrage
investiert werden.

Partizipanten tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch das Clearing Sys-
tem.

Die Abwicklung von Kaufen und Verkaufen sowie die Gutschrift von Zahlungen in Zusammen-
hang mit Partizipationsscheinen erfolgt tber ein Clearing System, namlich Gber die Wertpa-
piersammelbank der OeKB CSD GmbH - Osterreichs Zentralverwahrer (Central Securities
Depository). Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafir, dass die Partizipations-
scheine vom Clearing System tatsachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Partizipanten
Ubertragen werden. Partizipanten missen sich auf die Funktionsfahigkeit des Clearing Sys-
tems verlassen. Partizipanten tragen daher das Risiko einer mangelhaften Abwicklung von
Auftrdgen zum Kauf- und/oder Verkauf von Partizipationsscheinen und/oder Gewinnanteilen
und/oder Zahlungen betreffend die Partizipationsscheine.

Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten
Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der Partizipanten &ndern.

Allfallige Ausschittungen auf Partizipationsscheine bzw von einem Partizipanten bei Verkauf
der Partizipationsscheine realisierte Gewinne, kdnnen in seinem Heimatland oder in anderen
Landern zu versteuern sein. Partizipanten sind dem Risiko ausgesetzt, dass die reale Rendite
der Partizipationsscheine aufgrund von Einflissen anwendbarer Steuergesetzgebung wesent-
lich geringer als erwartet sein kann. AuBerdem kénnen sich die geltenden Steuervorschriften
in Zukunft zu Ungunsten der Partizipanten &ndern, was zu héherer Steuerbelastung und damit
zu einer geringeren Rendite der Partizipationsscheine fihren kénnte.

Die Partizipationsscheine unterliegen Osterreichischem Recht, und Anderungen der
geltenden Gesetze, Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen ne-
gative Auswirkungen auf die Emittentin, die Partizipationsscheine und die Partizipanten
haben.

Die Bedingungen unterliegen Osterreichischem Recht. Partizipanten sollten beachten, dass
das fir die Partizipationsscheine geltende Recht unter Umstéanden nicht das Recht ihres eige-
nen Landes ist und dass das auf die Partizipationsscheine anwendbare Recht ihnen unter
Umstanden keinen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet. Des Weiteren sind die Auswir-
kungen einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung osterreichischen
Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw der nach dem Datum dieses Pros-
pekts Uiblichen Verwaltungspraxis derzeit nicht absehbar. Partizipanten unterliegen daher dem
Risiko, dass das auf die Partizipationsscheine anwendbare Recht und die Bedingungen der
Partizipationsscheine fiir Partizipanten unvorteilhaft sind und (ihre Auswirkungen) sich andern
kénnen.
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Risikofaktor in Bezug auf Wahrungen

Partizipanten erhalten Zahlungen auf die Partizipationsscheine in Euro und unterliegen
je nach Wahrungsdomizil einem Wahrungsrisiko.

Da die Partizipationsscheine in ATS begeben wurden und die auf die Partizipationsscheine
allenfalls entfallende Vergitung in EUR berechnet und ausbezahlt wird, besteht fiir Partizipan-
ten, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermdgen in einer anderen Wahrung als Euro ver-
fugen oder welche die Ertrédge aus der Veranlagung nicht in Euro bendtigen, ein Wahrungsri-
siko, da sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der Partizipations-
scheine verringern kénnen.

Solche Partizipanten sind daher zusétzlich dem Wahrungsrisiko ausgesetzt und kdnnen,
selbst bei ausbleibender Realisierung anderer Risiken, allein aufgrund von Wechselkurs-
schwankungen Verluste erleiden.
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3.1

3.11

3.1.2

3.1.3

3.14

3.2

3.2.1

DIE EMITTENTIN

VERANTWORTLICHE PERSONEN

Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw flr bestimmte Ab-
schnitte des Prospekts verantwortlich sind

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. mit Sitz in Rankweil und der Geschéftsanschrift
RingstraBe 27, 6830 Rankweil, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts
Feldkirch unter FN 58848 t, tbernimmt als Emittentin die Verantwortlichkeit fur die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen. Die Gesellschaft ist
nach der Rechtsordnung der Republik Osterreich téatig

Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass die Angaben im Pros-
pekt ihres Wissens nach richtig sind und dass das Registrierungsformular keine Aus-
lassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten

Die Emittentin erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich veran-
dern kénnen.

Erklarung zu Sachverstandigen

In den Prospekt wurden keine Berichte von Sachverstandigen und keine Informationen von
Seiten Dritter aufgenommen.

Erklarung der Emittentin
Die Emittentin erklart, dass

a) der Prospekt durch die FMA als zustandiger Behdrde gem Verordnung (EU) 2017/1129
gebilligt wurde,

b) die FMA diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlich-
keit und Koharenz gem der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt,

c) eine solche Billigung nicht als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, erachtet werden sollte.

ABSCHLUSSPRUFER

Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieR3lich der
Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung).

Die Bestatigungsvermerke der Abschlusspriifer Uber die gepriften Konzernabschliisse 2019,
2018 und 2017 sind durch Verweis in den Prospekt aufgenommen.

Der Abschlusspriifer, die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, mit der Anschrift Porzellangasse 51, 1090 Wien, hat die Konzernabschliisse der
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3.2.2

3.3

3.4

34.1

3.4.2

3.4.3

3.4.4

Emittentin zum 31.12.2019, zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 geprift und mit uneinge-
schréankten Bestatigungsvermerken versehen. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer der Steuerberater und Wirtschafts-
prufer.

Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat nieder-
gelegt.

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums wurde kein
Abschlusspriifer abberufen, ferner hat kein Abschlussprifer sein Mandat niedergelegt oder
wurde nicht wiederbestellt.

RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt 2 "RISIKOFAKTOREN".

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet: "VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.".
Die kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet "Volksbank Vorarlberg".

Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer und LEI

Die Emittentin ist im Firmenbuch des Landesgerichtes Feldkirch zu FN 58848 t eingetragen.
Die Rechtstragerkennung (LEI) lautet: 529900Z809LCO9QNOR649.

Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht unbefristet
ist

Die Emittentin ist eine nach Osterreichischem Recht am 29.07.1888 (damals als Spar- und
VorschuRkassa der Collectivgenossenschaft Rankweil) in Osterreich gegriindete eingetra-
gene Genossenschaft nach dem "Gesetz vom 09.04.1873, Gber Erwerbs- und Wirtschaftsge-
nossenschaften" (RGBI 1873/70) (Genossenschaftsgesetz — "GenG") und wurde auf unbe-
stimmte Zeit errichtet.

Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie téatig ist, Land der Griin-
dung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die Emittentin hat ihren Sitz in 6830 Rankweil und ist eine registrierte Genossenschaft mit
beschréankter Haftung.

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet und ist nach der Rechtsordnung der Republik
Osterreich tatig. Die Anschrift lautet 6830 Rankweil, RingstralRe 27. Die Telefonnummer des
Emittentin lautet +43 (0) 50 882-8000.

Die Website der Emittentin lautet https://www.volksbank-vorarlberg.at. Die Angaben auf der
Website der Emittentin sind nicht Teil des Prospekts.
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351

UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

Haupttatigkeitsbereiche

Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer Haupttatigkeiten
(sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen,
und zwar fir jedes Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Kerngeschéftsfeldern tatig:

Firmenkunden,
Privatkunden und
Private Banking.

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut mit folgendem Unternehmensgegenstand:

@)

)

®)

(4)

®)

(6)

Der Zweck der Emittentin ist im Wesentlichen die Foérderung des Erwerbes und der
Wirtschaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Férderungsauftrag im Rahmen des
Volksbanken-Verbundes und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugeho-
ren. Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes ist die VOLKSBANK WIEN mit
Sitz in Wien. Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische Genossenschafts-
verband (Schulze-Delitzsch) mit Sitz in Wien.

Der Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschéften
sowie bankmafigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschaften aller Art ausgenom-
men Bankgeschéfte gemalR § 1 Abs 1Z 7a, 29, 12, 13, 13a, 15, 16 und 21 BWG.

Kredite und Darlehen aller Art, einschliel3lich des Diskontgeschéftes, durfen im Wesent-
lichen nur an Mitglieder der Genossenschaft gewahrt werden. Als Kreditgewahrung ist
auch die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien zu Lasten der Emittentin anzu-
sehen.

Die Beteiligung der Emittentin an juristischen Personen des Unternehmens-, Genos-
senschafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen Per-
sonengesellschaften ist zulassig, wenn diese Beteiligung der Erfillung des satzungs-
mafigen Zweckes der Emittentin und nicht iberwiegend der Erzielung von Ertragnissen
der Einlage dient. Beteiligungen bedurfen, sofern hiervon keine Ausnahme zulassig ist,
der Zustimmung der VOLKSBANK WIEN.

Als zugeordnetes Kreditinstitut gemaR § 30a BWG hat die Emittentin sémtlichen Ver-
pflichtungen aus dem Volksbanken-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere am
Liquiditats- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Verbund-
vertrages und die auf dessen Grundlage erlassenen Weisungen der VOLKSBANK
WIEN zu beachten. Verfugbare Geldbestande sind nach MaRRgabe der Regelungen im
Volksbanken-Verbund, insbesondere bei der VOLKSBANK WIEN anzulegen.

Die Emittentin ist weiters nach MalRRgabe des 8 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Zweig-, Zahl-, Annahmestellen oder andere dem Gegenstand der Emittentin dienende
Einrichtungen zu schaffen und zu betreiben.
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(7) Des Weiteren ist die Emittentin nach MalRgabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Eigenmittelinstrumente nach Maf3gabe der Bestimmungen der CRR bzw des BWG aus-
zugeben.

(8) Die Emittentin betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den
Handel mit Miinzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung
von Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bauspar-
kassenberatung und die Vermittlung von Bausparvertragen, die Versicherungsvermitt-
lung, das Leasinggeschéft, die Vermietung, die Verpachtung und Verwaltung von eige-
nen Grundstiicken und Gebauden, Dienstleistungen in der automatischen Datenverar-
beitung, die Vermogensberatung und -verwaltung, Geschéftsstellen von Kraftfahreror-
ganisationen, den Vertrieb von Spielanteilen behérdlich genehmigter Gliicksspiele, so-
wie den Vertrieb von Ausspielungen gemaf Glucksspielgesetz und das Reisebiiroge-
schaft, jeweils nach Mal3gabe der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften. Darliber
hinaus betreibt die Emittentin alle sonstigen geméaf § 1 Abs 2 und 3 BWG zuléssigen
Tatigkeiten.

Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefuhrt
wurden, und — in dem MalRe, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistun-
gen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Um dem Ergebnis einer Ende 2018 grol3 angelegten Kundenumfrage mit dem ausdriicklichen
Wunsch nach mehr Digitalisierung zu entsprechen, wurden seitens der Emittentin folgende
Produkte entwickelt: Einfiihrung Apple Pay, Online Sparen, Online Kapitalsparen und ein ei-
gensténdige Online-Anlage als Neukunde, die im Juni 2020 freigeschaltet wurde.

Wichtigste Markte einschlieBlich einer Aufschliisselung der Gesamtumsatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschéftsjahr innerhalb des Zeit-
raums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Die Emittentin konzentriert sich auf den regionalen dsterreichischen Markt sowie die angren-
zenden Nachbarlander Deutschland, Liechtenstein und Schweiz; Details siehe nachfolgende
Tabelle.

PORTFOLIO NACH LANDERN Deutsch- Liechten-

(in Tsd. EUR) Osterreich land Schweiz S Sonstige Gesamt
31.12.2019

Forderungen an Kreditinstitute 291.922 66 1.134 0 543 293.664
Forderungen an Kunden 1.548.818 38.562 20.020 15.185 18.264 1.640.849
31.12.2018

Forderungen an Kreditinstitute 298.470 49 1.499 12 868 300.898
Forderungen an Kunden 1.471.680 35.577 19.748 16.041 18.711  1.561.757
31.12.2017

Forderungen an Kreditinstitute 335.629 155 4.641 0 1.021 341.447
Forderungen an Kunden 1.471.812 34.649 21.231 15.308 18.202 1.561.202

(Quelle: Gepriifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019, 31.12.2018 und 31.12.2017 sowie
eigene Berechnungen der Emittentin; Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet)
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Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin

In der Geschaftstatigkeit der Emittentin gab es in jlingster Zeit Ereignisse, die fir die Bewer-
tung ihrer Zahlungsfahigkeit wesentlich waren.

Auswirkungen der COVID-19 Pandemie

Die auf Grund der COVID-19 Pandemie von Staaten, Unternehmen und anderen zur Verhin-
derung der Ausbreitung des Virus ergriffenen MaRnahmen haben Einfluss auf die weltweite
Wirtschaft und kénnen auch die Geschéftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Ver-
bundes wesentlich beeinflussen. Die sich méglicherweise ergebenden Geschéftseinschran-
kungen und Geschéftseinschnitte kdnnten zu einer Verschlechterung der finanziellen Lage
der Kunden der Emittentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes im Allgemei-
nen und bestimmter Unternehmen im Besonderen fiihren. Es kann dabei ua nicht ausge-
schlossen werden, dass sich die Qualitat des Kreditportfolios der Emittentin und anderer Mit-
glieder des Volksbanken-Verbundes verschlechtert. Auch die Anzahl notleidender Kredite
kénnte zunehmen, weil eine Tilgung durch Kunden der Emittentin und anderer Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes nicht vereinbarungsgemal méglich ist. Dartiber hinaus kdnnten sich
auf Grund der COVID-19 Pandemie auch die Refinanzierungskosten der Emittentin und an-
derer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes erhéhen und auch der Zugang zu Refinanzie-
rungs- und Kapitalmarkten beschrankt werden. Auf Grund der bestehenden Situation hat die
Ratingagentur Fitch Ratings Ltd am 02.04.2020 das Rating bei den von ihr in Osterreich be-
werteten Bankinstituten - einschlieBlich jenes des Volksbanken-Verbundes - mit einem nega-
tiven Ausblick versehen.

Verkauf von Tochtergesellschaften

Am 28.02.2018 verkaufte die Emittentin ihre Anteile an der 100%-Tochtergesellschaft Volks-
bank AG, Schweiz, an die Alpha RHEINTAL Bank AG, Heerbrugg — Schweiz. Sodann erfolgte
am 07.03.2019 auch der Verkauf der 100%-Tochtergesellschaft Volksbank AG, Liechtenstein,
an die SIGMA KREDITBANK AG, Triesen — Liechtenstein.

Aufgrund der Abhangigkeit der Emittentin vom Volksbanken-Verbund und damit auch der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes sind zudem die
nachfolgenden Ereignisse aus jingerer Vergangenheit flr die Emittentin in hohem Mal3e re-
levant:

Programm Adler

Im Rahmen des "Programm Adler" haben sich die VOLKSBANK WIEN und die Verbundban-
ken in einem Aktionsplan darauf geeinigt, wie in sechs Teilprojekten die Steigerung der Effizi-
enz im Volksbanken-Verbund gewahrleistet werden kann. Dieser Aktionsplan wurde sodann
in einen Geschéfts- und Kapitalplan tberfiihrt, der von allen Verbundbanken (gremial) im Vor-
stand und Aufsichtsrat beschlossen und in weiterer Folge an die EZB Ubermittelt wurde.

Die einzelnen Teilprojekte behandeln die Evaluierung einer Zusammenarbeit mit moglichen
Kooperationspartnern, die Optimierung der Zentralorganisations-Funktion der VOLKSBANK
WIEN durch die Uberpriifung von Prozessen, die Biindelung von Prozessen im Backoffice-
Bereich, die Vertriebsoptimierung sowie Malinahmen zur Verbesserung der Qualitat von Ka-
pitalinstrumenten und die klare regionale Marktpositionierung des Volksbanken-Verbundes.

Aufsichtlicher Uberpriifungs- und Evaluierungsprozess
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Abhéngig vom Geschéaftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitaladaquanz
und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behorde jedes Jahr
individuelle zusatzliche Eigenmittelerfordernisse fir jedes Kreditinstitut fest. Diese Anforde-
rung beriicksichtigt auch die Ergebnisse der letzten Stresstests und muss durch die von der
EZB festgelegten zusatzlichen Kapitalanforderungen erfiillt werden. Abhangig von der finan-
ziellen Situation des Volksbanken-Verbundes (inkl der Emittentin) kénnen sich die Anforde-
rungen des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review
and Evaluation Process — "SREP") jahrlich unterscheiden.

Der Volksbanken-Verbund durchlief im Jahr 2019 erneut den jéahrlichen Aufsichtlichen Uber-
prufungs- und Evaluierungsprozess (SREP) im Rahmen des einheitlichen Aufsichtsmechanis-
mus der EZB. Der aktuelle SREP berlicksichtigte dabei auch den im Jahr 2019 durchgefiihrten
Liguiditatsstresstest der EZB. Mit Beschluss der EZB vom 10.12.2019 wurde der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes das Ergebnis des
Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses, das auch die Hohe und Zusam-
mensetzung der Kapitalanforderungen und -empfehlung enthalt, ibermittelt.

Die fur den Volksbanken-Verbund festgelegte Kapitalanforderung in Hohe von 10,50% per
Marz 2020 setzt sich wie folgt zusammen: Saule 1 CET1-Anforderung von 4,5%, Saule 2 An-
forderung von 2,5% (davon mind 1,41% in CET1 zu halten), Kapitalerhaltungspuffer von 2,5%,
Systemrisikopuffer von 1,0%, systemrelevante Institute-Puffer von 1,0%. Die aktuell giltige
Regelung hinsichtlich Kapitalpuffer sieht vor, dass der héhere Puffer aus Systemrisikopuffer
und systemrelevante Institute-Puffer anwendbar ist. Unter Beriicksichtigung der Saule 2 Ka-
pitalempfehlung iHv 1,0% ergibt sich eine CET1 Kapitalanforderung von 10,41%. Die Tier 1
Kapitalanforderung betragt 11,38%, die Gesamtkapitalanforderung betragt 14,00%.

Mit Beschluss vom 08.04.2020 wurde die Zusammensetzung der Saule 2 Kapitalanforderung
von der EZB als Reaktion auf den Ausbruch der Corona Pandemie riickwirkend mit Stichtag
12.03.2020 abgeandert und damit eine Erleichterung aus der CRDV vorgezogen. Die EZB
erlaubt aufgrund der Ausbreitung des Coronavirus und seiner Auswirkungen auf die operative
Tatigkeit sowie Kapital- und Liquiditatslage den bedeutenden beaufsichtigten Unternehmen,
Kapitalinstrumente zu nutzen, die nicht als hartes Kernkapital einzustufen sind, um einem Teil
ihrer zusatzlichen Eigenmittelanforderungen (Saule 2) nachzukommen. Die im urspriinglichen
Beschluss angegebene SREP-Gesamtkapitalanforderung und die zusatzliche Eigenmittelan-
forderung bleiben jedoch der Héhe nach unverandert bestehen.

Als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN die SREP-
Anforderungen auf konsolidierter Basis fur alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes gem §
30a BWG zu erfullen.

Die sich aus dem SREP-Beschluss der EZB vom 10.12.2019 ergebenden qualitativen auf-
sichtlichen Anforderungen betreffen im Wesentlichen Themen der Governance des Volksban-
ken-Verbundes und zielen darauf ab, in der am starksten integrierten Form der genossen-
schaftlichen Zusammenarbeit in Osterreich die Umsetzung der Anwendung der Bestimmun-
gen des § 30a BWG zu konkretisieren, und somit die Transparenz der zwischen den Verbund-
mitgliedern und der Zentralorganisation bestehenden Rechte und Pflichten zu erhdhen.

In Umsetzung dieser Anforderungen wurden zur Klarheit der Leitungskompetenz der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation schriftliche Vereinbarungen mit den Verbundban-
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ken Uber die einheitliche Auslegung des Volksbanken-Verbundes, des Zusammenarbeitsver-
trages und § 30a BWG abgeschlossen. Daneben werden interne Leitlinien und weitere wirk-
same Kontrollmechanismen in Bezug auf die zugeordneten Kreditinstitute, deren Organe und
Gremien eingerichtet bzw optimiert.

MREL-Quote fur den Volksbanken-Verbund

Zur Gewabhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD eingefiihrter
Abwicklungsinstrumente missen alle Institute eine individuelle MREL Anforderung erreichen,
die als Prozentsatz der Gesamtverbindlichkeiten und der Eigenmittel berechnet und von den
mafgeblichen Abwicklungsbehdorden festgesetzt wird. Der SRB hat, umgesetzt mit Bescheid
der FMA vom 30.04.2020, fir den Volksbanken-Verbund eine finale MREL-Quote iHv 26,24%
auf Basis der RWAs zum Stichtag 31.12.2018 erlassen. Die MREL-Quote ist bis 31.12.2024
zu erfiillen. Diese Quote gilt fir den Volksbanken-Verbund. Einzelne Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes haben keine individuellen Quoten vorgeschrieben bekommen.

Kapitalpufferanforderungen fiir den Volksbanken-Verbund

Die Novelle der Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) sieht fiir die VOLKSBANK WIEN auf Basis
der Lage des konsolidierten Volksbanken-Verbundes eine Kapitalpuffer-Quote fir den Sys-
temrisikopuffer sowie erstmals eine Kapitalpuffer-Quote fir Systemrelevante Institute vor. Die
Pufferanforderung ist fiir das Jahr 2019 fiir beide Puffer mit jeweils 0,5% begrenzt (Ubergangs-
bestimmung) und betragt ab 2020 1% der RWAs (des Gesamtforderungsbetrages nach Art.
92 Abs. 3 CRR), jeweils auf konsolidierter Basis. Da gemaR § 23 ¢ (9) BWG jeweils die hdhere
Kapitalpuffer-Anforderung aus Systemrisikopuffer und Systemrelevante Institute Puffer zu er-
fullen ist, und im Jahr 2020 beide Pufferhéhen gleich hoch sind, ergibt sich daraus fur 2020
keine zusatzliche Kapitalbelastung fir den Volksbanken-Verbund.

Auswirkung auf die Eigenmittelanforderungen aufgrund des Basel Il Pakets

Die Umsetzung von Basel Il auf internationaler (insbesondere européischer) und nationaler
Ebene bringt fur die Emittentin und den Volksbanken-Verbund Mehrbelastungen mit sich, die
sich auf ihre Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen. Eine solche
negative Auswirkung kénnte das Eigenmittelerfordernis auf Einzelbasis der Emittentin und/o-
der auf konsolidierter Basis des Volksbanken-Verbundes erhéhen. So fordert Artikel 92 CRR,
dass Kreditinstitute eine Tier 1 Kapitalquote iHv 6,0% erfiillen miissen, wovon bis zu 1,5% mit
zusatzlichem Kernkapital ("Additional Tier 1 — "AT 1") erflllt werden kénnen.

Falls neben der im April 2019 erfolgten AT 1 Emission der Emittentin weitere Eigenmittel er-
forderlich sein wirden und die Platzierung solcher Emissionen scheitern wiirde, kénnte dies
wesentliche negative Auswirkungen auf den Volksbanken-Verbund und die Emittentin haben.

Strategie, Ziele, zukiinftige Herausforderungen und Aussichten der Emittentin

Das Einzugsgebiet der Emittentin umfasst die Bodenseeregion, somit Osterreich, Deutsch-
land, Schweiz und Liechtenstein. In Hinblick auf ihre regionale Verankerung nimmt die Emit-
tentin von einer Kundenakquisition auRerhalb des Einzugsbereichs sowie von Finanzierungen
auBBerhalb des Kernmarktes Vorarlberg, auRer bei Bestehen eines direkten Bezuges zu Vor-
arlberg oder zu bestehenden Kunden, Abstand.
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3.5.5

3.5.6

3.5.7

Die zukunftigen Herausforderungen und die Aussichten der Emittentin hangen von den regu-
latorischen Rahmenbedingungen und der Méglichkeit zur langfristigen Bindung wesentlicher
Mitarbeiter ab.

Kurze Angabe Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsver-
fahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit o-
der die Rentabilitat der Emittentin sind.

Trifft nicht zu.
Grundlage fir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition.
Trifft nicht zu.
Investitionen

Beschreibung (einschlieB3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der Emitten-
tin fur jedes Geschéaftsjahr flir den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformati-
onen abgedeckt wird, bis zum Datum des Registrierungsformulars

Als wichtige Investitionen werden von der Emittentin Investitionen von mindestens TEUR 500
betrachtet.

Fur die Geschéftsjahre 2016/2017 beliefen sich die Investitionen fur den Neubau der Filiale in
Schruns auf ca TEUR 1.600. Die Investitionen fir die Neunutzung Dornbirn Marktplatz fir
Private Banking haben TEUR 2.600 betragen.

In den Geschaftsjahren 2018 und 2019 erfolgten keine wesentlichen Investitionen.

Beschreibung der wichtigsten laufenden oder fest beschlossenen Investitionen der
Emittentin, einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Die Emittentin plant 2020 fir Adaptierungen in der Filiale Gétzis Investitionen in Hohe von ca.
TEUR 1.480 und im Jahr 2021 fur und den Umbau der Filiale Rankweil Investitionen in H6he
von ca TEUR 2.150.

Beizubringen sind Angaben lber Gemeinschaftsunternehmen und Unternehmen, an
denen die Emittentin einen Teil des Eigenkapitals halt, dem bei der Bewertung seiner
eigenen Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage voraussichtlich eine erhebliche Bedeu-
tung zukommt.

Trifft nicht zu.

Beschreibung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen durch die
Emittentin beeinflussen kdnnten.

Trifft nicht zu.
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3.6

3.6.1

3.6.2

3.7

3.7.1

3.7.2

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Ist der Emittent Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung der

Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Siehe die durch Verweis aufgenommenen im Programm zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen der VOLKSBANK WIEN AG (der "Basisprospekt 2020") vom 15.07.2020 und in etwa-

igen Nachtragen enthaltenen Abschnitte (4.6. ORGANISATORISCHE STRUKTUR).

Der Volksbank Vorarlberg Konzern - Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der
Emittentin, einschlieRlich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteili-

gungsrechten und —falls nicht identisch — Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektbilligung sind

in der nachstehenden Tabelle dargestellit:

VOLLKONSOLIDIERTE VERBUNDENE UNTERNEHMEN

Anteil am
Gesellschaftsname Sitz Ges.Art %) Kapital in %
\c/;(r)TLlBs:ank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs Rankweil 100,00%
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH Rankweil 100,00%
Volksbank Vorarlberg Immobilien GmbH & Co KG Dornbirn

*) Abkurzungen Ges.Art: KI=Kreditinstitut, FI=Finanzinstitut, SO=Sonstige Unternehmen

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

Finanzlage

Die wichtigsten Kennzahlen aus der Bilanz der Emittentin sind in der nachstehend verkirzten
Ubersicht dargestellt. Weiterfiihrende Angaben ergeben sich aus den durch Verweis aufge-

100,00%

nommenen Konzernlageberichten zu den gepruften Konzernabschliissen der Emittentin:

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute 293.664 300.898 341.447
Forderungen an Kunden 1.640.849 1.561.757 1.561.202
Bilanzsumme 2.015.146 2.427.948 2.187.837
PASSIVA

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-

stituten 577.982 412.819 258.164
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.171.795 1.225.143 1.567.699
Verbriefte Verbindlichkeiten 22.858 29.271 34.030
Nachrangkapital 35.507 37.165 43.714
Eigenkapital 182.293 154.256 144.163
Bilanzsumme 2.015.146 2.427.948 2.187.837
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(Quelle: Geprufte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019 und 31.12.2018, Zahlen sind auf
Tausend EUR gerundet)

Die wichtigsten Kennzahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin sind in den
nachstehenden verkiirzten Ubersichten dargestellt:

SE}’}’,LNNTJ,;’Q D VERLUST- 31.12.2019 31.12.2018 3;;};%523151
(in Tsd. EUR)

Zinsliberschuss 24.255 24.865 24.846
Provisionsuiberschuss 17.491 17.192 22.680
Verwaltungsaufwand -39.127 -40.002 -35.162
Konzernergebnis vor Steuern -723 1.031 11.589
Konzernjahres Ergebnis 44.370 12.949 11.462
Cost-Income Ratio *) 94,83% 100,93% 75,01%

(Quelle: Geprufte Konzernabschliisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019 und 31.12.2018, Zahlen sind auf
Tausend EUR gerundet)

*) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
angepasst
Die Cost-Income-Ratio beschreibt das Verhéltnis
des Verwaltungsaufwandes 39.127 40.002 35.162
zur Summe
- des Zinsliberschusses, 24.255 24.865 24.846
- des Provisionsuberschusses, 17.491 17.192 22.680
- des Handelsergebnisses sowie -47 -1.703 171
- des sonstigen betrieblichen Ergebnisses. -439 =721 -821
41.260 39.633 46.876
Hieraus ergibt sich folgende Cost Income Ratio: 94,83% 100,93% 75,01%

Die Verringerung der Cost Income Ratio auf 94,83% mit Stichtag 31.12.2019 im Vergleich zu
100,93% mit Stichtag 31.12.2018 ist einerseits auf die Verringerung des Verwaltungsaufwan-
des und andererseits auf die Erhéhung des Provisionssaldos sowie des Handelsergebnisses
zuriickzufihren.

Die Priméareinlagen der Emittentin setzen sich aus den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
zuzuglich Verbriefte Verbindlichkeiten zusammen und stellen sich wie folgt dar:

PRIMAREINLAGEN

(in Tsd. EUR) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.171.795 1.225.143 1.567.699
Verbriefte Verbindlichkeiten 22.858 29.271 34.030
Priméreinlagen 1.194.653 1.254.414 1.601.729

(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019, 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen
sind auf Tausend EUR gerundet)

Beschreibung der Veranderungen im Zeitraum 31.12.2019 bis 31.12.2018

Die Bilanzsumme verringerte sich vom 31.12.2018 bis 31.12.2019 um EUR 412,8 Mio oder
17,0% auf EUR 2.015,1 Mio. Die Forderungen an Kunden betragen am Stichtag 31.12.2019
EUR 1.640,8 Mio (Vorjahr EUR 1.561,78 Mio) und sind somit um 5,06% gestiegen. Fir er-
kennbare Risiken aus dem Kreditgeschatft sind ausreichend Wertberichtigungen in Hohe von
EUR 23,1 Mio (Vorjahr EUR 23,0 Mio) gebildet worden. Die Verbindlichkeiten gegentber Kun-
den — dazu zahlen Spar-, Sicht- und Termineinlagen — reduzierten sich vom 31.12.2018 bis
31.12.2019 um 4,35% auf EUR 1.171,8 Mio, die Verbrieften Verbindlichkeiten reduzierten sich
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3.7.3

im selben Zeitraum um 21,91% und sind zum Stichtag 31.12.2019 mit EUR 22,9 Mio ausge-
wiesen. Insgesamt betragen die Primareinlagen des fortgefiihrten Geschéaftsbereiches (Ver-
bindlichkeiten gegentber Kunden zuziiglich verbriefte Verbindlichkeiten) zum 31.12.2019
EUR 1.194,7 Mio.

Der Zinsuberschuss verringerte sich vom 31.12.2018 bis 31.12.2019 geringfligig um EUR 0,61
Mio (-2,5%) und betragt zum Stichtag 31.12.2019 EUR 24,3 Mio. Der Provisionstiberschuss
erhéhte sich vom 31.12.2018 bis 31.12.2019 um 1,7% und betragt EUR 17,49 Mio. Die allge-
meinen Verwaltungsaufwendungen des Volksbank Vorarlberg Konzerns verringerten sich im
Zeitraum vom 31.12.2018 bis 31.12.2019 um EUR 0,87 Mio auf EUR 39,13 Mio.

Unter Berucksichtigung der erforderlichen Wertberichtigungen, sowohl auf Forderungen als
auch auf Wertpapiere, ergibt sich ein Konzernergebnis vor Steuern von EUR -0,72 Mio.

Das Kernkapital (Artikel 25 CRR) des Volksbank Vorarlberg Konzerns betrug zum Bilanzstich-
tag 31.12.2019 EUR 163,5 Mio (31.12.2018 EUR 136,8 Mio). Die erganzenden Eigenmittel
(Artikel 71 CRR) wurden zum Stichtag 31.12.2019 mit EUR 31,9 Mio (31.12.2018 EUR 35,2
Mio) ausgewiesen, woraus sich zu diesem Stichtag anrechenbare Eigenmittel von EUR 195,4
Mio (31.12.2018 EUR 171,9 Mio) ergeben haben. Die Kernkapitalquote betrug per 31.12.2019
16,56% (31.12.2018 11,63%), die Eigenmittelquote des Volksbank Vorarlberg Konzerns lag
zum Stichtag 31.12.2019 bei 19,79% (31.12.2018 14,62%).

Beschreibung wesentlicher Veranderungen in den Geschéftsjahren 2019, 2018 und
2017

Die Verbrieften Verbindlichkeiten sowie das Nachrangkapital verringerten sich tber alle Ge-
schéftsjahre (Grund: Tilgungsprofil sowie Kuindigungen durch Kunden beim Nachrangkapital).

Das Konzernjahresergebnis erhéhte sich im Geschéftsjahr 2019 um 242,7% im Vergleich zum
Geschaftsjahr 2018 auf TEUR 44.370 (Grund: va VerauRerung Volksbank AG, Liechtenstein).
im Geschéftsjahr 2018 erhéhte sich das Konzernjahresergebnis um 13,0% im Vergleich zum
Geschaftsjahr 2017 auf TEUR 12.949 (Grund: va Verauf3erung Volksbank AG, Schweiz) und
im Geschaftsjahr 2017 sodann um 1.280,36% im Vergleich zum Geschaftsjahr 2016 auf TEUR
11.462 (Grund: Verbesserung in der Risikovorsorge, im Provisionssaldo aus Wertpapierge-
schaft, Girogeschaft und Zahlungsverkehr sowie Verringerung Verlust des aufgegebenen Ge-
schaftsbereiches).

Die Bilanzsumme verringerte sich vom 31.12.2018 bis 31.12.2019 um EUR 412,8 Mio oder
17,0% auf EUR 2.015,1 Mio. (Grund: Verkauf der Volksbank AG, Liechtenstein, und die damit
einhergehende Entkonsolidierung).

Betriebsergebnisse

Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener Vorfalle
oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der Emittentin erheblich beein-
trachtigen und Uber das Ausmal, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden.

Abgesehen von der im Punkt 3.5.3 unter "Auswirkungen der COVID-19 Pandemie" angeflhr-
ten Punkte sind der Emittentin keine wichtigen Faktoren, einschlie3lich ungewohnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der Emittentin erheblich
beeintrachtigen, bekannt.
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3.8

3.8.1

3.8.2

Falls der Jahresabschluss wesentliche Verédnderungen bei den Nettoumséatzen oder
den Nettoertragen ausweist, sind die Griinde fur derlei Veranderungen in einer ausfihr-
lichen Erlauterung darzulegen.

Wie aus dem Konzernabschluss herausgeht, waren keine wesentlichen Veranderungen bei
den Nettoumsatzen oder Nettoertrdgen der Emittentin zu verzeichnen. Die Geschéaftsertrage
blieben im Kern konstant. Es gab keine Faktoren, die zu einer erheblichen Schmalerung der

Ertrage der Emittentin gefuhrt haben.

EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch lang-

fristig)

Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Siehe die durch Verweis aufgenommenen im Konzernabschluss 2019, Konzernabschluss
2018 und Konzernabschluss 2017 enthaltenen Abschnitte (Konsolidierte Eigenkapitalveran-

derungsrechnung).

Kapitalflussrechnung

Siehe die durch Verweis aufgenommenen im Konzernabschluss 2019, Konzernabschluss
2018 und Konzernabschluss 2017 enthaltenen Abschnitte (Kapitalflussrechnung).

Eigenmittel der Emittentin

Eigenmittel gemaR VO (EU) 575/2013 CRR

(in Mio EUR) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kernkapital (Tier 1) 136,8 1245
Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 35,2 38,3
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 171,9 162,8

(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019, 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen

sind auf Millionen EUR gerundet)

Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und eine

ausfihrliche Darstellung dieser Posten

2017
(in Tsd. EUR) 2019 2018 (angepasst)
Jahresiberschuss 44.370 12.949 11.462
Im Jahresuberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Ergebnis aus Entkonsolidierung -44.178 -10.336 0
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Sachanlagen 1.933 -1.364 2.974
Dotierung/Auflésung von Risikovorsorgen und Abschreibungen 3.588 -11.811 -1.655
Dotierung/Auflésung von Ruckstellungen -1.381 -4.068 -1.256
Ergebnis aus der VeraufRRerung von Finanz- und Sachanlagen -310 -284 3.525
Veranderung Steuern nicht zahlungswirksam 394
Ergebnis aus Fremdwahrungsveranderungen -444 -3.141 -8.366
Ergebnis aus gezahlten Ertragsteuern 122
Steueraufwand 333 -2.434
Zinsergebnis und erhaltenen Dividenden -24.395 -27.143 -30.468

53




Veranderung anderer nicht zahlungswirksamer Posten -764 -2.012 -1.408
Zwischensumme -21.248 -49.643 -24.677
Forderungen an Kreditinstitute -78.483 -89.121 35.622
Forderungen an Kunden -71.665 -69.432 84.697
Gezahlte Zinsen -7.876 -7.770 -8.019
Erhaltene Zinsen 32.393 34.674 38.487
Erhaltene Dividenden 140 239
Finanzinvestitionen 7.011 -3.310 3.558
Sonstige Aktiva 3.091 13.038 17.879
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 249.018 148.897 -118.359
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -94.950 182.117 -50.650
Verbriefte Verbindlichkeiten -6.413 -4.877 -19.098
Sonstige Passiva -5.058 -5.913 -21.973
Gezahtle Ertragsteuern -1.797 -2.830 -1.145
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 4.163 146.068 63.678

davon VerauRerungsgruppe Schweiz und Liechtenstein 94.448 146.137 -81.450
Mittelzufluss aus der Verauf3erung von

Beteiligungen 0 0 4.804

Sachanlagen 1.173 347 0

Investmentproperties 550 664 0
Mittelabfluss durch Investitionen in

Beteiligungen 0 0 -2.333

Sachanlagen & Immaterielle Anlagen -183 -1.293 -4.400

Investmentproperties 0 -53 0

VeraulRRerung von Geschaftsbereichen, abziglich verauRerter liqui-
der Mittel - Liechtenstein -186.402 0 0

VeraulRRerung von Geschéftsbereichen, abziglich verauerter liqui-
der Mittel - Schweiz 1.508 5.292 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -183.353 4,957 -1.929

davon VerauRerungsgruppe Schweiz und Liechtenstein 18 -394 -440
Dividendenzahlungen -190 -190 -189
Einzahlung aus Zugang Geschéftsanteilskapital 181 182 168
Auszahlungen aus Abgang Geschéftsanteilskapital -9 -4 -4
Einzahlungen aus Verkauf eigener Partizipationsscheine 6.107 0 0
Auszahlungen aus Erwerb eigener Partizipationsscheine -6.108 0 0
Einzahlungen aus der Begebung von nachrangigen Verbindlichkeiten 977 1.726 7.527
Auszahlungen aus Tilgung und Zinsen fir Leasingverbindlichkeiten -108 0 0
Einzahlungen aus der Begebung von Erganzungskapital 0 0 0
Auszahlungen aus dem Erganzungskapital -2.035 -8.016 -28.257
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.184 -6.302 -20.755

davon VerauRerungsgruppe Schweiz und Liechtenstein 0 -4.869 -4.700
Zahlungsmittelbestand am Ende der Vorperiode 16.068 42.625 141.596
Umgliederung Zahlungsmittel der VerauRerungsgruppe 181.739 9.338
Zwischensumme Zahlungsmittelbestand 197.806 51.963
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 4.163 146.068 -63.678

Summe CF aus VerauRRerungsgruppe Schweiz & Liechtenstein 94.448 146.137 -81.450
Cashflow aus Investitionstatigkeit -183.353 4,957 -1.929

Summe CF aus VerauRerungsgruppe Schweiz & Liechtenstein 18 -394 -440
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.184 -6.302 -20.756

Summe CF aus VerauRRerungsgruppe Schweiz & Liechtenstein 0 -4.869 -4.700
Einflisse aus Wechselkursanderungen -341 1.120 -3.271
Umgliederung Zahlungsmittel der VerauRerungsgruppe 0 -181.739 -9.338
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 17.091 16.068 42.625

(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019 und 31.12.2018, Zahlen sind

auf Tausend EUR gerundet)
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3.8.3 Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der Emit-
tentin
Die folgende Tabelle zeigt eine Gliederung der nicht taglich falligen Verpflichtungen der Emit-
tentin gegeniber Kreditinstituten und Nichtbanken per 31.12.2019, 31.12.2018 und
31.12.2017 nach Restlaufzeiten:
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute und Kunden; ]
bis 3 Mo- bis 5 Uber 5
(in Tsd. EUR) taglich féllig nate bis 1 Jahr Jahre Jahre Gesamt
31.12.2019 | I
Verb. gg. Kreditinst. 6.528 81.190 114.708  374.556 1000 577.982
Verb. gg. Kunden 723.448 | 125940 216.620 |  101.546 4.241  1.171.795
Verbindlichkeiten Ge-
samt 729.976 | 207.130  331.328  476.102 5.241 | 1.749.777
31.12.2018 | ,
Verb. gg. Kreditinst. 33.828 90.200 90.327 | 197.464 1000 412.819
Verb. gg. Kunden 636.825 190799 | 275641 | 117.460 4.418  1.225.143
Verbindlichkeiten Ge-
samt 670.653  280.999 365.968  314.924 5418  1.637.962
31122017
Verb. gg. Kreditinst. 12.336 39.808 90.364 114.655 1.000 258.164
Verb. gg. Kunden 977.182 204.789 315.221 | 66.172 4.334 1.567.698
Verbindlichkeiten Ge-
samt 989.518  244.598 405586 180.827 5.334 | 1.825.863
Verbriefte Verbindlichkeiten )
(in Tsd. EUR) bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre uber 5 Jahre Gesamt
31.12.2019 0 7.028 15.830 0 22.858
31.12.2018 0 3.163 5.597 20.512 29.271
31.12.2017 4.097 7.419 22514 0 34.030 |
Ergédnzungskapital
taglich = bis 3 Mo- Uber 5
(in Tsd. EUR) fallig nate | bis 1 Jahr | bis5Jahre  Jahre Gesamt
31.12.2019 0 0 1.112 1.482 2.951 5.545
31.12.2018 0 0 2.023 2.237 3.320 7.580
31.12.2017 0 0 8.137 3.482 4.214 15.833
Nachrangige Verbindlichkeiten ]
taglich = bis 3 Mo- bis 5 Uber 5
(in Tsd. EUR) fallig nate | bis 1 Jahr Jahre Jahre Gesamt
31.12.2019 0 0 1.112 21.482 12.912 35.507
31.12.2018 0 600 2.023 16.855 17.687 37.165
31.12.2017 0 0 0 600 27.282 27.882
(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019, 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen
sind auf Tausend EUR gerundet)
3.8.4 Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstat-

tung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt ha-
ben oder u.U. beeintrachtigen kénnen

Kreditinstitute gemaf § 1 Abs. 1 BWG unterliegen den Eigenmittelerfordernissen gemaf Arti-
kel 92ff CRR (die die "Eigenmittelanforderungen an Institute" regeln).
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3.8.5

3.9

3.9.1

3.10

3.10.1

Mit Inkrafttreten des Kreditinstitute-Verbundes nach § 30a BWG sind die Bestimmungen ge-
mar Artikel 92ff CRR (die die "Eigenmittelanforderungen” regeln) von der VOLKSBANK WIEN
als ZO auf konsolidierter Basis einzuhalten.

Es bestehen keine daruber hinausgehenden Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigen-
kapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintrachtigt ha-
ben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnten.

Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
von kunftigen Investitionen und Sachanlagen bendétigt werden

Trifft nicht zu.

REGELUNGSUMFELD

Beschreibung des Regelungsumfelds, in dem die Emittentin tatig ist und das ihre Ge-
schafte wesentlich beeintrachtigen kdnnte, sowie Angaben zu staatlichen, wirtschaftli-
chen, steuerlichen, monetéren oder politischen Strategien oder Faktoren, die die Ge-
schafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder beein-
trachtigen kdnnten.

Die Emittentin ist ein nach den Bestimmungen des 6sterreichischen Bankwesengesetzes kon-
zessioniertes Kreditinstitut. Als Kreditinstitut ist die Emittentin einer Reihe von europaischen
Verordnungen und nationalen Aufsichtsgesetzen (zB Bankwesengesetz, WAG 2018, Zah-
lungsdienstegesetz, BaSAG etc) sowie einer laufenden Beaufsichtigung durch die FMA (ggf
in einigen Bereichen auch unter Mitwirkung der EZB) unterworfen.

Zu den Faktoren, die die Geschafte der Emittentin beeintrachtigen kénnten, siehe Kapitel 2.1
Risikofaktoren bei den Risiken in Bezug auf die Emittentin und den Volksbanken-Verbund.
Darliber hinaus bestehen keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, monetéren oder po-
litischen Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt we-
sentlich beeintrachtigt haben oder beeintrachtigen kénnen.

TRENDINFORMATIONEN

Angabe der wichtigsten Trends in jlingster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres
bis zum Datum des Registrierungsformulars

Als bekannte Trends, welche die Aussichten der Emittentin und der Branche, in der sie ihre
Geschaftstatigkeit ausibt, beeinflussen, sind das herausfordernde makrotkonomische Um-
feld mit abnehmenden Wachstumsraten und die weiterhin schwierigen Bedingungen an den
Finanz- und Kapitalmarkten anzusehen, die durch die bestehende COVID-19 Pandemie nun
auch verstarkt wurden und die derzeit keine Rickschlisse auf die finanziellen Auswirkungen
fir die Emittentin zulassen. Diese Entwicklungen hatten in der Vergangenheit und kénnen
moglicherweise auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben, insbesondere auch auf ihre Kapitalkosten.
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3.10.2

3.11

3.12

Dariiber hinaus kénnen sich Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen negativ auf die Emittentin auswirken. Ins-
besondere kdnnen neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine Ande-
rung der als erforderlich erachteten Vorgaben fiir Eigenmittel, Liquiditat und Verschuldungs-
quote zu hdheren Anforderungen und Quoten fur Eigenmittel und Liquiditat fuhren. Ebenso
stellen weitere Regulierungsmafinahmen (wie zB erweiterte Finanzmarktregeln durch MIFID
II, MiFIR, BRRD, etc) groRe Herausforderungen fur die Emittentin und die Finanzbranche dar.

Angabe aller bekannten Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die die Aussichten der Emittentin nach verniinftigem Ermessen zumindest im lau-
fenden Geschéaftsjahr wesentlich beeinflussen werden

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 2.1 RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND DEN
VOLKSBANKEN-VERBUND.sowie Punkt 3.5.3 "Auswirkungen der COVID-19 Pandemie".
Abgesehen davon sind keine Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle
bekannt, die nach verniinftigem Ermessen die Aussichten des Emittenten im laufenden Ge-
schaftsjahr wesentlich beeinflussen werden.

GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Angaben zu Gewinnprognosen oder-Schatzungen werden im Prospekt nicht gemacht.

VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
UND OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesell-
schaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten
funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane oder Part-
ner waren.

Die Geschaftsanschrift aller Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Emittentin lautet
RingstraRe 27, 6830 Rankweil, Osterreich.

Kein Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats oder des oberen Managements der Emittentin

e ist mit einem anderen Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats oder des oberen Manage-
ments der Emittentin verwandt;

e ist oder war wahrend der letzten finf Jahre neben den in diesem Prospekt offen gelegten
Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder
Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens auf3erhalb der Emittentin;

o wurde wahrend der letzten finf Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten verurteilt;

e war wahrend der letzten funf Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die In-
solvenz, die Insolvenzverwaltung oder die Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert,

e war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlielich Berufsverbande) betroffen;
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3.12.1

e wurde jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéfts-
fihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

e wurde wahrend der letzten finf Jahre von einem Gericht fiir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder, sowie
ihre Stellung bei dem Emittenten unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie au-
Rerhalb des Emittenten ausiiben, sofern diese fir den Emittenten von Bedeutung sind

NAME FUNKTIONEN aufRerhalb der Emittentin
VORSTAND

Gerhard Hamel Vorstand

Vorsitzender des Vorstandes Volksbank Vertriebs- und Marketing eG

Volksbanken Holding eGen

Aufsichtsrat

Volksbank Regio Invest AG
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaften m.b.H.
Volksbank Einlagensicherung eG

Volksbank Verbund-Beteiligung eG

Geschaftsfuhrer
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH
Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteili-

gungs GmbH
Prasident (Vorsitzender) des Verbandsrates
des OGV

Helmut Winkler Geschaftsfuhrer

Mitglied des Vorstandes Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteili-
gungs GmbH, Rankweil

Dr. Martin Alge -
Mitglied des Vorstandes

AUFSICHTSRAT
KR Dietmar Langle Gesellschafter
Vorsitzender des Aufsichtsrates Langle GmbH

Montfort Investment GmbH

Geschaftsfuhrer
AJAS — Immo GmbH
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3.12.2

Dr. Martin Bauer Gesellschafter / Geschéftsfihrer
Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates BSW GmbH Steuerberatungs- und Wirtschafts-
prufungsgesellschaft

Geschaftsfuhrer

HLB Intercontrol Austria GmbH Wirtschaftspri-
fung und Steuerberatung

HLB Vorarlberg GmbH Steuerberatung und Wirt-
schaftsprufung

Tschofen Consulting GmbH Steuerberatungs-
und Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Michael Brandauer Unbeschrankt haftender Gesellschafter
Mitglied des Aufsichtsrates MBA Stella Immobilien KG
RMB Immobilien OG

Heinz Egle -
Mitglied des Aufsichtsrates

Mag.(FH) Sabine Loacker -
Mitglied des Aufsichtsrates

Corina Reisch -
Mitglied des Aufsichtsrates

Mag. Michael Schierle -
Mitglied des Aufsichtsrates

Sabrina Weithaler, B.A. -
Mitglied des Aufsichtsrates

Quelle: Eigene Angaben der Emittentin

Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats und des oberen Managements der Emittentin
haben neben ihrer Funktion bei der Emittentin zum Teil noch weitere Funktionen inne. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Doppelfunktionen von Mitgliedern des Vor-
stands, des Aufsichtsrats und/oder des oberen Managements der Emittentin in anderen Or-
ganisationen und Unternehmen Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen fihren,
die nicht im Interesse der Emittentin und/oder den Wertpapierinhaber liegen.

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interes-
senkonflikten zwischen deren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin und ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Darliber hinaus sind der Emittentin auch keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den
Genossenschaftern, Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen bekannt, aufgrund deren
eine oben aufgelisteten Personen zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans sowie dem oberen Management bestellt wurde.

Die oben angefiihrten Personen haben keine VeraduRerungsbeschrankungen fir die von ihnen
gehaltenen Wertpapiere des Emittentin vereinbart.
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3.13

3.131

3.13.2

3.14

3.14.1

3.14.2

3.14.3

BEZUGE UND VERGUTUNGEN

Betrag der gezahlten Vergitung (einschliel3lich etwaiger erfolgsgebundener oder nach-
traglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erhielten im Geschaftsjahr 2019 von der
Emittentin Beziige ausschlie3lich aufgrund ihrer Organfunktion bzw im Rahmen ihres Dienst-
verhaltnisses und abgesehen davon keine sonstigen Zahlungen. Die Gesamtbeziige des Vor-
stands betrugen im Geschéftsjahr 2019 TEUR 719. Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats be-
trugen im Geschéftsjahr 2019 TEUR 60.

Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften
als Reserve oder Riickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen
vornehmen und ahnliche Verglinstigungen auszahlen zu kdnnen

Fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden per 31.12.2019 fur Abfertigun-
gen Riuckstellungen in Hohe von TEUR 25 und fir Jubilaumsgeld TEUR 26 gebildet. Rick-
stellungen fiir Pensionen in Hinblick auf die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
wurden per 31.12.2019 nicht gebildet.

PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

Ende der laufenden Mandatsperiode und ggf Angabe des Zeitraums, wahrend dessen
die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Vorstand/Geschaftsleiter Funktion seit Mandat bis
Dir. Gerhard Hamel 28.04.2011 26.03.2026
Dr. Helmut Winkler 12.04.2005 26.03.2026
Dr. Martin Alge 01.10.2018 01.10.2021

Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw ihren Toch-
tergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstverhéltnis-
ses Verginstigungen vorsehen

Es bestehen keine Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin geschlossen wurden, die bei Be-
endigung des Dienstverhaltnisses Vergiinstigungen vorsehen.

Angaben uber den Prufungs- und Risikoausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Die ua Ausschisse setzen sich wie folgt zusammen:

KR Dietmar Langle (vorsitzender des Aufsichtsrats)

Dr. Michael Brandauer (Mitglied des Aufsichtsrats)

Dr. Martin Bauer (Mitglied des Aufsichtsrats)

Mag.(FH) Sabine Loacker (Mitglied des Aufsichtsrates)
Heinz Egle (Mitglied des Aufsichtsrats)
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Corina Reisch
Michael Schierle
Sabrina Weithaler

Prifungsausschuss.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses gemal § 63a Abs 4 BWG zé&hlen:
a) die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

b) die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisions-
systems und des Risikomanagementsystems der Emittentin und sémtlicher Tochterge-
sellschaften;

c) die Uberwachung der Abschlusspriifung und der Konzernabschlusspriifung;

d) die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Pri-
fung des Vorschlags fur die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls des
Corporate Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts tber die Priifungser-
gebnisse an den Aufsichtsrat;

e) die Prifung des Konzernabschlusses und —lageberichts sowie die Erstattung des Be-
richts Uber die Priifungsergebnisse an den Aufsichtsrat der Emittentin.

Risikoausschuss:
Zu den Aufgaben des Risikoausschusses gemafR § 39d BWG zahlen:

a) die Beratung der Geschéftsleitung hinsichtlich der aktuellen und zukinftigen Risikobe-
reitschaft und Risikostrategie der Emittentin;

b) die Uberwachung der Umsetzung dieser Risikostrategie im Zusammenhang mit der Steu-
erung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemaR & 39 Abs 2b Z1 bis 14 BWG,
der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat;

c) die Uberprifung, ob die Preisgestaltung der von der Emittentin angebotenen Dienstleis-
tungen und Produkten, dem Geschéaftsmodell und der Risikostrategie der Emittentin an-
gemessen beriicksichtigt und gegebenenfalls Vorlage eines Plans mit Abhilfemal3nah-
men;

d) unbeschadet der Aufgaben des Vergitungsausschusses, ob bei den vom internen Ver-
gltungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das Kapital, die Liquiditat und die
Wahrscheinlichkeit und der Zeitpunkt von realisierten Gewinnen bertcksichtigt werden.

Verglutungsausschuss

Die Emittentin hat einen Vergitungsausschuss eingerichtet. Zu den Aufgaben des Vergu-
tungsausschusses gehoren die Uberwachung der Vergitungspolitik, der Vergiitungspraktiken
und der verglitungsbezogenen Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steue-
rung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemafR § 39 Abs 2b Z1 bis 10 BWG, der
Eigenmittelausstattung und Liquiditat, wobei auch die langfristigen Interessen von Genossen-
schaftern, Investoren und Mitarbeitern der Emittentin sowie das volkswirtschaftliche Interesse
an einem funktionsttichtigen Bankwesen und an der Finanzmarktstabilitat zu berticksichtigen
sind.
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3.14.4

3.14.5

3.15

3.151

3.15.2

Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance Regelung/en im Land der
Grindung oder Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer solchen Regelung nicht
folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzu-
nehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an Osterreichische
borsennotierte Aktiengesellschaften und ist nicht verpflichtend. Die Emittentin ist keine bor-
sennotierte Aktiengesellschaft, deshalb findet der Corporate Governance Kodex keine Anwen-
dung.

Potenzielle wesentliche Auswirkungen auf die Unternehmensfiihrung einschliel3lich zu-
kiinftiger Anderungen in der Zusammensetzung des Leitungsorgans und von Aus-
schiussen

Trifft nicht zu.

BESCHAFTIGTE

Anzahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss Uber die durchschnittliche Zahl der Beschéftigten der
Emittentin fir die Geschéftsjahre 2019, 2018 und 2017.

MITARBEITERSTAND

( beschaftigte Mitarbeiter) 30.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Inland 221 254 272 .
Ausland 0 38 60
Gesamt 221 292 332

(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019, 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen
sind auf Tausend EUR gerundet)

Besitz von Genossenschaftsanteilen und Optionen auf Genossenschaftsanteile der Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

VORSTAND

NAME

Geschaftsanteile
(zu EUR 15,00)

Partizipationsscheine

Gerhard Hamel
Helmut Winkler
Martin Alge

AUFSICHTSRAT

10
10
5

0
100

NAME

Geschaftsanteile
(zu EUR 15,00)

Partizipationsscheine

KR Dietmar Langle

Dr. Michael Brandauer
Dr. Martin Bauer
Mag.(FH) Sabine Loacker
Heinz Egle

Corina Reisch

101
14
11

5
5
5
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3.15.3

3.16

3.16.1

3.16.2

3.16.3

3.16.4

Michael Schierle 11 25
Sabrina Weithaler 10 0
(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital der
Emittentin beteiligt werden kénnen

Trifft nicht zu. Es bestehen keine Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital der
Emittentin beteiligt werden kénnen.

GENOSSENSCHAFTER

Sofern der Emittentin bekannt, Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied
der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder in-
direkt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrech-
ten halten, die gemaR nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der An-
gabe des Betrags der Beteiligung dieser Person

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter. Zum 31.12.2019 hat die
Emittentin 16.700 Genossenschaftsmitglieder, die insgesamt 92.799 Geschaftsanteile zu je
EUR 15,00 gezeichnet haben. Das Genossenschaftskapital betrdgt zum 31.12.2019 EUR
1.391.985.

Informationen Uber den Umstand, ob die Genossenschafter der Emittentin unterschied-
liche Stimmrechte haben

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fur die Genossenschafter der Emittentin.
Die Inhaber der Geschaftsanteile der Emittentin kénnen ihr Stimmrecht gemaR ihrer Beteili-
gung an der Gesellschaft ausuiben.

Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen oder wer diese Beteili-
gungen halt bzw die Beherrschung ausubt. Beschreibung der Art und Weise einer der-
artigen Kontrolle und der vorhandenen Mal3Bnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs
einer derartigen Kontrolle

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter (siehe Punkt 3.16.1). Der
Emittentin ist nicht bekannt, dass mehrere Genossenschafter gemeinsam die Emittentin be-
herrschen und/oder kontrollieren. Die Rechte der Genossenschafter kbnnen nach Mal3gabe
des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, im Besonderen des Genossenschaftsgesetzes aus-
gelibt werden. Nach Auffassung des Vorstands der Emittentin bietet das Osterreichische Ge-
sellschaftsrecht ausreichenden Schutz gegen Missbrauch der kontrollierenden Beteiligung.

Der Geschéftsfihrung der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kdnnte.

Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Ausiibung zu
einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin flihren
kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéa-
teren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kann.
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3.18

3.18.1

3.18.2

3.18.3

GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Ertrage und Aufwendungen aus Geschaften mit Unternehmen mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht (Stichtag: 31.12.2019).

(in Tsd. EUR) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Ertrage

Zinsertrage 1.311 2.189 2.085
Beteiligungsertrage 0 203 0
Provisionsertrage 1.652 1.642 1.976
Sonstige betriebliche Ertrage 19 31 19
Aufwendungen

Zinsaufwand -2.154 -1.553 -405
Provisionsaufwand -95 -91 -193
Bezogene Verbunddienstleistungen -14.162 -9.259 4.864
Sonstige betriebliche Aufwendungen -151 -62

(Quelle: Geprufte Konzernabschlusse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2019, 31.12.2018 und 31.12.2017)

Die angeflihrten Angaben hinsichtlich Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht, betreffen Uberwiegend die VOLKSBANK WIEN.

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen
Siehe Punkt 3.7 "ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE "

Es werden in diese Emittentenbeschreibung keine Pro-Forma-Finanzinformationen aufge-
nommen.

Erklarung tber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Bestatigungsvermerke der Abschlussprifer Uber die gepriften Konzernabschliisse 2019,
2018 und 2017 sind durch Verweis in den Prospekt aufgenommen.

Der Abschlussprifer, die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, mit der Anschrift Porzellangasse 51, 1090 Wien, hat die Konzernabschliisse der
Emittentin zum 31.12.2019, zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 gepruft und mit uneinge-
schrénkten Bestatigungsvermerken versehen. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer der Steuerberater und Wirtschafts-
prufer.

Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriuften Jahresab-
schluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache
anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Die Quellen der in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen, die nicht dem gepruften
Jahresabschluss der Emittentin enthommen sind, wurden bei den entsprechenden Punkten
angegeben.

64



3.184

3.18.5

3.18.6

3.18.7

Zwischeninformationen und sonstige Finanzinformationen

Die Emittentin erstellt ungeprifte Halbjahresberichte und veréffentlicht diese auf ihrer Home-
page, wo sie zum Download zur Verfiigung stehen.

Dividendenpolitik

Die Partizipationsscheine verbriefen den Anspruch auf gewinnabhangige Ertrage. Als Gewinn
ist der handelsrechtliche Gewinn der Emittentin ohne Beriicksichtigung der Nettoveranderung
offener Riucklagen anzusehen. Sofern nicht eine prozentuell héhere Gewinnausschittung an
die Genossenschafter der Emittentin erfolgt, erhalten die Inhaber der Partizipationsscheine
(die "Partizipanten") jedenfalls einen vorzugsweisen Gewinnanteil von 7% des Nennwerts, so-
fern nach der Auszahlung der Gewinnanteile noch ein Gewinn verbleibt. Erfolgt eine prozen-
tuell héhere Gewinnausschittung an die Genossenschafter, erhalten auch die Partizipanten
diese hohere Gewinnausschuttung.

Die Generalversammlung der Emittentin kann eine Zufiihrung zu einer Sondergewinnriicklage
fir eine spatere Ausschittung von Gewinnanteilen an die Partizipanten beschlieRen, sofern
nach Bildung dieser Riicklage noch ein Gewinn bleibt. Eine allféllige Sondergewinnriicklage
ist jeweils spatestens anlasslich einer Partizipationskapitalerh6hung zugunsten der Partizipan-
ten aufzulésen.

Inhaber von Genossenschaftsanteilen nehmen am Bilanzgewinn teil, wobei Gewinnausschiit-
tungen nur vorgenommen werden, wenn ausreichend Gewinn erwirtschaftet wurde, keine
Rucklagenauflésung erforderlich ist und keine gesetzlichen oder behérdlichen Bestimmungen
entgegen stehen, sowie ein entsprechender Beschluss der Generalversammlung vorliegt.

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass die Aussagen Uber die bisherige Dividendenpo-
litik der Emittentin auch in Zukunft zutreffen

Innerhalb der letzten drei Jahre wurden Gewinnanteile ausgeschuttet wie folgt:

: T -
Geschaftsjahr | Gewinnanteil pro Partizipationsschein SERTETIE, I 675 ¢28 Noml?;s
2018 0,51 EUR 7%
2019 0,51 EUR 7%
2020 0,51 EUR 7%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin auf Basis der gepriften Konzernabschliisse 2019, 2018 und 2017 der
Emittentin)

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlie3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder
eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwdlf Monate bestan-
den/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
der Emittentin auswirken bzw in jungster Zeit ausgewirkt haben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Seit dem 31.12.2019 ist keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage oder der Handels-
position der Emittentin eingetreten.
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3.19.1

ZUSATZLICHE ANGABEN

Genossenschaftskapital

Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des Genossenschaftskapi-
tals

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter. Zum 31.12.2019 hat die
Emittentin 16.700 Genossenschaftsmitglieder, die insgesamt 92.799 Geschaftsanteile zu je
EUR 15,00 gezeichnet haben. Das Genossenschaftskapital betrdgt zum 31.12.2019 EUR
1.391.985.

Samtliche der 92.799 Geschéftsanteile sind voll eingezahlt.

Weder zum Beginn noch zum Ende des Geschéftsjahres 2019 gab es nicht einbezahlte Ge-
nossenschaftsanteile.

Alle Genossenschaftsanteile sind Bestandteil des Eigenkapitals.

Die Entwicklung des Genossenschaftskapitals mit besonderer Hervorhebung der An-
gabe Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinfor-
mationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Die Anzahl der Genossenschafter betrug zum 31.12.2019 16.700. Das Genossenschaftskapi-
tal betrug am 31.12.2019 EUR 1.391.985 und setzte sich aus 92.799 Geschéftsanteilen a EUR
15,00 zusammen. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Partizipationsscheine per
31.12.2019 betrug 380.000 (hievon 371.798 im Kundenbestand und 8.202 im Eigenbestand);
der Nennwert des Partizipationskapitals betrug EUR 2.761.567,70.

Genossenschaftsanteile und/oder Partizipationsscheine, die nicht Bestandteil des Ei-
genkapitals sind

Die Emittentin halt zur Zeit der Prospektbilligung 8.202 Stlick Partizipationsscheine im Eigen-
bestand, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, da sie nicht anrechenbar sind.

Genossenschaftsanteile und/oder Partizipationsscheine, die Bestandteil des Eigenka-
pitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder
von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten werden

Nicht anwendbar.

Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wertpa-
piere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fir die
Wandlung, den Umtausch oder den Erwerb darzulegen sind

Nicht anwendbar.

Angaben Uber etwaige Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder Uber Ver-
pflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf eine Kapitalerhéhung

Nicht anwendbar.

Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses
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3.20.1

Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten tber derlei Optionen, die
auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Nicht anwendbar.
Die Entwicklung des Genossenschafts- und Partizipationskapitals

Die Anzahl der Genossenschafter betrug zum 31.12.2019 16.700. Das Genossenschaftskapi-
tal betrug am 31.12.2019 EUR 1.391.985 und setzte sich aus 92.799 Geschéftsanteilen a EUR
15,00 zusammen. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Partizipationsscheine per
31.12.2019 betrug 380.000 (hievon 371.798 im Kundenbestand und 8.202 im Eigenbestand);
der Nennwert des Partizipationskapitals betrug EUR 2.761.567,70.

Die Anzahl der Genossenschafter betrug zum 31.12.2018 15.925. Das Genossenschaftskapi-
tal betrug am 31.12.2018 EUR 1.220.820und setzte sich aus 81.388 Geschéftsanteilen 4 EUR
15,00 zusammen. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Partizipationsscheine per
31.12.2018 betrug 380.000 (hievon 371.798 im Kundenbestand und 8.202 im Eigenbestand);
der Nennwert des Partizipationskapitals betrug EUR 2.761.567,70.

Die Anzahl der Genossenschafter betrug zum 31.12.2017 14.857. Das Genossenschaftskapi-
tal betrug am 31.12.2017 EUR 1.048.065 und setzte sich aus 69.871 Geschaftsanteilen a EUR
15,00 zusammen. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Partizipationsscheine per
31.12.2017 betrug 380.000 (hievon 371.798 im Kundenbestand und 8.202 im Eigenbestand);
der Nennwert des Partizipationskapitals betrug EUR 2.761.567,70.

SATZUNG UND STATUTEN DER EMITTENTIN

Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in der Satzung
und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Zielsetzungen der Emittentin sind in § 2 ihrer Satzung unter dem Titel "Zweck und Gegen-
stand des Unternehmens" wie folgt dargestellt:

(1) Der Zweck der Emittentin ist im Wesentlichen die Forderung des Erwerbes und der Wirt-
schaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Férderungsauftrag im Rahmen des Volks-
banken-Verbundes und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehéren. Zent-
ralorganisation des Volksbanken-Verbundes ist die VOLKSBANK WIEN mit Sitz in Wien.
Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch) mit Sitz in Wien.

(2) Der Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschaften
sowie bankmafigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschaften aller Art ausgenom-
men Bankgeschéfte gemalR § 1 Abs 1Z 7a, 29, 12, 13, 13a, 15, 16 und 21 BWG.

(3) Kredite und Darlehen aller Art, einschlie3lich des Diskontgeschéaftes, dirfen im Wesent-
lichen nur an Mitglieder der Genossenschaft gewahrt werden. Als Kreditgewahrung ist
auch die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien zu Lasten der Emittentin anzuse-
hen.

(4) Die Beteiligung der Emittentin an juristischen Personen des Unternehmens-, Genossen-
schafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen Personen-
gesellschaften ist zuléssig, wenn diese Beteiligung der Erfullung des satzungsmaRigen
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3.22

®)

(6)

()

®)

Zweckes der Emittentin und nicht Uberwiegend der Erzielung von Ertragnissen der Ein-
lage dient. Beteiligungen bedirfen, sofern hiervon keine Ausnahme zulassig ist, der Zu-
stimmung der VOLKSBANK WIEN.

Als zugeordnetes Kreditinstitut gemafl 8§ 30a BWG hat die Emittentin sdmtlichen Ver-
pflichtungen aus dem Volksbanken-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere am
Liquiditats- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Verbund-
vertrages und die auf dessen Grundlage erlassenen Weisungen der VOLKSBANK WIEN
zu beachten. Verfligbare Geldbestéande sind nach MaRgabe der Regelungen im Volks-
banken-Verbund, inshesondere bei der VOLKSBANK WIEN anzulegen.

Die Emittentin ist weiters nach Maf3gabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt, Zweig-,
Zahl-, Annahmestellen oder andere dem Gegenstand der Emittentin dienende Einrich-
tungen zu schaffen und zu betreiben.

Des Weiteren ist die Emittentin nach MalRgabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Eigenmittelinstrumente nach MaRRgabe der Bestimmungen der CRR bzw des BWG aus-
zugeben.

Die Emittentin betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den Han-
del mit Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung von
Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bausparkassen-
beratung und die Vermittlung von Bausparvertrdgen, die Versicherungsvermittlung, das
Leasinggeschéft, die Vermietung, die Verpachtung und Verwaltung von eigenen Grund-
stiicken und Gebauden, Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung, die
Vermogensberatung und -verwaltung, Geschaftsstellen von Kraftfahrerorganisationen,
den Vertrieb von Spielanteilen behérdlich genehmigter Gliicksspiele, sowie den Vertrieb
von Ausspielungen gemald Glucksspielgesetz und das Reisebirogeschéft, jeweils nach
MaRgabe der diesbezuglichen gesetzlichen Vorschriften. Darliber hinaus betreibt die
Emittentin alle sonstigen gemaRl 8§ 1 Abs 2 und 3 BWG zulassigen Tatigkeiten.

WESENTLICHE VERTRAGE

Siehe die durch Verweis aufgenommenen im Programm zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen der VOLKSBANK WIEN AG (der "Basisprospekt 2020") vom 15.07.2020 und etwaigen
Nachtragen enthaltenen Abschnitte (4.6. ORGANISATORISCHE STRUKTUR).

Abgesehen von den dort aufgelisteten Vertragen wurden von der Emittentin keine wichtigen
Vertrage aulRerhalb ihrer gewdhnlichen Geschéftstatigkeit abgeschlossen.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Die gepriften Konzernabschlisse 2019, 2018 und 2017 der Emittentin, die ungepriften Halb-
jahresberichte 2019 und 2018, dieser Prospekt und etwaige Nachtrage zum Prospekt sind in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www .volksbank-vorarlberg.at,
kostenlos verflgbar.

Die Satzung der Emittentin ist zwdlf Monate ab dem Tag der Billigung dieses Prospekts am
Sitz der Emittentin, wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten, kostenlos verfiigbar.
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4.1

411

41.2

WERTPAPIERBESCHREIBUNG

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Erklarung zum Geschaftskapital

Das Geschaftskapital der Emittentin ist nach Auffassung der Emittentin ausreichend, um die
derzeitigen Anforderungen (zumindest fir einen Zeitraum von zwélf Monaten nach Billigung

des Prospektes) zu decken.

Kapitalbildung und Verschuldung

Fremdkapital (in Tsd. EUR)

Summe Verbindlichkeiten (kurzfristig)

Garantiert

Besichert

Nicht garantiert/Nicht besichert
Summe Verbindlichkeiten (langfristig)

Garantiert

Besichert

Nicht garantiert/Nicht besichert
Summe Verbindlichkeiten

Eigenkapital (in Tsd. EUR)

Gezeichnetes Kapital
Gesetzliche Ricklagen
Sonstige Riicklagen
Summe Eigenkapital

Nettoverschuldung kurz- und langfristig (in Tsd. EUR)

A. Zahlungsmittel

B. Zahlungsmittelaquivalent
C. Mittel aus Wertpapieren
D. Liquiditat (A+B+C)

E. Kurzfristige Forderungen
Hievon

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Beteiligungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, taglich fallig
Kurzfristige Positionen der nicht kurzfristigen Verbindlichkeiten

T o m

Andere kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten (F+G+H)
J.  Kurzfristige Nettoverschuldung (I-E-D)
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per 30.06.2020
991.179 |

0

292.640

698.540

720.171

0

292.640

427.532

1.711.351

per 30.06.2020
1.450 .

123.264

16.868

141.581

per 30.06.2020
14.369
171.081
6.670
192.120
1.668.864

73.038
1.587.122
8.704
197.277
13.538
767.309
978.124
-690.932



4.1.3

41.4

4.2

421

K. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, mit vereinbarter

: 343.682

Laufzeit

L. Verbriefte Verbindlichkeiten 7.927
M. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 356.301
N. Langfristige Verschuldung (K+L+M) 707.910
O. Langfristige Nettoverschuldung (J+N) 16.978
Die Eventualverbindlichkeiten betragen zum Berichtszeitpunkt 645.264

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin)

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission betei-
ligt sind.

Das Interesse der Emittentin am 6ffentlichen Angebot der Emission von Partizipationsschei-
nen liegt in der Verbesserung der Handelbarkeit (Fungibilitat).

Gleichzeitig befinden sich im Eigenbestand der Emittentin zur Zeit der Prospektbilligung 8.202
Stlick Partizipationsscheine, die zum Verkauf angeboten werden. Darliber hinaus kann die
Emittentin von verkaufswilligen Partizipanten jederzeit Partizipationsscheine ankaufen, um
diese an Interessenten weiter zu verkaufen. Die Emittentin wird dabei nur bis zu jenem Volu-
men ankaufen, welches dem verbindlichen Kaufinteresse von Interessenten entspricht. Die
Hoéhe des zur Verfligung stehenden Volumens ist dabei nicht absehbar.

Sonstige Interessen oder Interessenkonflikte natirlicher oder juristischer Personen, die fur die
Emission von wesentlicher Bedeutung sind, bestehen nicht.

Griinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage.

Das Interesse der Emittentin am 6ffentlichen Angebot der Partizipationsscheine liegt in der
Verbesserung der Handelbarkeit (Fungibilitéat) der Partizipationsscheine. Die Partizipations-
scheine wurden bereits vollstéandig platziert. Es wird kein neues Kapital durch das neuerliche
offentliche Angebot der Partizipationsscheine eingenommen.

ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN UND ZUM HANDEL
ZUGELASSENEN WERTPAPIERE

Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel zu-
zulassenden Partizipationsscheine einschlie3lich der International Security ldentifica-
tion Number ("ISIN") oder eines anderen Sicherheitscodes.

Die Emittentin begibt auf den Inhaber lautende, frei Ubertragbare Partizipationsscheine, die
tief nachrangig sind. Im Sinne von Artikel 2 lit b der Prospektverordnung handelt es sich dabei
um andere Ubertragbare, Aktien gleichzustellende Wertpapiere.

Die Partizipationsscheine sind bereits begeben und zum Amtlichen Handel an der Wiener
Bdrse zugelassen. Die ISIN der Partizipationsscheine lautet AT0000824701.

Es werden keine Einzelurkunden oder Dividendenscheine ausgegeben. Den Partizipanten
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde geman § 24 lit b dsterreichisches Depot-
gesetz (BGBI 1969/424 in der geltenden Fassung) zu, die unter Einhaltung der geltenden
Rechtsvorschriften tibertragen werden kénnen. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD
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4.2.2

4.2.3

424

425

GmbH - Osterreichs Zentralverwahrer (Central Securities Depository) verwabhrt.
Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Partizipationsscheine geschaffen wurden

Die Partizipationsscheine wurden im Jahr 1987 nach den Rechtsvorschriften des Kreditwe-
sengesetzes BGBI. Nr. 325/1986 ("KWG") begeben.

Angabe, ob es sich bei den Partizipationsscheinen um Namenspapiere oder um Inha-
berpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind.

Bei den Partizipationsscheinen handelt es sich um Inhaberpapiere. Die Partizipationsscheine
sind verbrieft.

Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Partizipationsscheine lautet auf 6sterreichische Schilling (ATS).

Beschreibung der Rechte, die an die Partizipationsscheine gebunden sind und deren
Beschrankungen

Die mit den Partizipationsscheinen verbundenen Rechte ergeben sich aus den Emissionsbe-
dingungen (Anhang ./A). Den Partizipanten stehen insbesondere folgende Rechte zu:

e Recht auf Gewinnanteile

Die Partizipationsscheine verbriefen den Anspruch auf gewinnabhéngige Ertrage. Als Ge-
winn ist der handelsrechtliche Gewinn der Emittentin ohne Bertcksichtigung der Nettover-
anderung offener Riicklagen anzusehen. Sofern nicht eine prozentuell héhere Gewinnaus-
schuttung an die Genossenschafter der Emittentin erfolgt, erhalten die Partizipanten jeden-
falls einen vorzugsweisen Gewinnanteil von 7% des Nennwerts, sofern nach der Auszah-
lung der Gewinnanteile noch ein Gewinn verbleibt. Erfolgt eine prozentuell héhere Gewinn-
ausschittung an die Genossenschafter, erhalten auch die Partizipanten diese héhere Ge-
winnausschuttung.

Die Generalversammlung der Emittentin kann eine Zuftihrung zu einer Sondergewinnriick-
lage fur eine spatere Ausschittung von Gewinnanteilen an die Partizipanten beschlie3en,
sofern nach Bildung dieser Riicklage noch ein Gewinn bleibt. Eine allfallige Sonderge-
winnricklage ist jeweils spatestens anlasslich einer Partizipationskapitalerh6hung zuguns-
ten der Partizipanten aufzulésen.

Die Ausschittung der Gewinnanteile ist spatestens 5 Banktage nach der Generalversamm-
lung der Emittentin fallig, in der der Jahresabschluss des betreffenden Geschéaftsjahres
beschlossen wird. Zahl- und Einreichstelle ist die VOLKSBANK WIEN AG.

Gewinnanteile, welche binnen 3 Jahren nach Falligkeit nicht behoben wurden, verfallen
und werden der freien Ricklage der Emittentin zugefihrt.

Das in den Partizipationsscheinen verbriefte Partizipationskapital nimmt wie Aktienkapital
bis zur vollen Héhe am Verlust teil (8 12 Abs 6, Z 4 KWG; nach aktueller Rechtslage nun-
mehr Art 28 Abs 1 liti CRR). Es besteht keine Nachschusspflicht.

e Keine Stimmrechte

Die Partizipanten kénnen an der Generalversammlung der Emittentin teilnehmen und dort
Auskiinfte (nach aktueller Rechtslage iSd § 118 Aktiengesetz) begehren. Mit Ausnahme
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dieses Teilnahme— und Auskunftsrechts gewéhren die Partizipationsscheine keine sonsti-
gen Mitgliedschaftsrechte, wie insbesondere kein Stimmrecht.

e Vorzugsrechte bei Angeboten zum Erwerb von Wertpapieren derselben Kategorie

Begibt die Emittentin neue Partizipationsscheine, so stehen den Partizipanten im Verhalt-
nis zwischen dem urspriinglichen und dem neu auszugebenden Partizipationskapital Be-
zugsrechte auf neue Partizipationsscheine zu.

Wird durch eine MaRnahme — dies gilt nicht fir die Veranderungen des Eigenkapitals durch
Eintritt oder Austritt von Genossenschaftern - das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipanten und der Genossenschafter (den mit dem Eigenkapital
gemal § 12, Abs 4, Z 3 KWG verbundenen Vermdgensrechten; nach aktueller Rechtslage
§ 26a BWG iVm Art 28 und 29 CRR) geéandert, so ist dieses im Sinne eines Verwéasse-
rungsschutzes angemessen auszugleichen. Dieser Ausgleich kann tber die EinrAumung
eines Bezugsrechts auf den Erwerb von neuen Partizipationsscheinen stattfinden. Recht
auf Beteiligung am Liquidationserlos

Das Partizipationskapital ist nach dem jeweiligen Verhaltnis seines Nennwertes zum Ei-
genkapital gemaR § 12 Abs 4 Z 3 KWG (nach aktueller Rechtslage nunmehr hartes Kern-
kapital gemafR § 26a BWG iVm Art 28 und 29 CRR) mit dem Recht auf Beteiligung am
Liguidationserlts verbunden. Die Partizipanten werden nach allen tbrigen Glaubigern (inkl.
Inhabern von Nachrangkapital und eventuell Erganzungskapital) gleichrangig mit den Ge-
nossenschaftern der Emittentin befriedigt.

e Keine Tilgung

Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Emittentin seitens des Partizipanten
auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und aufRerordentliche Kiindi-
gung zur Verfligung gestellt wird.

Das Partizipationskapital kann von der Emittentin nur unter analoger Anwendung der ak-
tienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften und aufgrund einer besonderen Bewiilli-
gung des Bundesministeriums fiir Finanzen gemaRl 8 8 Abs 1 Z 3 KWG (nach aktueller
Rechtslage nunmehr aufgrund einer Bewilligung durch die EZB gemal § 103q Z 14 BWG
iVm 8 26b BWG iVm Art 77 CRR) zurtickgezahlt werden.

e Dividendenbeschrankungen und Verfahren fur gebietsfremde Wertpapierinhaber

Beschrankungen fir gebietsfremde Wertpapierinhaber bestehen nicht.
Angaben zur Neuemission

Entfallt; die Partizipationsscheine wurden bereits begeben und sind zum Amtlichen Handel
an der Wiener Borse zugelassen. Auf Grund der Verwahrung der die Partizipationsscheine
verbriefenden Sammelurkunde bei der OeKB CSD GmbH ergeben sich keine Beschran-
kungen der freien Ubertragbarkeit der Partizipationsscheine.
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4.2.7

4.2.8

4.2.9

Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Partizipations-
scheine

Auf Grund der Verwahrung der die Partizipationsscheine verbriefenden Sammelurkunde bei
der OeKB CSD GmbH ergeben sich keine Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der
Partizipationsscheine.

Warnhinweis zur Steuergesetzgebung

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der Emit-
tentin (Osterreich) kénnten sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Hinweis auf die Auswirkungen auf die Anlage in die Partizipationsscheine im Falle der
Abwicklung der Emittentin

Um europaweit einheitliche Regeln und Instrumente fir die Sanierung und Abwicklung von
Banken zu schaffen, wurde eine entsprechende EU-Richtlinie (Bank Recovery and Resolution
Directive, Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, "BRRD") erlassen. Diese wurde in Osterreich per Bun-
desgesetz tber die Sanierung und Abwicklung von Banken ("BaSAG") umgesetzt.

Das BaSAG regelt unter anderem die Beteiligung ("Bail-In") von Glaubigern einer Bank im
Falle einer aufsichtsrechtlichen Abwicklung. Damit soll die Verwendung von Steuergeldern bei
drohender Zahlungsunfahigkeit einer Bank vermieden werden.

Im Falle eines drohenden Ausfalls einer Bank kann die zustandige Behotrde verschiedene Ab-
wicklungsinstrumente anwenden:

Unternehmensveraulerung

Vermoégen und/oder Verbindlichkeiten einer Bank werden gesamt oder teilweise an einen Kau-
fer Gbertragen. Fur Kunden und Glaubiger der Bank kommt es zu einem Wechsel des Ver-
tragspartners beziehungsweise des Schuldners.

Briickeninstitut

Ein offentliches Institut Gbernimmt die Verbindlichkeiten und/oder Vermégenswerte der von
der Abwicklung betroffenen Bank. Auch hier kommt es fiir Kunden/Glaubiger zu einem Wech-
sel des Vertragspartners/ Schuldners.

Ausgliederung

Hier handelt es sich um das so genannte "Bad Bank" Konzept. Vermdgen und/oder Verbind-
lichkeiten der betroffenen Bank werden in Zweckgesellschaften zum Abbau tbertragen. Auch
hier kommt es fiir Kunden/Glaubiger zu einem Wechsel des Vertragspartners/Schuldners.

Glaubigerbeteiligung ("Bail-In")

Im Falle einer behdordlich verordneten Abwicklung werden Eigen- und Fremdkapital einer Bank
ganz oder teilweise abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt. Diese Vorgehensweise
soll die betroffene Bank stabilisieren. In diesem Fall kann es fir Aktionare und Glaubiger zu
erheblichen Verlusten kommen, da ihre Anspriiche ohne Zustimmung von der zustéandigen
Behorde im Extremfall bis auf null reduziert werden kénnen.

Derzeit ist folgende Reihenfolge einer Verlustabdeckung vorgesehen:
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43.1

1. Aktien und andere Eigenkaptalinstrumente

2. andere unbesicherte, nachrangige Finanzinstrumente/ Forderungen, die nicht zum zu-
satzlichen Kern- oder Erganzungskapital ("Tier 2") zahlen

3. Unbesicherte, nicht-nachrangige Finanzinstrumente und Forderungen (z.B. unbesicherte
Bankanleihen und Zertifikate)

4. Zuletzt werden Einlagen von Unternehmen und nattirlichen Personen, die nicht von der
Einlagensicherung umfasst sind, herangezogen

Vom Bail-In ausgenommen sind Einlagen, die zur Ganze der Einlagensicherung unterliegen,
sowie fundierte Bankschuldverschreibungen ("Covered Bonds" oder Pfandbriefe) und Sonder-
vermogen (z.B. Investmentfonds).

Die Regeln der BRRD wurden europaweit in den Gesetzen der Mitgliedsstaaten verankert.
Eine Glaubigerbeteiligung kann somit auch z.B. bei Bankanleihen aus anderen EU-Staaten
umgesetzt werden, wobei sich die nationalen Regeln im Detail unterscheiden kénnen.

Die Partizipationsscheine unterfallen den Regelungen der BRRD. Im Falle der Abwicklung der
Emittentin kann die FMA als die zustandige Behorde flir die Sanierung und Abwicklung der
Emittentin die oben beschriebenen MalRhahmen setzen. Die Folgen fir den Investor gehen
bis zum Totalverlust seines Investments.

KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnahmen
fur die Antragstellung

Keine Bedingungen des Angebots

Das offentliche Angebot der Partizipationsscheine unterliegt keinen Bedingungen. Die Partizi-
pationsscheine werden nur in Osterreich zum Erwerb angeboten.

Gesamtsumme

Der Gesamtnennwert der Emission der Partizipationsscheine belauft sich auf ATS 38 Mio
(entspricht EUR 2.761.567,70). Die Anzahl der begebenen Stiicke betragt 380.000, mit einem
Nennwert je ATS 100,00 (entspricht EUR 7,27). Hochsterwerbsbetrage sind nicht vorgesehen,
der Mindesterwerbsbetrag entspricht dem Nennwert der Partizipationsscheine.

Im Eigenbestand der Emittentin befinden sich zur Zeit der Prospektbilligung 8.202 Stiick Par-
tizipationsscheine, die zum Verkauf angeboten werden. Dariiber hinaus kann die Emittentin
von verkaufswilligen Partizipanten jederzeit Partizipationsscheine ankaufen, um diese an In-
teressenten weiter zu verkaufen. Die Emittentin wird dabei nur bis zu jenem Volumen ankau-
fen, welches dem verbindlichen Kaufinteresse von Interessenten entspricht. Die Hohe des zur
Verfigung stehenden Volumens ist dabei nicht absehbar.

Angebotsfrist und Beschreibung des Antragsverfahren

Das offentliche Angebot beginnt einen Tag nach Billigung des Prospekts und endet spatestens
12 Monate nach Billigung des Prospekts.
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4.3.2

4.3.3

Interessierte Investoren konnen wahrend der Angebotsfrist Angebote zur Zeichnung der Par-
tizipationsscheine bei der Emittentin abgeben. Die Emittentin behalt sich die (ganzliche oder
teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

Aussetzung und Widerrufung des Angebots

Die Emittentin behalt sich das jederzeitige Aussetzen oder Beenden des Angebots in ihrem
alleinigem Ermessen ausdrucklich vor.

Angabe des Zeitraums, wahrend dessen ein Antrag zuriickgezogen werden kann

Kauf- oder Verkaufsauftrage der Partizipationsscheine kdnnen bis zu deren Ausfiihrung bei
der Emittentin storniert werden.

Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Lieferung der Partizipationsscheine erfolgt Giber die Emittentin Zug um Zug gegen Zahlung
des Angebotspreises durch den Anleger.

Termin der Offenlegung
Die Ergebnisse des Angebotes werden nicht offengelegt.
Plan fir die Aufteilung der Partizipationsscheine und deren Zuteilung

Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten wer-
den

Die Partizipationsscheine werden innerhalb Osterreichs allen interessierten Anlegern zum Er-
werb angeboten. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Anlegerkreis wird nicht getroffen.

Genossenschafter, Mitglieder der Geschaftsfiihrung-, Aufsichts- oder Verwaltungsor-
gane der Emittentin, die am Erwerb teilnehmen wollen oder ob Personen mehr als 5%
des Angebots erwerben wollen

Mitgliedern der Geschéftsfilhrung oder des Aufsichtsrats der Emittentin steht der Erwerb der
Partizipationsscheine der Emittentin zu den gleichen Bedingungen wie allen anderen Erwer-
bern offen. Es ist nicht bekannt, dass ein Investor plant, mehr als 5% des Gesamtnennwerts
der angebotenen Partizipationsscheine zu erwerben.

Offenlegung vor der Zuteilung
Eine Offenlegung vor Zuteilung findet nicht statt.

Verfahren zur Meldung gegeniber den Zeichnern tGber den zugeteilten Betrag und An-
gabe ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung mdaglich ist

Die Anleger werden im Wege von Wertpapierabrechnungen tber die ihnen zugeteilten Parti-
zZipationsscheine verstandigt. Sonstige Benachrichtigungen erfolgen nicht.

Festsetzung des Angebotspreises
Angebotspreis

Der Angebotspreis je Partizipationsschein am Billigungstag des Prospekts ist der zum Datum
der Billigung des Prospekts zuletzt veréffentlichte Borsekurs.

Sofern ein liquider Bérsehandel mit den Partizipationsscheinen stattfindet, zieht die Emittentin
danach bei der Festsetzung des Angebotspreises den Bérsekurs heran.
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43.4

4.4

4.5

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Anleger beim Erwerb der Partizipations-
scheine keine zusatzlichen Kosten in Rechnung gestellt.

Verfahren fur die Offenlegung des Angebotspreises

Der oben beschriebene, von der Emittentin ermittelte Angebotspreis liegt bei der Emittentin
jederzeit aktuell auf und kann von jedem interessierten Anleger erfragt werden.

Platzierung und Ubernahme

Es gibt keinen Koordinator des Angebots, die Koordination wird von der Emittentin selbst Uiber-
nommen. Es haben keine Institute, weder verbindlich noch unverbindlich, die Ubernahme der
Partizipationsscheine zugesagt.

Zahlstelle, Berechnungsstelle und Verwahrstelle

Die Zahlstelle (die "Zahlstelle") fur die Partizipationsscheine ist die VOLKSBANK WIEN AG,
mit der Geschéftsanschrift Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich.

Die Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle”) fur die Partizipationsscheine ist die
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., mit der Geschaftsanschrift RingstraRe 27, 6830 Rank-
weil, Osterreich.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle bzw die Berechnungsstelle durch ein an-
deres Kreditinstitut, das dem BWG unterliegt, zu ersetzen, eine oder mehrere zuséatzliche
Zabhlstellen bzw Berechnungsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen.

Die Sammelurkunde wird so lange bei der OeKB CSD GmbH zur Sammelverwahrung hinter-
legt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsscheinen erfiillt sind.
Den Partizipanten stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die ge-
manR anwendbarem Recht (und den Regeln der Wertpapiersammelbank) Gibertragen werden
kdnnen.

ZULASSUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE ZUM HANDEL

Die Partizipationsscheine sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen.

Es gibt keine Institute, die aufgrund bindender Zusage als Intermediare im Sekundarmarkt
tatig sind.

WERTPAPIERINHABER MIT VERKAUFSPOSITION

Die Partizipationsscheine werden von der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen mit Sitz in
Rankweil und der Geschéaftsanschrift RingstraRe 27, 6830 Rankweil, zum Kauf angeboten.

Im Eigenbestand der Emittentin befinden sich zur Zeit der Prospektbilligung 8.202 Stlick Par-
tizipationsscheine, die zum Verkauf angeboten werden. Dariiber hinaus kann die Emittentin
von verkaufswilligen Partizipanten jederzeit Partizipationsscheine ankaufen, um diese an In-
teressenten weiter zu verkaufen. Die Emittentin wird dabei nur bis zu jenem Volumen ankau-
fen, welches dem verbindlichen Kaufinteresse von Interessenten entspricht. Die Hohe des zur
Verfligung stehenden Volumens ist dabei nicht absehbar.

76



4.6

4.7

4.8

48.1

KOSTEN DER EMISSION/DES ANGEBOTS

Da die Partizipationsscheine bereits vollstandig platziert sind, erhalt die Emittentin keine Net-
toertrage aus diesem Angebot; auch wenn Partizipationsscheine aus dem Eigenbestand in
Hohe von 8.202 Stiick verkauft werden. Unter diesem Prospekt werden Partizipationsscheine
der Emittentin am Sekundarmarkt zum Kauf angeboten. Die geschatzten Gesamtkosten die-
ses offentlichen Angebotes betragen voraussichtlich etwa EUR 50.000,00.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden Anlegern beim Erwerb der Partizipationsscheine
keine zusatzlichen Kosten in Rechnung gestellt.

VERWASSERUNG

Trifft nicht zu.

Die Partizipationsscheine sind bereits begeben (ISIN AT0000824701). Mit dem Angebot ist
daher keine Verwasserung der Anteile fiir bestehende Partizipanten verbunden.

ZUSATZLICHE ANGABEN

Es ist anzugeben, welche anderen in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Anga-
ben von Abschlussprifern geprift oder durchgesehen wurden, tiber die die Abschluss-
prifer einen Vermerk erstellt haben. Der Vermerk ist wiederzugeben oder bei entspre-
chender Erlaubnis der zustandigen Behdrden zusammenzufassen.

Trifft nicht zu.
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HAFTUNGSERKLARUNG

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die Emittentin) mit Sitz in Rankweil und der Geschéftsan-
schrift Ringstral3e 27, 6830 Rankweil, ibernimmt die Haftung fir die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

als Emittentin
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GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkiirzungen und Definitionen, die in die-
sem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstandige Beschrei-
bung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

"ATS”

"Banktag(e)"

"BaSAG"

"Basel IlI"

"Basisprospekt 2020"

"BCBS"

"Berechnungsstelle”

IIB RRDII

"BWG"
"CET 1"

"Clearing System”

"CRD IV"

meint die friihere Wahrung in Osterreich, den Osterreichischen Schil-
ling; der Umrechnungsfaktor zum EUR betréagt: 1 EUR = 13,7603 Schil-
ling.

meint jeden Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag) an dem die Ban-
ken in Wien fir Geschéafte (einschlieRlich Devisenhandelsgeschéfte
und Fremdwahrungseinlagengeschéfte) getffnet sind und alle fir die
Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-Euro-
pean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sys-
tems (TARGETZ2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.

meint das Bundesgesetz iber die Sanierung und Abwicklung von Ban-
ken.

meint das MalRnahmenpaket des BCBS zur Novellierung der auf Kre-
ditinstitute anwendbaren Eigenmittel- und Liquiditatsvorschriften.

meint das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen der
VOLKSBANK WIEN AG vom 15.07.2020.

meint den Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on
Banking Supervision).

meint die Berechnungsstelle fur die Partizipationsscheine.

meint die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15.Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnun-
gen (EU) Nr 1093/2010 und (EU) Nr 648/2012 des Europaischen Par-
laments und des Rates (Bank Recovery and Resolution Directive).

meint das Bankwesengesetz.

meint hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 capital) gemaf Artikel
26 ff CRR.

Clearing System meint die OeKB CSD GmbH Osterreichs Zentralver-
wahrer (Central Securities Depository) fur Wertpapiere oder andere
Clearing Systeme.

meint die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 lber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfir-
men, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital Requirements Direc-
tive V).
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"CRR"

"Eigenmittel”

"Emittentin”
"EStG"

"Eurozone”

"Finanzintermediare"

"Fitch"
"FMA"
"Gewinnanteile"

"Haftungsverbund"

“Immigon"

"ISIN"

"KESt"
"KStG"
"KWG"

"Liquiditatsverbund"

"Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes"

meint die Verordnung (EU) Nr 575/2013 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 tber Aufsichtsanforderungen an Kre-
ditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr 648/2012 (Capital Requirements Regulation).

meint das aufsichtsrechtlich erforderliche Kapital der Emittentin (own
funds).

meint die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
meint das Einkommensteuergesetz.

meint das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
die gemafl dem Vertrag Uiber die Grindung der Europaischen Gemein-
schaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geandert durch den
Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7.
Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und
den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils ein-
gefihrt haben werden.

meint alle Kreditinstitute, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in ei-
nem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffen-
den Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschéaft oder zum Ver-
trieb von Partizipationsscheinen berechtigt sind.

meint Fitch Ratings.
meint die dsterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdérde.
meint die Ausschiittungen auf die Partizipationsscheine.

meint, dass die Haftungsgesellschaft zB Leistungen in Form von kurz-
und mittelfristigen Liquiditatshilfen, Garantien und sonstigen Haftun-
gen, nachrangigen Darlehen, Einldsungen fremder Forderungen und
Zufuhr von Eigenkapital erbringen kann.

meint die immigon portfolioabbau ag (vgl dazu auch die Definition
"OVAG").

meint die International Securities Identification Number.

meint die Kapitalertragsteuer.

meint das Korperschaftsteuergesetz.

meint das Kreditwesengesetz in der Fassung BGBI. Nr. 325/1986.

meint, dass die zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbun-
des verpflichtet sind, ihre Liquiditat nach Mal3gabe der Generellen Wei-
sungen der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zentralorganisa-
tion bei der VOLKSBANK WIEN zu veranlagen sowie die Mdglichkeit
der VOLKSBANK WIEN, bei Eintritt eines Liquiditats-Verbundnotfalls
auf alle Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute zugreifen zu kénnen,
um den Notfall zu beheben.

meint die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und die ihr zuge-
ordneten Kreditinstitute.
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"Nennwert"

"OGV"

IIOVAGII

"Partizipant(en)"

"Partizipationsscheine"

"Prospekt"”

"Prospekte-DelVO"

"Prospektverordnung

"Risikofaktoren"

"Sammelurkunde"

"Securities Act"

"SRB"

"SRF"

"SSM"

"SRM"

"start:bausparkasse"

meint den Nennwert wie in Punkt 2 der Bedingungen fiir den Partizipa-
tionsschein der Vorarlberger Volksbank (nunmehr die VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen), Emission 1987, Aufstockung 1988 und Aufsto-
ckung 1995 definiert und setzt sich aus der festgelegten Wahrung und
der gewiinschten Stiickelung zusammen.

meint den Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitz-
sch).

meint die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (mit Wir-
kung der Spaltung am 04.07.2015 umbenannt in "immigon portfolioab-
bau ag" und als Abbaugesellschaft nach § 162 BaSAG betrieben).

meint Inhaber von Partizipationsscheinen der Emittentin.

meint die unter diesem Prospekt dffentlich angebotenen Partizipations-
scheine.

meint das offentliche Angebot von Partizipationsscheinen (ISIN
AT000824701) der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom
14. Méarz 2019 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2017/1129 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Aufmachung,
des Inhalts, der Priifung und der Billigung des Prospekts, der beim 6f-
fentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Auf-
hebung der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission.

meint die Verordnung (EU) 2017/1129 des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffent-
lichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Han-
del an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/71/EG.

meint Risiken, die eine Anlage in die Partizipationsscheine beinhaltet
(siehe Abschnitt zu Risikofaktoren).

meint eine Sammelurkunde gemalR § 24 lit b Depotgesetz, durch die
Partizipationsscheine verbrieft sind.

meint den United States Securities Act of 1933.

meint die zentrale europaische Abwicklungsbehérde, den Ausschuss
fur die einheitliche Abwicklung mit Sitz in Brussel (Single Resolution
Board).

meint den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund).

meint den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism).

meint den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution
Mechanism).

meint die start:bausparkasse AG.
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"Steuern”

"Verband"

"Verbundvertrag"

"Vereinigte Staaten"

"Volksbanken-Sektor"

"Volksbank Vorarlberg Kon-
zern"

"Volksbanken-Verbund"

"VOLKSBANK WIEN"
"Zahlstelle"

"zugeordnete Kreditinsti-
tute”

"zukunftsgerichtete Aussa-
gen"

meint Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdliche Gebiihren
jedweder Art.

meint den Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitz-
sch).

meint den zwischen der VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation),
den zugeordneten Kreditinstituten zur Bildung eines Kreditinstitute-Ver-
bundes gemal § 30a BWG akkordierten und im Jahr 2016 abgeschlos-
senen Vertrag, der am 01.07.2016 wirksam wurde.

meint die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich deren Bun-
desstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (ein-
schlie8lich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa,
Wake Island und Northern Mariana Islands).

meint alle dem Volksbanken-Sektor des OGV zugeteilten Kreditinsti-
tute, wobei die Mitglieder des Volksbanken-Sektors nicht mit den Mit-
gliedern des Volksbanken-Verbundes Uibereinstimmen mussen.

meint die Emittentin und all ihre Tochtergesellschaften im In- und Aus-
land.

meint den auf Basis des Verbundvertrages, abgeschlossen zwischen
der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den zugeordneten
Kreditinstituten, gebildeten Kreditinstitute-Verbund gemani § 30a BWG.

meint die VOLKSBANK WIEN AG.
meint die Zahlstelle fiir die Partizipationsscheine

meint jene Kreditinstitute eines Kreditinstitute-Verbundes gemaf § 30a
BWG mit Sitz im Inland, die der Zentralorganisation standig zugeordnet
sind; im Fall des Volksbanken-Verbundes sind dies zum Zeitpunkt der
Prospektbilligung folgende Kreditinstitute, dh die 8 regionalen Volks-
banken und das Spezialkreditinstitut:

Volksbank Karnten eG

Volksbank Niedergsterreich AG
Volksbank Oberdsterreich AG
Volksbank Salzburg eG

Volksbank Steiermark AG

Volksbank Tirol AG

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

© N o 00~ w0 NP

Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG (Spezialkreditinsti-
tut)

meint die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussa-
gen, die nicht historische Tatsachen sind.
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EMITTENTIN
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen
RingstralRe 27
6830 Rankweil
Osterreich

ZAHLSTELLE
VOLKSBANK WIEN AG
Dietrichgasse 25
1030 Wien
Osterreich

ABSCHLUSSPRUFER
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Porzellangasse 51
1090 Wien

Osterreich
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VERZEICHNIS DER ANHANGE

Anhang ./A Bedinqungen fiir den Partizipationsschein der Vorarlberger Volksbank, Emission
1987, Aufstockung 1988 und Aufstockung 1995
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Anhang ./A
Erlauterung zum besseren Verstandnis
der Emissionsbedingungen der Partizipationsscheine
der Vorarlberger Volksbank aus der Emission 1987
(die "Bedingungen")

Die Emissionsbedingungen der Partizipationsscheine der Vorarlberger Volksbank aus der Emission
1987 wurden im Jahr 1987 anlasslich der Begebung der Partizipationsscheine auf Grundlage der zum
Erstellungsdatum in Osterreich geltenden Rechtslage und Praxis erstellt und enthalten Verweise auf die
damals gultigen gesetzlichen Bestimmungen. Die in den Emissionsbedingungen enthaltenen Verweise
auf gesetzliche Bestimmungen entsprechen daher der alten Rechtslage und wurden mittlerweile von
aktuellen gesetzlichen Bestimmungen ersetzt.

Nunmehr gelten folgende gesetzliche Bestimmungen:

Gesetzliche Bestimmungen zum Zeitpunkt des
Verfassens der Emissionsbedingungen (1987)

Nachfolgebestimmungen (giltig zum Zeitpunkt
der Prospektbilligung)

§ 12, Abs. 6 KWG in der Fassung BGBL
Nr. 325/1986

§ 26a BWG iVm Art 28f CRR

§ 8, Abs. 1, Z 3 des KWG 1986

§103q Z 14 BWG iVm § 26b BWG iVm Art 77
CRR

§ 12 Abs. 6, Z 4 KWG 1986

Art 28f Abs 1 lit | CRR

§ 12, Abs. 8 KWG 1986

§ 26a Abs 5 BWG

8§12, Abs. 4, Z 3 KWG 1986

§ 26a BWG iVm Art 28f CRR

§ 112 Aktiengesetz

§ 118 Aktiengesetz

Es wird ausdricklich festgehalten, dass die "Emissionsbedingungen der Partizipationsscheine
der Vorarlberger Volksbank aus der Emission 1987" weiterhin uneingeschrankt ihre Gultigkeit
behalten. Aufgrund gangiger Geschéaftspraxis und der prospektimmanenten umfassenderen
Darstellung wurden weitere Informationen im Prospekt offengelegt — nichtsdestotrotz bilden die
"Emissionsbedingungen der Partizipationsscheine der Vorarlberger Volksbank aus der Emis-
sion 1987" die einzig giltige Vertragsgrundlage zum Erwerb der Partizipationsscheine.

Zur Erdrterung der Emissionsbedingungen werden an dieser Stelle nachstehende Informationen, die
sich so auch im Prospekt befinden, gesondert genannt:

Die Emittentin firmierte zum Zeitpunkt der Erstbegebung unter dem Namen Vorarlberger Volksbank —
die Bezeichnung lautet nunmehr "VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen." und ist in den Bedingungen so
zu lesen.

Bei den Partizipationsscheinen handelt es sich um Inhaberpapiere.

Es wurden 380.000 Stiick Partizipationsscheine zu einem Nennwert von je 100,00 Osterreichische



Schilling (entspricht EUR 7,27) ausgegeben, davon finden sich 8.202 Stiick im Eigenbestand der Emit-
tentin.

Angaben zum Rang der Partizipationsscheine finden sich im Prospekt unter Punkt 4.2.

Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD GmbH - Osterreichs Zentralverwahrer (Central Securities
Depository) verwahrt. Einzelurkunden und Gewinnanteilsscheine werden in Bezug auf die Partizipati-
onsscheine nicht ausgegeben, dem Partizipanten stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
zu, die gemal anwendbarem Recht Gbertragen werden kénnen.

Unter einem "Banktag" versteht die Emittentin jeden Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag) an dem
die Banken in Wien fiir Geschéfte (einschlie3lich Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinla-
gengeschafte) gedffnet sind und alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET?2) in Be-
trieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.

Als alleinige Zahlstelle fungiert nunmehr die VOLKSBANK WIEN AG und nicht mehr die Emittentin.

Die unter Punkt 11. der Bedingungen genannte Prospektpriifung durch den Osterreichischen Genos-
senschaftsverband Wien als Prufverband bezieht sich auf die damals notwendigen Priifungen im Rah-
men der Borsezulassung des Prospekts. Der aktuelle Prospekt unterliegt keiner solchen Prospektpri-
fung, sondern einem Billigungsverfahren bei der FMA.



Bedingungen fir den Partizipationsschein
der Vorarlberger Volksbank,
Emission 1987, Aufstockung 1988 und Aufstockung 1995

1. Rechtsgrundlage

Partizipationsscheine der Vorarlberger Volksbank sind Wertpapiere Giber eingezahltes Partizipa-
tionskapital gem. 8 12, Abs. 6 KWG in der Fassung BGBL Nr. 325/1986.

2. Partizipationskapital

Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Vorarlberger Volksbank seitens des Partizi-
pationsscheininhabers (in der Folge kurz: Partizipant) auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf
die ordentliche und au3erordentliche Kiindigung zur Verfigung gestellt wird.

Der Nennwert betragt S 1.000,-- je Stiick®.

Das Partizipationskapital kann von der Vorarlberger Volksbank nur unter analoger Anwendung
der aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften und aufgrund einer besonderen Bewiilli-
gung des Bundesministeriums fir Finanzen gem. § 8, Abs. 1, Z.3 des KWG 1986 zuriickgezahlt
werden.

Die Ertrage aus Partizipationskapital sind gewinnabhéngig.

3. Verhéltnis zu Genossenschaftern und Glaubigern

Das Partizipationskapital ist nach dem jeweiligen Verhaltnis seines Nennwertes zum Eigenkapital
gem § 12, Abs. 4, Z. 3 KWG 1986 mit dem Recht auf Beteiligung am Liquidationserlds verbunden.
Die Partizipanten werden nach allen Gibrigen Glaubigern (inkl. Inhabern von Nachrangkapital und
event. Ergdnzungskapital) gleichrangig mit den Genossenschaftern der Vorarlberger Volksbank
befriedigt.

4, Stiickelung

Partizipationsscheine der Vorarlberger Volksbank werden in einer Stiickelung von Nominale S
1.000,--2 ausgegeben und zur Ganze durch eine Sammelurkunde (§ 24 lit. b Depotgesetz BGBL
Nr. 424/1969) vertreten.

5. Gewinnbeteiligung

Partizipationsscheine der Vorarlberger Volksbank verbriefen den Anspruch auf gewinnabhéngige
Ertrage. Als Gewinn ist der handelsrechtliche Gewinn ohne Beriicksichtigung der Nettoverande-
rung offener Riicklagen anzusehen. Soferne nicht eine prozentuell héhere Gewinnausschiittung

1 Nach einem 1:10 Split im Jahre 2009 betragt der Nennwert nunmehr S 100,-- je Stiick.
2 Nach einem 1:10 Split im Jahre 2009 betragt der Nennwert nunmehr S 100,-- je Stick.



an die Genossenschafter erfolgt, erhalten die Partizipanten jedenfalls einen vorzugsweisen Ge-
winnanteil von 7% des Nennwertes, soferne nach der Auszahlung noch ein Gewinn verbleibt.
Erfolgt eine prozentuell héhere Gewinnausschittung an die Genossenschafter, erhalten auch die
Partizipanten diese hdhere Gewinnausschuttung.

Die Generalversammlung kann eine Zufiihrung zu einer Sondergewinnriicklage fiir eine spatere
Ausschiittung von Ertragen an die Partizipanten beschliel3en, soferne nach Bildung dieser Riick-
lage noch ein Gewinn bleibt. Eine allfallige Sondergewinnriicklage ist jeweils spéatestens anlass-
lich einer Partizipationskapitalerhéhung zugunsten der Partizipanten aufzulésen.

Die Ausschittung auf Partizipationsscheine ist spatestens 5 Banktage nach der Generalver-
sammlung fallig, in der der Jahresabschluss des betreffenden Geschéftsjahres beschlossen wird.
Zahl- und Einreichstellen sind die Vorarlberger Volksbank und die Osterreichische Volksbanken
AG3,

Gewinnanteile, welche binnen 3 Jahren nach Falligkeit nicht behoben wurden, verfallen und wer-
den der freien Riicklage der Vorarlberger Volksbank zugefiihrt.

Das Partizipationskapital nimmt wie Aktienkapital bis zur vollen H6he am Verlust teil (§ 12 Abs.
6, Z 4 KWG 1986). Es besteht keine Nachschusspflicht.

6. Recht der Partizipanten

Partizipanten steht das Auskunftsrecht gem. § 12, Abs 8 KWG 1986 zu. Sie haben daher das
Recht, an den Generalversammlungen der Vorarlberger Volksbank teilzunehmen; es sind ihnen
Auskiinfte im Sinne des § 112 Aktiengesetzes zu geben. Die Einberufung der Generalversamm-
lung erfolgt durch Anschlag im Geschéaftslokal, allenfalls auch durch schriftliche Einladung aller
Genossenschafter, und zwar mindestens 7 Tage vor dem Versammlungstermin unter genauer
Angabe des Ortes, des Zeitpunktes und der Tagesordnung sowie unter Beachtung der Bestim-
mungen des § 35, Abs 4 der Satzung (Wartestunde)*. Dem Ermessen des einberufenden Orga-
nes (Vorstand oder Aufsichtsrat) bleibt es berlassen, die Einladung zur Generalversammlung
zusatzlich in anderer Weise kundzumachen.

Die Partizipationsscheine gewéahren keine dartber hinausgehenden Rechte, insbesondere keine
sonstigen Mitgliedschaftsrechte, wie zB das Stimmrecht und die Antragstellung in der General-
versammlung.

7. Verwdasserungsschutz

Wird durch eine MalBhahme — dies gilt nicht fir die Veranderungen des Eigenkapitals durch Ein-
tritt oder Austritt von Genossenschaftern - das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermégens-
rechten der Partizipanten und der Genossenschafter (den mit dem Eigenkapital gem. § 12, Abs
4, Z 3 KWG 1986 verbundenen Vermdgensrechten) geandert, so ist dieses im Sinne des Ver-
wasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dieser Ausgleich kann tber ein Bezugsrecht

3 Nunmehr VOLKSBANK WIEN AG.
4 Nunmehr § 36 Abs 4 der Satzung.



10.

11.

stattfinden.

Bezugsrechte

Begibt die Vorarlberger Volksbank neue Partizipationsscheine, so stehen den Partizipanten im
Verhaltnis zwischen dem urspriinglichen und dem neu auszugebenden Partizipationskapital Be-
zugsrechte auf neue Partizipationsscheine zu.

Bekanntmachungen

Die Vorarlberger Volksbank wird Bekanntmachungen Uber diese Partizipationsscheine, ein-
schlieB3lich der Einladungen zu Generalversammlungen, durch Anschlag in allen Geschéftsloka-
len der Vorarlberger Volksbank verdffentlichen. Einer besonderen Benachrichtigung der einzel-
nen Partizipanten bedarf es nicht.

Gerichtsstand

Alle im Zusammenhang mit dem Partizipationskapital und diesen Bedingungen stehenden
Rechtsfragen unterliegen 6sterreichischem Recht. Gerichtsstand fiir alle wie immer gearteten
Rechtsstreitigkeiten daraus ist das sachlich zustandige Gericht in Feldkirch.

Der Osterreichische Genossenschaftsverband Wien als unser Prufungsverband hat die im Ge-
setz vorgesehene Prospektprifung nach 812, Abs. 8 KWG in der Fassung BGBL 325/1986 durch-
geflhrt.
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