Dieser Prospekt stellt einen Prospekt der VOLKSBANK VORALRBERG e. Gen. fur Aktien und andere Ubertragbare, Aktien gleichzustellende Wert-
papiere im Sinne von Artikel 4 (2) Z 1 der geltenden Fassung der Verordnung (EG) NR 809/2004 (die "Prospektverordnung") der Kommission vom
29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben
sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Ver6ffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von
Werbung (in der geltenden Fassung, die "Prospektrichtlinie") dar.

PROSPEKT VOM 28.06.2019

VOLKSBANK

VORARLBERG

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen
Offentliches Angebot von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten

Gemal dem in diesem Prospekt (der "Prospekt" ) dargestellten Bestimmungen zum 6&ffentlichen Angebot von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten
(das "Angebot") und im Einklang mit anwendbarem Recht kann die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen (die "Emittentin" oder die "Volksbank
Vorarlberg" ) tief nachrangige Stimmrechtslose CET 1-Instrumente (die "Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente") begeben. Die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente unterliegen dsterreichischem Recht.

Die Emittentin beabsichtigt bis zu 2.030 Stiick (das "Gesamtemissionsvolumen") Stimmrechtslose CET 1-Instrumente mit einem Nennwert von
EUR 100,00 zuziiglich eines Agios in Hohe von EUR 3.210,25 pro Stiick &ffentlich anzubieten. Das Gesamtemissionsvolumen wird zuerst den Inhabern
von Partizipationsscheinen (die "Partizipanten”) der Emittentin mit der ISIN AT0000824701 wahrend der Bezugszeichnungsfrist voraussichtlich vom
04.07.2019 bis zum 16.07.2019 und, soweit diese ihr Bezugsrecht nicht ausiiben, den Inhabern der von der Emittentin begebenen AT 1-Emission mit
der ISIN QOXDBA035686 im Rahmen der AT 1-Zeichnungsfrist voraussichtlich vom 17.07.2019 bis zum 24.07.2019 angeboten. Die Bezugszeich-
nungsfrist und die AT 1-Zeichnungsfrist bilden zusammen die Zeichnungsfrist. Das Gesamtemissionsvolumen der gezeichneten Stimmrechtslosen CET
1-Instrumente wird sobald als praktisch mdglich nach Ablauf der Bezugszeichnungsfrist und nach Ablauf der AT 1-Zeichnungsfrist von der Emittentin auf
ihrer Website (https://mwww.volksbank-vorarlberg.at/boersen-u-maerkte/anleihen/volksbank-emissionen) verdffentlicht.

Die Emission von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten erfolgt unter Verwendung der im Abschnitt "Emissionsbedingungen” des Prospekts enthaltenen
Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen®).

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente haben keinen Endfalligkeitstermin. Das durch die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verbriefte Kapital wird
der Emittentin seitens der Inhaber der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (die "Inhaber") auf Unternehmensdauer zur Verfligung gestellt. Die Inhaber
verzichten aufgrund gesetzlich zwingend anwendbarer Vorschriften auf ihr ordentliches und auerordentliches Kiindigungsrecht. Die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente begriinden direkte, unbesicherte und tief nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stellen Instrumente des harten Kernkapitals
im Sinne des Art 28 CRR dar. Aul3er im Fall der Liquidation der Emittentin darf der Kapitalbetrag der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nur im Fall von
Rickkaufen der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nach vorheriger Erlaubnis der Zustéandigen Behorde (gemaR Artikel 77 ff CRR) verringert oder
zuriickgezahit werden.

Die Ausschittungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (die "Dividenden”) sind gewinnabhangig und dirfen nur aus Ausschiittungsfahigen
Posten (gemaf Artikel 4 Abs 1 Nr 128 CRR) ausgezahlt werden. Fir das Jahr 2019 sind die Inhaber ab dem 01.01.2019 dividendenberechtigt.

Uber den Gewinn der Emittentin und einen allfalligen Dividendenanspruch der Inhaber fiir ein Geschéftsjahr entscheidet die Emittentin durch die ordent-
liche Generalversammlung in ihrem eigenen Ermessen. Es besteht keine Ausschiittungspflicht der Emittentin und die Emittentin unterliegt auch ander-
weitig keiner solchen Verpflichtung. Durch die Streichung von Dividenden werden der Emittentin keine Beschrankungen auferlegt. Auf die Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumente entféllt bei einer Verteilung des Gewinns eine Dividende in prozentuell gleicher Hohe des Gewinnanteils eines mit einem Stimm-
recht ausgestatteten Genossenschaftsanteils. Es gibt keine VVorzugsbehandlung in Bezug auf die Reihenfolge aller Ausschittungen (geman Artikel 4 Abs
1 Nr 110 CRR), auch nicht im Zusammenhang mit anderen CET 1-Instrumenten, und keine Vorzugsrechte fur die Auszahlung von Dividenden.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente hehmen gleichrangig mit dem anderen gleichrangigen Kapital proportional bis zur vollen Héhe am Verlust teil,
eine Nachschusspflicht besteht nicht. Aufgrund der tiefen Nachrangigkeit schlagen Verluste uneingeschrankt auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
durch. Die Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente sind daher als erster und vor den Inhabern nichtnachrangiger und vorrangiger Instrumente von
der Verlusttragung betroffen. Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verleihen ihren Inhabern einen Anspruch auf die Restaktiva der Emittentin, der im
Falle der Liguidation und nach Zahlung aller vorrangigen Forderungen proportional zur Summe der ausgegebenen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
besteht, keinen festen Wert hat und keiner Obergrenze unterliegt.

MIFID Il Produktiiberwachung: Ausschlielich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu dem Ergebnis gefiihrt, dass (i) der Zielmarkt fur die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente geeig-
nete Gegenparteien, und professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU idgF (Markets in Financial Instru-
ments Directive Il - "MiFID I1") definiert) sind; (ii) alle Kanéle fur den Vertrieb der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente an geeignete Gegenparteien und
professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente fur Kleinanleger ge-
eignet sind: Beratungsgeschéfte und beratungsfreie Geschéfte, abhéngig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen
des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemafld MiFID II. Jede Person, die die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente spater anbietet, verkauft oder
empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber fiir
die Durchfiinrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (entweder durch Ubernahme oder weiterge-
hende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich, abhéngig von den
jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemal MiFID II.

Dieser Prospekt wurde nach MaRgabe der Anhéange 1, 1ll, XXII und XXX der Prospektverordnung erstellt und von der dsterreichischen Finanzmarktauf-
sichtshehorde (die "FMA") in ihrer Funktion als zustandige Behorde gemald dem osterreichischen Kapitalmarktgesetz in der geltenden Fassung (das
"KMG"), das die Prospektrichtlinie umsetzt, gebilligt.

Die Emittentin ist gemaf Art 16 der Prospektrichtlinie und 8 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag (&ndernde oder ergdnzende Angaben)
zu diesem Prospekt zu erstellen, diesen unverziglich zu veroffentlichen und zu hinterlegen, wie sie fur die Veroffentlichung und Hinterlegung
des ursprunglichen Prospekts galten, den Nachtrag elektronisch zur Verfigung zu stellen (oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt
zu verdffentlichen, der fur spatere Emissionen von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente Anwendung finden soll) und gleichzeitig mit der
Veroffentlichung bei der FMA zur Billigung einzureichen sowie der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft und gegebenenfalls



der Wiener Bérse zukommen zu lassen, falls wahrend der Dauer der Giltigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots
oder, falls spéter, der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospektes durch die FMA im
Rahmen der diesbezliglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift den Prospekt ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Kohdrenz und Verstand-
lichkeit geméaf § 8a Abs 1 KMG. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente als Ei-
genmittel gemaf den maf3geblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA.

Die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zum Handel an der Wiener Borse gestellt.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden ab dem Begebungstag durch eine Sammelurkunde (eine "Sammelurkunde") verbrieft. Jede Sammelur-
kunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten erfillt sind. "Clearing System" meint die OeKB CSD GmbH, A-1010 Wien, Strauchgasse 1 — 3, als Wertpapiersammelbank sowie
jeden Funktionsnachfolger.

Zukiinftige Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente Risiken beinhaltet und dass die Verwirk-
lichung eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen, zum Verlust der gesamten Anla-
gesumme oder eines wesentlichen Teils davon fihren kann. Ein zukunftiger Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen
grundlichen Prifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede Bewertung der An-
gemessenheit einer Anlage in die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente fiir den jeweiligen Anleger von der zukiinftigen Entwicklung seiner
finanziellen und sonstigen Umsténde abhangt.



ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthélt, zusammen mit den durch Verweis inkorporierten Informationen und den
maRgeblichen Emissionsbedingungen, samtliche Angaben, die entsprechend den Merkmalen
der Emittentin und den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten erforderlich sind, damit sich An-
leger ein fundiertes Urteil Uber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die
Gewinne und Verluste, die Zukunftsaussichten der Emittentin sowie Uber die mit den Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumenten verbundenen Rechte bilden kdnnen.

Zweck des Prospekts — Kein Angebot von Wertpapieren. Dieser Prospekt wurde ausschliel3lich zu
dem Zweck verfasst, ein o6ffentliches Angebot der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu ermdogli-
chen; jegliche andere Nutzung des Prospekts ist unzulassig. Dieser Prospekt dient ausschlieR3lich der
Information potentieller Anleger. Bei den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbe-
sondere weder um eine Empfehlung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine
Aufforderung bzw eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf von Wertpapieren. Falls
Anleger Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen haben,
missen sie eigene sachverstandige Berater konsultieren.

Haftung flr den Prospekt. Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fur die in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen und erklart die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen wur-
den, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Ausschlieldliche MalRgeblichkeit des Prospekts. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einer Be-
gebung oder einem Angebot von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten zu machen oder diesbezlgli-
che Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt (einschlielich der mafl3geblichen Emissions-
bedingungen) enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden,
darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen
oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente gegeben werden und die Uber die in diesem Prospekt enthalte-
nen Angaben hinausgehen, sind unbeachtlich.

Eingeschrankte Aktualitat. Die Aushandigung des Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten
unter keinen Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zur Emittentin zu jedem Zeitpunkt nach
dem Datum dieses Prospekts oder ggf dem letzten Nachtrag zu diesem Prospekt zutreffend sind. Ins-
besondere bedeuten weder die Aushéandigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung
der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies
friher ist, das Datum auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine
nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen
Anderung der Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin fiihren oder fiihren kénnen.
Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede we-
sentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billi-
gung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der
Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (&ndernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt genannt werden missen (8 6 KMG).

Verkaufs- und Verbreitungsbeschrankungen. Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot
und der Verkauf von Stimmrechtslosen CET l-Instrumenten unterliegen in bestimmten Landern



rechtlichen Beschrankungen. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sind gegenuber der
Emittentin verpflichtet, sich selbst Uiber diese Beschréankungen zu informieren und sie zu beachten. Die
unter diesem Prospekt begebenen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden nicht nach den Vor-
schriften des U.S. Securities Act 1933 registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Vor-
schriften des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht
festgelegt werden, diirfen die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente weder in den Vereinigten Staaten
("Vereinigte Staaten") noch fur oder auf Rechnung von U.S. Personen (wie im Securities Act definiert)
oder anderen Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten ansassig sind,
angeboten oder verkauft werden.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreichs veroffentlicht werden, in dem Vorschriften
Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein Angebot von Wertpa-
pieren entgegenstehen kénnen. Insbesondere darf der Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von
Amerika verbracht werden.

Das offentliche Angebot von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten erfolgt in Osterreich. In allen an-
deren EWR-Staaten, in welchen eine Umsetzung der EU-Prospekt-Richtlinie erfolgt ist, ist ein 6ffentli-
ches Angebot nicht zuldssig, ausgenommen es handelt sich um ein Angebot, das keine Pflicht zur
Veroffentlichung eines Prospekts auslést.

Unter einem "offentlichen Angebot" der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente in einem EWR-
Mitgliedstaat ist eine Mitteilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise zu verstehen,
die ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen enthalt, um die Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu entschei-
den, wobei auch allenfalls in einem Mitgliedstaat geltende abweichende Definitionen eines "6ffentlichen
Angebots" zusatzlich Anwendung finden.

Keine Finanzanalyse oder Empfehlung der Emittentin. Weder dieser Prospekt noch irgendwelche
anderen im Zusammenhang mit den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten und/oder der Emittentin
zur Verfligung gestellten Informationen sind zu einer Bonitatsprifung oder sonstigen Analyse (zB Fi-
nanzanalyse) geeignet und sollen nicht als Empfehlung der Emittentin zum Erwerb von Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumenten gesehen werden. Anleger haben sich bei einer Entscheidung Uber eine Inves-
tition in die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin sowie
die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Stimmrechtslose CET 1-Instrumente der Emittentin
zusammenhangen, zu verlassen.

Entscheidungsgrundlagen fir Anleger. Jedwede Entscheidung zur Investition in Stimmrechtslose
CET 1-Instrumente der Emittentin sollte ausschlie3lich auf dem genauen Studium des Prospekts (ein-
schlieBlich allenfalls durch Verweis inkorporierten Informationen und veréffentlichter Nachtrage) zusam-
men mit den jeweiligen Emissionsbedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammen-
fassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Ver-
tragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts-
oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Bezie-
hungen angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassli-
che Beratung durch geeignete Berater des Anlegers.



DURCH VERWEIS INKORPORIERTE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten Doku-
mente zu lesen, die bereits veroffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Prospekt veroffentlicht
und bei der FMA hinterlegt werden und die durch Verweis (gemaR § 7a Abs 1 KMG) in diesen Prospekt
einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bilden:

Dokument / Abschnitt Seite im Dokument

Der im Geschaftsbericht 2018 der Emittentin enthaltene gepriifte Konzernabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2018 geendet hat (der "Konzernabschluss
2018")

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 22
Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 23
Konsolidierte Bilanz 24
Konsolidierte Eigenkapitalverdnderungsrechnung 25
Kapitalflussrechnung 26-27
Anhang zum Konzernabschluss 28-118
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 131-135

Der im Geschaftsbericht 2017 der Emittentin enthaltene gepriifte Konzernabschluss der
Emittentin fur das Geschaftsjahr, das am 31.12.2017 geendet hat (der "Konzernabschluss
2017")

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 22
Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 23
Konsolidierte Bilanz 24
Konsolidierte Eigenkapitalverdnderungsrechnung 25
Kapitalflussrechnung 26-27
Anhang zum Konzernabschluss 28-108
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 119-123

Der im Geschaftsbericht 2016 der Emittentin enthaltene gepriifte Konzernabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2016 geendet hat (der "Konzernabschluss
2016")

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 23

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung 23




Konsolidierte Bilanz 24
Konsolidierte Eigenkapitalveranderungsrechnung 25
Kapitalflussrechnung 26-27
Anhang zum Konzernabschluss 30-111
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 122-127

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefuhrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fir Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Die oben angefuihrten Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, kdnnen derzeit auf der Webseite der Emittentin unter den folgenden Links eingesehen wer-
den:

Geschaftsbericht 2018

https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001_45710/downloads/downloads/gh2018 kern.pdf

Geschaftsbericht 2017

https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001_45710/downloads/downloads/geschaeftsbericht2017.pdf

Geschaftsbericht 2016

https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001_45710/downloads/downloads/gb2016_web.pdf

Papierversionen sind an der Geschéftsanschrift der Emittentin, Ringstrae 27, 6830 Rankweil, Oster-
reich, zu den Ublichen Geschéftszeiten unentgeltlich erhaltlich.

NACHTRAGE ZUM PROSPEKT

Die Emittentin ist gemaR Art 16 der Prospektrichtlinie und 8 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag
(&ndernde oder ergédnzende Angaben) zu diesem Prospekt zu erstellen, diesen unverziglich zu verof-
fentlichen und zu hinterlegen, wie sie fur die Verdéffentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen
Prospekts galten, den Nachtrag elektronisch zur Verfigung zu stellen (oder einen diesen Prospekt er-
setzenden Prospekt zu verdffentlichen, der fir spatere Emissionen von Stimmrechtslosen CET 1-Instru-
mente Anwendung finden soll) und gleichzeitig mit der Veroffentlichung bei der FMA zur Billigung ein-
zureichen sowie der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft und gegebenenfalls der Wiener
Borse zukommen zu lassen, falls wahrend der Dauer der Gultigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer
Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente beeinflussen kénnten und die
zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots oder,
falls spater, der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden.
Der Prospekt umfasst daher auch etwaige Nachtrage.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschéft der Emittentin
wurden den gepriiften Konzernabschlissen 2018, 2017 und 2016 entnommen. Die Emittentin verflgt


https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001_45710/downloads/downloads/geschaeftsbericht2017.pdf
https://www.volksbank-vorarlberg.at/m101/volksbank/m001_45710/downloads/downloads/gb2016_web.pdf

Uber kein Rating. Angaben zum Rating des Volksbanken-Verbundes wurden der Website von Fitch
Ratings Ltd. (www .fitchratings.com) entnommen. Der Prospekt enthalt weiters Daten vom Basler Aus-
schuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision; "BCBS") (www .bis.org/bcbs/),
Daten von der Europaischen Kommission (www .ec.europa.eu) und Daten vom Rechtsinformationssys-
tem des Bundes (www .ris.bka.gv.at).

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben werden und — soweit
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ablei-
ten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefihrend erscheinen lassen
kénnen.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet wer-
den kdnnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen") schlieen
alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber Absichten, Ansichten oder
derzeitige Erwartungen der Emittentin, die ua das Ergebnis der Geschéftstatigkeit, die finanzielle Lage,
die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und
die Mérkte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Féllen kénnen zukunftsgerichtete Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben”, "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen", "ab-
zielen", "kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erérterung von
Strategien, Planen, Zielen, zuklnftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Pros-
pekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kénnen auch Ziele, die
die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlie3en. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zu-
sicherungen einer kinftigen Wert- oder sonstigen Entwicklung oder Zielerreichung. Potentielle Anleger
sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Un-
sicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten kdnnen. Manche dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich
sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollten ein oder mehrere der in diesem Pros-
pekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als un-
richtig herausstellen, konnen die tatsachlichen Ertrage oder sonstigen Entwicklungen wesentlich von
denin diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschétzt beschriebenen abweichen oder zur Ganze
ausfallen.

Der Prospekt wurde auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Billigung geltenden Rechtslage und Praxis
der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger, &ndern.


http://www%C2%A0.bis.org/bcbs/
http://www.ec.europa.eu/
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und Verdéffentlichungs-
pflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert. Diese Zusammenfassung
enthalt alle Elemente, die flir Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche
Elemente nicht anwendbar sind, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch
wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin fur die Zusammenfassung vor-
geschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden kann. In diesem
Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt"

enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

A.1 Warnhinweise

A.2  Zustimmung der Emitten-
tin oder der fur die Erstel-
lung des Prospekts ver-
antwortlichen Person zur
Verwendung des Pros-
pekts fur die spéatere Wei-
terveraufRerung oder end-
giltige Platzierung von
Wertpapieren durch Fi-
nanzintermediare

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden
werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in Stimmrechtslose
CET 1-Instrumente zu investieren, auf diesen Prospekt, einschliel3-
lich der durch Verweis einbezogenen Dokumente und etwaiger
Nachtrage (der "Prospekt") als Ganzes stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen Anga-
ben Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvor-
schriften seines Mitgliedstaats méglicherweise fiir die Ubersetzung
des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden
kann.

Nur die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die "Emittentin" o-
der die "Volksbank Vorarlberg") kann fur den Inhalt dieser Zusam-
menfassung zivilrechtlich haftbar gemacht werden und dies auch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den an-
deren Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder inkoharent
ist oder verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts we-
sentliche Angaben (SchlUsselinformationen), die in Bezug auf An-
lagen in Stimmrechtslose CET 1-Instrumente fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Die Emittentin hat keine allgemeine Zustimmung zur Verwendung
dieses Prospekts und allfélliger Nachtrage fir den Vertrieb der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente erteilt.
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B.1

B.2

B.3

Angabe der Angebots-
frist, innerhalb deren die
spatere  Weiterveraulle-
rung oder endgultige
Platzierung von Wertpa-
pieren durch Finanzinter-
mediare erfolgen kann
und far die die Zustim-
mung zur Verwendung
des Prospekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die fir
die Verwendung des
Prospekts relevant sind

Deutlich hervorgehobe-
ner Hinweis flur die Anle-
ger, dass Informationen
Uber die Bedingungen
des Angebots eines Fi-
nanzintermediars von
diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur
Verfligung zu stellen sind

Die Emittentin

Gesetzliche und kom-  Der
merzielle Bezeich- VORARLBERG e. Gen." Der kommerzielle Name der Emittentin ist
"Volksbank Vorarlberg".

nung der Emittentin

Sitz und Rechtsform  Die Emittentin hat ihren Sitz in Rankweil, Vorarlberg und ist eine einge-
der Emittentin, das tragene Genossenschaft, die dsterreichischem Recht unterliegt. Die
fur die Emittentin gel-  Emittentin wurde in Osterreich gegriindet.

tende Recht und Land
ihrer Grindung

Art der derzeitigen Die Volksbank Vorarlberg ist eine eingetragene Genossenschaft und
stellt eine in Vorarlberg positionierte Universalbank dar.

Geschaftstatigkeit
und Haupttéatigkeiten
der Emittentin und
samt der hierfir we-
sentlichen Faktoren,
unter Angabe der
Hauptprodukt-

Entfallt.

Entfallt.

Entfallt.

juristische

Die wichtigsten geographischen Markte, in denen die Emittentin tatig
ist, sind Vorarlberg und Deutschland, wobei das Kreditgeschaft der
Emittentin im Wesentlichen auf das Kerngebiet Vorarlberg beschrankt
ist.
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B.4a

B.5

und/oder -dienstleis-
tungskategorien so-
wie der Hauptmarkte,
auf denen die Emit-
tentin tatig ist

Wichtigste  jlngste
Trends, die sich auf
die Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist, auswir-
ken

Beschreibung der
Gruppe der Emitten-
tin und ihrer Stellung
darin

Die Emittentin ist vor allem in den Kerngeschéaftsfeldern Firmenkunden,
Privatkunden und Private Banking tatig.

Das herausfordernde makrodkonomische Umfeld und die schwierigen
Bedingungen auf den  Finanzméarkten haben auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in der Vergangen-
heit negative Auswirkungen gehabt und es ist anzunehmen, dass sich
auch in Zukunft wesentliche negative Folgen fir die Emittentin insbe-
sondere bei einer erneuten Verschlechterung des Marktumfeldes erge-
ben kénnen.

Dariiber hinaus kénnen sich Anderungen des aufsichtsrechtlichen Um-
felds oder Initiativen zur Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmun-
gen negativ auf die Emittentin auswirken. Insbesondere kénnen neue
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine Anderung
der als erforderlich erachteten Vorgaben fiir die Eigenmittel, Liquiditat
und Verschuldungsquote zu héheren Anforderungen und Quoten fir Ei-
genmittel und Liquiditéat fihren. Ebenso stellen weitere Regulierungs-
mafinahmen (wie zB erweiterte Finanzmarktregeln durch MIFID II, Mi-
FIR, BRRD, etc) grol3e Herausforderungen fiir die Emittentin und die
Finanzbranche dar.

Urspriinglich ein Netzwerk von Genossenschaftsbanken, wahlten die
Volksbanken eine Rechtsstruktur mit der im Rahmen von Art 10 CRR
grotmdoglichen Integration. Der Volksbanken-Verbund zeichnet sich
folglich durch eine starke Verflechtung aus. Eine Reihe von aufsichts-
rechtlichen Anforderungen (wie etwa Eigenkapital- und Liquiditatsanfor-
derungen) missen nur auf Ebene des Volksbanken-Verbundes und von
der VOLKSBANK WIEN AG ("VOLKSBANK WIEN") als Zentralorgani-
sation erflllt werden, nicht aber von den anderen Mitgliedern des Volks-
banken-Verbundes.

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die rechtlich
selbststandigen Volksbanken einschlie3lich der Emittentin sowie ein
Spezialkreditinstitut (als zugeordnete Kreditinstitute, "zugeordnete Kre-
ditinstitute") bilden auf Basis des Verbundvertrages ("Verbundvertrag")
einen Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG, der einen gemeinsa-
men Liquiditats- und Haftungsverbund darstellt ("Volksbanken-Ver-
bund").

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind a) die VOLKSBANK
WIEN (als Zentralorganisation und regionale Volksbank) sowie b) die
zugeordneten Kreditinstitute. Der Volksbanken-Verbund umfasst acht
regionale Volksbanken (einschlielich der VOLKSBANK WIEN) und ein
Spezialkreditinstitut. Daher ist die VOLKSBANK WIEN ebenso eine von
insgesamt acht regionalen Volksbanken und Teil des Volksbanken-Ver-
bundes, aber in ihrer Rolle als Zentralorganisation kein zugeordnetes
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B.6

B.7

Meldepflichtige Betei-
ligungen an der Emit-
tentin

Unterschiedliche
Stimmrechte

Beherrschungsver-
haltnisse

Ausgewahlte  we-
sentliche histori-
sche  Finanzinfor-
mationen uUber die
Emittentin, die fir
jedes Geschéftsjahr
des von den histori-
schen Finanzinfor-
mationen abgedeck-
ten Zeitraums und
far jeden nachfol-
genden Zwischen-
berichtszeitraum

vorgelegt werden,
sowie Vergleichsda-
ten fur den gleichen
Zeitraum des voran-
gegangenen Ge-
schéftsjahres, es

Kreditinstitut. Demzufolge sind acht regionale VVolksbanken und ein Spe-
zialkreditinstitut Mitglieder des Volksbanken-Verbundes.

Dariiber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
und die zwei Hauskreditgenossenschaften in Liquidation den Verbund-
vertrag mit unterfertigt und gelten als Mitglieder des Volkbanken-Ver-
bundes, verfiigen jedoch Uber keine Konzession als Kreditinstitut ge-
man BWG.

Die wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektbilligung sind in der nachstehenden Tabelle dargestellt:

VOLLKONSOLIDIERTE VERBUNDENE UNTERNEHMEN

Anteil am
Gesellschaftsname Sitz Ges.Art *)  Kapital in %
Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteili- . o
gungs GmbH Rankweil SO 100,00%
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH Rankweil Fl 100,00%
VVB Immo GmbH & Co KG Rankweil SO 100,00%
Volksbank Aktiengesellschaft (aufgegebener  FL — o
Geschaftsbereich) Schaan Kl 100,00%

*) Abkirzungen Ges.Art: KI=Kreditinstitut, FI=Finanzinstitut, SO=Sonstige Unternehmen

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Entfallt; Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschaf-
ter. Es besteht keine Meldepflicht der Genossenschaftsanteile.

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die Genossen-
schafter der Emittentin.

Der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Genossen-
schafter gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren.

GEWINN UND VERLUST- 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
RECHNUNG angepasst angepasst
(in Tsd. EUR)

Zinsuberschuss 24.865 24.846 29.800
Provisionsuberschuss 17.192 22.680 23.531
Verwaltungsaufwand -40.002 -35.162 -41.713
Konzernergebnis vor Steu-

ern 1.031 11.589 9.641
Konzernjahres Ergebnis 12.949 11.462 -926
BILANZ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
(in Tsd. EUR) angepasst angepasst
AKTIVA

Forderungen an Kreditinsti-

tute 300.898 341.447 394.005
Forderungen an Kunden 1.561.757 1.561.202 1.743.839
Bilanzsumme 2.427.948 2.187.837 2.419.715
PASSIVA

Verbindlichkeiten gegen-

Uber Kreditinstituten 412.819 258.164 401.274
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sei denn, diese An-
forderung ist durch
Vorlage der Bilanz-
daten zum Jahres-
ende erfillt. Sollten
sich Finanzlage und
Betriebsergebnis
der Emittentin in o-
der nach dem von
den wesentlichen
historischen Finan-
zinformationen ab-
gedeckten Zeitraum
erheblich geandert
haben, sollten auch
diese Veranderun-
gen dargelegt wer-
den

Verbindlichkeiten gegen-

Uber Kunden 1.225.143 1.567.699 1.697.311
Verbriefte Verbindlichkeiten 29.271 34.030 54.874
Nachrangkapital 37.165 43.714 64.933
Eigenkapital 154.256 144.163 131.159
Bilanzsumme 2.427.948 2.187.837 2.419.715

(Quelle: Geprufte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018 und
31.12.2017, Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet)

Die Bilanzsumme erhdhte sich vom 31.12.2017 bis 31.12.2018 um
10,97% auf EUR 2.427,95 Mio (31.12.2016 EUR 2.419,72 Mio). Die For-
derungen an Kunden betragen am Stichtag 31.12.2018 EUR 1.561,76
Mio (Vorjahr EUR 1.561,20 Mio, 31.12.2016 EUR 1.743,84 Mio) und
sind somit im Vergleich zum 31.12.2017 um 0,04% gestiegen. Die Ver-
bindlichkeiten gegeniber Kunden — dazu zéhlen Spar-, Sicht- und Ter-
mineinlagen — verringerten sich vom 31.12.2017 bis 31.12.2018 um
21,85% auf EUR 1.225,14 Mio (31.12.2017 EUR 1.567,70 Mio,
31.12.2016 1.697,31 Mio), die Verbrieften Verbindlichkeiten reduzierten
sich im selben Zeitraum um 13,98% und sind zum Stichtag 31.12.2018
mit EUR 29,71 Mio (31.12.2017 EUR 34,03 Mio, 31.12.2016 54,87 Mio)
ausgewiesen. 1

Der Zinsuberschuss zum 31.12.2018 liegt um 0,08% Uber dem Betrag
zum 31.12.2017 und betragt zum Stichtag 31.12.2018 EUR 24,87 Mio
(31.12.2017 EUR 24,85 Mio, 31.12.2016 29,80 Mio). Der Provisions-
Uberschuss verringerte sich vom 31.12.2017 bis 31.12.2018 um 24,20%
und betragt EUR 17,19 Mio (31.12.2017 EUR 22,68 Mio, 31.12.2016
23,53 Mio). Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen des Volksbank
Vorarlberg Konzerns stiegen im Zeitraum vom 31.12.2017 bis
31.12.2018 um EUR 4,84 Mio. auf EUR 40,00 Mio (31.12.2017 EUR
35,16 Mio, 31.12.2016 41,71 Mio).

Unter Beriicksichtigung der erforderlichen Wertberichtigungen, sowohl
auf Forderungen als auch auf Wertpapiere, ergibt sich ein Konzerner-
gebnis vor Steuern von EUR 1,03 Mio (31.12.2017 EUR 11,59 Mio,
31.12.2016 9,64 Mio).

Das Kernkapital (Artikel 25 CRR) des Volksbank Vorarlberg Konzerns
betrug zum Bilanzstichtag 31.12.2018 EUR 136,75 Mio (31.12.2017
EUR 124,54 Mio, 31.12.2016 130,00 Mio). Die ergdnzenden Eigenmit-
tel (Artikel 71 CRR) wurden mit EUR 35,18 Mio (31.12.2017 EUR 38,28
Mio, 31.12.2016 33,97 Mio) ausgewiesen, woraus sich anrechenbare
Eigenmittel von EUR 171,93 Mio (31.12.2017 EUR 162,82 Mio,
31.12.2016 163,97) ergeben haben. Die Kernkapitalquote betrug
11,63%  (31.12.2017 11,00%, 31.12.2016 10,57%), die

1 Anderung Vorjahreszahlen wegen aufgegebenem Geschéftsbereich
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B.8

B.9

B.10

Ausgewahlte wesent-
liche Pro-forma-Fi-
nanzinformationen.

Gewinnprognosen
und —schéatzungen

Art  etwaiger Ein-
schréankungen der
Bestatigungsver-
merke zu den histori-
schen Finanzinforma-
tionen

Eigenmittelquote des Volksbank Vorarlberg Konzerns lag bei 14,62%
(31.12.2017 14,38%, 31.12.2016 13,33%).

Die Verbrieften Verbindlichkeiten verringerten sich tUber alle Geschéfts-
jahre (Grund: Tilgungsprofil sowie Kindigungen durch Kunden beim
Nachrangkapital), sie betrugen per 31.12.2016 TEUR 54.874, per
31.12.2017 TEUR 34.030 und per 31.12.2018 TEUR 29.271.

Das Konzernjahresergebnis erhdhte sich im Geschaftsjahr 2016 um
90,2% im Vergleich zum Geschéftsjahr 2015 (Grund: va Wegfall der
Aufwendungen im Zusammenhang mit Wertpapieren der immigon port-
folioabbau ag im Vergleich zum Vorjahr, sowie Verbesserung in der Ri-
sikovorsorge) und erhéhte sich im Geschéftsjahr 2017 um 1.280,36%
im Vergleich zum Geschéftsjahr 2016 (Grund: Verbesserung in der Ri-
sikovorsorge, im Provisionssaldo aus Wertpapiergeschéaft, Giroge-
schéaft und Zahlungsverkehr sowie Verringerung Verlust des aufgege-
benen Geschéftsbereiches) und im Geschéftsjahr 2018 um 12,97% im
Vergleich zum Geschéftsjahr 2017(Grund: Das Ergebnis ist stark durch
die VeraufRerung der Auslandsbeteiligungen gepragt).

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
der Emittentin seit dem letzten gepruften Konzernabschluss gegeben.

"Aufgegebene Geschaftsbereiche"

Ein "aufgegebener Geschéftsbereich" ist ein Unternehmensbestandteil,
der veraufRert wurde oder als zur VerduBBerung gehalten klassifiziert
wird.

Die Volksbank AG, St. Margarethen (Schweiz) wurde mit Kaufvertrag
vom 28.02.2018 in Ubereinstimmung mit IFRS 5 in den "aufgegebenen
Geschaftsbereich" umgegliedert und entkonsolidiert.

Das Closing des Verkaufs der Volksbank AG Liechtenstein war bis Ende
Dezember 2018 geplant und erfolgte mit 07.03.2019. Dementsprechend
wurde die Volksbank AG Liechtenstein gemaf3 IFRS 5 in den "aufgege-
benen Geschéftsbereich" umgegliedert.

Entfallt; Die Emittentin hat keine Pro-forma-Finanzinformationen erstellt.

Entfallt; es werden keine Gewinnprognosen oder -schatzungen abge-
geben.

Entfallt; es liegen keine Einschrankungen im Bestatigungsvermerk zu
den historischen Finanzinformationen vor.
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B.11 Erlauterung,

Ci1

C.z2

C3

C4

wenn
das Geschaftskapital
der Emittentin nicht
ausreicht um die be-
stehenden Anforde-
rungen zu erfullen

Wertpapiere

Art und Gattung, Wert-
papierkennung

Wahrung

Zahl und Nennwert
der ausgegebenen
Genossenschaftsan-
teile

Beschreibung der mit
den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte

Entfallt. Das Geschaftskapital ist nach Auffassung der Emittentin aus-
reichend, um die bestehenden Anforderungen (zumindest fir einen
Zeitraum von zwdlf Monaten nach Billigung des Prospektes) zu erftllen.

Die Emittentin begibt auf den Inhaber lautende, frei Ubertragbare
Stimmrechtslose CET 1-Instrumente in EUR, die als solche tief nach-
rangige Verbindlichkeiten sind.

Stimmrechtslose CET 1-Instrumente begriinden direkte, unbesicherte
und tief nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stellen In-
strumente des harten Kernkapitals im Sinne des Art 28 CRR dar.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt 2.030 Stiick Stimmrechtslose
CET 1-Instrumente mit einem Nennwert von je EUR 100,00 je Stlick.
Der begebene Gesamtnennbetrag belauft sich somit auf EUR
203.000,00.

Die ISIN lautet der Stimmrechtslosen CET 1 Instrumente lautet
ATO000A28JT7.

Die Wahrung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente lautet auf Euro
(EUR).

Die Emittentin hat zum 31.12.2018 insgesamt 80.710 Geschéftsanteile
zu einem Nennwert von je EUR 15,00 ausgegeben. Dies entspricht
einem Genossenschaftskapital von EUR 1.210.650,00.

Dividendenrechte

Die Ausschittungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (die
"Dividenden") sind gewinnabhéngig und durfen nur aus Ausschut-
tungsfahigen Posten ausgezahlt werden.

Fir das Jahr 2019 sind die Inhaber ab dem 01.01.2019 dividendenbe-
rechtigt.

"Ausschittungsfahige Posten" bezeichnet in Bezug auf jegliche Di-
videndenzahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente die
in Artikel 4 (1) (128) CRR definierten ausschiittungsféhigen Posten je-
weils fur ein Finanzjahr der Emittentin, ermittelt zum Ende des letzten
vor dem jeweiligen Dividendenzahlungstag endenden Finanzjahres
der Emittentin, fir das solche Relevanten Jahresabschlisse verfiigbar
sind, wie jeweils entsprechend den von der Emittentin angewandten
Rechnungslegungsgrundsétzen festgestellt und aus den jingsten Re-
levanten Jahresabschlissen abgeleitet.
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"Relevante Jahresabschliisse" bezeichnet (i) die gepriften und fest-
gestellten unkonsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin, die ge-
maf den von ihr angewandten Rechnungslegungsgrundsatzen und
den damals geltenden Rechnungslegungsvorschriften fur das letzte Fi-
nanzjahr der Emittentin, das vor dem jeweiligen Dividendenzahlungs-
tag geendet hat, erstellt wurden, oder (ii) wenn solche gepriften und
festgestellten unkonsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin zum
jeweiligen Dividendenzahlungstag nicht verfiigbar sind, die ungeprif-
ten unkonsolidierten pro forma-Jahresabschliisse der Emittentin, die
geman den von der Emittentin in Bezug auf ihre unkonsolidierten Jah-
resabschlisse angewandten Rechnungslegungsgrundsatzen und ge-
manR den damals in Bezug auf ihre unkonsolidierten Jahresabschliisse
geltenden Rechnungslegungsvorschriften erstellt wurden.

"Dividendenzahlungstag" bezeichnet den zehnten Tag nach Abhal-
tung der Generalversammlung.

Klarstellend wird insofern festgehalten, dass sich die Ausschittungs-
fahigen Posten im Fall der Emittentin folgendermalf3en errechnen: Ge-
winn am Ende des Finanzjahres zuziglich etwaiger vorgetragener Ge-
winne und fur diesen Zweck verfiigbarer Riicklagen vor der Ausschit-
tung an die Eigner von Eigenmittelinstrumenten abzuglich vorgetrage-
ner Verluste, recht- oder satzungsmalfig nicht ausschittungsfahiger
Gewinne und gemaR nationaler Rechnungsvorschriften oder der Sat-
zung der Emittentin in die nicht ausschuttungsfahigen Ricklagen ein-
gestellter Betrage, wobei diese Verluste und Riicklagen jeweils ausge-
hend von den Relevanten Jahresabschliissen festgestellt werden.

Uber den Gewinn der Emittentin und einen allfalligen Dividendenan-
spruch der Inhaber fur ein Geschaftsjahr entscheidet die Emittentin
durch die ordentliche Generalversammlung in ihrem eigenen Ermes-
sen. Es besteht keine Ausschiittungspflicht der Emittentin und die
Emittentin unterliegt auch anderweitig keiner solchen Verpflichtung.
Die Nichtzahlung von Dividenden stellt keinen Ausfall der Emittentin
dar. Durch die Streichung von Dividenden werden der Emittentin keine
Beschrankungen auferlegt.

Auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente entfallt bei einer Vertei-
lung des Gewinns eine Dividende in prozentuell gleicher H6he der Di-
vidende eines mit einem Stimmrecht ausgestatteten Genossen-
schaftsanteils. Es gibt keine Vorzugsbehandlung in Bezug auf die Rei-
henfolge aller Ausschittungen iSv Artikel 4 (1) (110) CRR, auch nicht
im Zusammenhang mit anderen CET 1-Instrumenten, und keine Vor-
zugsrechte fur die Auszahlung von Dividenden.

Forderungen der Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Intrumente gegen
die Emittentin auf die Zahlung von Dividenden verjahren innerhalb von
3 (drei) Jahren nach deren Falligkeit.

Keine Stimmrechte
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Die Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente kénnen an der Ge-
neralversammlung der Emittentin teilnehmen und in der Generalver-
sammlung Auskiinfte gemaf Aktiengesetz (AktG) begehren. Die Inha-
ber werden gemaf den Bestimmungen des AktG Uber die Einberufung
der Generalversammlungen informiert. Mit Ausnahme dieses Teil-
nahme— und Auskunftsrechts gewéahren die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte, wie insbesondere
kein Stimmrecht.

Vorzugsrechte bei Angeboten zum Erwerb von Wertpapieren der-
selben Kategorie

Wird durch eine MalRnahme der Emittentin das Verhaltnis zwischen
den Vermdogensrechten der Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-
Instrumente und den mit hartem Kernkapital verbundenen Vermdgens-
rechten geédndert, so ist diese Veranderung (sofern gesetzlich zwin-
gend erforderlich) angemessen auszugleichen, wobei der Ausgleich
aus Gesellschaftsvermdgen ausgeschlossen ist. Den Inhabern Stimm-
rechtsloser CET 1-Instrumente steht kein Bezugsrecht auf Genossen-
schaftskapital der Emittentin zu.

Recht auf Beteiligung am Gewinn des Emittenten

Wie oben beschrieben gewahren die Stimmrechtslosen CET 1-Instru-
mente einen Anspruch auf gewinnabhangige Ertrage (Dividenden).
Der Anspruch auf die auf Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu
leistende Dividende ist gewinnabhangig beschrénkt. Die Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumente nehmen, gemessen an allen von der Emit-
tentin begebenen Kapitalinstrumenten, bei Auftreten von Verlusten de-
ren ersten und proportional grof3ten Anteil, und tragen Verluste im glei-
chen Grad wie alle anderen CET 1-Instrumente.

Recht auf Beteiligung am Liquidationserlds

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verleihen ihren Inhabern ei-
nen Anspruch auf die Restaktiva der Emittentin, der im Falle der Liqui-
dation und nach Zahlung aller vorrangigen Forderungen proportional
zur Summe der ausgegebenen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
besteht, keinen festen Wert hat und keiner Obergrenze unterliegt.

Ruckzahlung

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind zeitlich unbefristet und
haben keinen Endfélligkeitstag.

Der Kapitalbetrag der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente darf nur
in einem der beiden folgenden Falle verringert oder zuriickgezahlt wer-
den:

(i) Liquidation der Emittentin; oder

(i) Ruckkaufe der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, Herabset-
zung des Kapitals aus den Stimmrechtslosen CET 1-

22



Instrumenten unter analoger Anwendung der aktienrechtlichen
Kapitalherabsetzungsvorschriften und/oder Einziehung des Ka-
pitals aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten geman
den Bestimmungen gemaR § 26b BWG bei Vorliegen der gesetz-
lichen Voraussetzungen.

Jede Verringerung oder Ruckzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente und jeder Rickkauf der Stimmrechtslosen CET 1- setzt
voraus, dass die Zustandige Behdrde (wie nachstehend definiert) der
Emittentin dafiir zuvor die Erlaubnis in Ubereinstimmung mit Artikel 78
CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen
kann, dass entweder:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzah-
lung die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente durch Eigenmitte-
linstrumente zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen er-
setzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

(i) die Emittentin der Zustandigen Behoérde hinreichend nachgewie-
sen hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen
Ruckzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 (1) CRR und die
kombinierte Kapitalpufferanforderung iSv Artikel
128 Nr 6 CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustan-
dige Behdrde auf der Grundlage des Artikels 104 (3) CRD IV ge-
gebenenfalls fur erforderlich halt.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandi-
gen Behorde, die Erlaubnis gemanR Artikel 78 CRR zu erteilen, in kei-
ner Hinsicht einen Verzug begriindet.

Wobei:

"Zustdndige Behdrde" bezeichnet die EZB als zustandige Behdrde
gemal’ Artikel 4 (1) (40) CRR, die firr die Beaufsichtigung der Emitten-
tin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatig-
keit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in Os-
terreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

Die Inhaber sind nicht berechtigt, die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu kindigen und/oder die Rickzahlung verlangen. Die
Beschrankung der Rickzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente stellt keinen Ausfall der Emittentin dar.

Forderungen der Inhaber Stimmrechtsloser CET 1- Instrumente gegen
die Emittentin auf die Rickzahlung von Kapital verjahren 30 (dreif3ig)
Jahre nach Falligkeit.
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C5

C.6

Cc7

D.1

Beschrankungen fur
die freie Ubertragbar-
keit

Angabe, ob fur die an-
gebotenen Wertpa-
piere die Zulassung
zum Handel an einem
geregelten Markt be-
antragt wurde bzw.
werden soll

Beschreibung der Di-
videndenpolitik

Risiken

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin o-
der seiner Branche ei-
gen sind

Entfallt; es bestehen keine Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit
der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente. Die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente kénnen in Ubereinstimmung mit dem anwendba-
ren Recht und den Bestimmungen des jeweils mal3geblichen Clearing
Systems (das "Clearing System") Gibertragen werden.

Entfallt; es ist nicht geplant die Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten Markt zu beantragen.

Inhaber von Genossenschaftsanteilen nehmen am Bilanzgewinn teil,
wobei Gewinnausschuittungen nur vorgenommen werden, wenn aus-
reichend Gewinn erwirtschaftet wurde, keine Ricklagenauflésung er-
forderlich ist und keine gesetzlichen oder behérdlichen Bestimmungen
entgegenstehen, sowie ein entsprechender Beschluss der General-
versammlung vorliegt.

Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass die Aussagen Uber die
bisherige Dividendenpolitik der Emittentin auch in Zukunft zutreffen.

Zu den Dividenden auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten
siehe Element C.4.

Die Emittentin kdnnte von unvorhersehbaren Entwicklungen in der Eu-
rozone und in der Europaischen Union beeintrachtigt werden.

Globale Bedingungen kénnen auf verschiedenste Arten erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Ab-
schwung der Wirtschaft in Osterreich kénnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und steht, ins-
besondere hinsichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit starken lo-
kalen Wettbewerbern und internationalen Instituten des Finanzsektors
(Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesent-
lichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor.

Es besteht das Risiko von Vermdgensschéden bei der Emittentin in-
folge von Geldentwertung (Inflationsrisiko).
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Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer mogli-
chen Deflation.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emittentin ne-
gativ beeinflussen (Zinsanderungsrisiko).

Negativzinsen im Finanzbereich kénnten erhebliche negative Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einfluss-
nahme auf Institute des Finanzsektors.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen
Umfelds kénnen negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdéglicher-
weise nicht langer in der Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen, insbesondere die Kapitalanforderungen, zu erfillen.

Eine héhere Risikogewichtung fur gewerbliche Immobilienfinanzierun-
gen fuhrt zu einer Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingun-
gen, insbesondere betreffend die Stabilitaétsabgabe.

Anderungen von Buchfilhrungsgrundséatzen und -standards kénnen
einen Einfluss auf die Darstellung der Geschéfts- und Finanzergeb-
nisse der Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund haben (Ri-
siko der Anderung von Buchfiihrungsgrundsétzen).

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzu-
halten.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwick-
lungsbehorde AbwicklungsmalBnahmen in Bezug auf die Emittentin
anzuordnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der Volksbank Vorarl-
berg Konzern und/oder der Volksbanken-Verbund von wirtschaftli-
chen Schwierigkeiten anderer grof3er Institute des Finanzsektors di-
rekt betroffen wird.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulanglichkeiten
oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme oder ex-
terner Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch
nattrliche Gegebenheiten verursacht werden (operationelles Risiko).

Der Verlust von Schliisselpersonal kann die Geschéftstatigkeit der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kénnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und beim
Halten von qualifiziertem Personal haben.
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Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating des Volks-
banken-Verbundes aussetzt, herabstuft oder widerruft, was zu einem
Bonitats- und Liquiditatsrisiko fuhren kénnte (Risiko der Ratingande-
rung).

Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern sind dem Risiko
des teilweisen oder vollstandigen Zinsverlustes und/oder des Verlus-
tes des von der Gegenpartei zu erbringenden Rickzahlungsbetrages
ausgesetzt (Kreditrisiko).

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage daraus
kénnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren Investitionen in
ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fiir die Emittentin giinsti-
gen Finanzierungsmdaglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfigung
stehen (Refinanzierungsrisiko).

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwick-
lungsfonds und den Einlagensicherungsfonds abzufuhren.

Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern sind Wahrungs-
risiken ausgesetzt, da sich ein Teil ihrer Aktivitaten, Vermdgenswerte
und Kunden auf3erhalb der Eurozone befinden (Fremdwahrungsri-
siko).

Es besteht das Risiko, dass eine allfallige Wiedereinfiihrung nationaler
Wahrungen durch einzelne Mitglieder der Eurozone gravierende ne-
gative Auswirkungen auf die européischen Volkswirtschaften und die
Finanzmarkte sowie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben kann.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur
Absicherung von  Geschéfts- und Immobilienkrediten  die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich nega-
tiv beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erfillung ih-
rer Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfi-
gung stehen oder diese nur zu fur die Emittentin ungtinstigen Konditi-
onen beschafft werden kdnnen (Liquiditatsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus
dem Volksbanken-Verbund nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kénnen (Ver-
bundrisiko).

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem Risiko
ausgesetzt, dass bestimmte strategische MaRnahmen nicht umge-
setzt werden kénnen und/oder selbst wenn sie umgesetzt werden, sie
nicht die erwarteten Effekte erzielen kénnen.
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Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Weisungsrechte
der Zentralorganisation, kdnnte die Emittentin in ihrer Handlungsfrei-
heit eingeschrankt werden.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdéglicher-
weise nicht in der Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und be-
ricksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu erfiillen; dies wirde zu
aufsichtsrechtlichen MalRnahmen fuhren, die die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund bei der
Emittentin zuséatzliche Kosten entstehen, die sich negativ auf die Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kénnten.

Fur die Emittentin ergeben sich Risiken aus der Garantie fir das Kon-
sortialgeschéaft der VOLKSBANK WIEN sowie aus der Garantie fur be-
stimmte Haftungen der VOLKSBANK WIEN.

Da die Emittentin Teile ihrer Forderungen der VOLKSBANK WIEN fur
deren Deckungsstock zur Verfligung stellt, besteht fur die Emittentin
ein hohes Risiko, im Fall der Insolvenz oder der Abwicklung der
VOLKSBANK WIEN Ausfélle und Verluste zu erleiden. Die Emittentin
ware in diesem Fall aufgrund ihres Geschéftsmodells in ihrem Be-
stand gefahrdet.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des
Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitgliedes des Volksbanken-Ver-
bundes negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschittungen auf ein von
der VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH im Zuge der Restrukturie-
rungsmalRnahmen begebenes Genussrecht an die Republik Oster-
reich kommen, Beitrdge zu diesen Ausschittungen zu leisten.

Im Falle des negativen Ausgangs anhéngiger Gerichtsverfahren ge-
gen die Immigon, in denen die VOLKSBANK WIEN Mitbeklagte ist,
kénnte die Emittentin aufgrund der im Volksbanken-Verbund getroffe-
nen Vereinbarungen zur Mittragung wirtschaftlicher Belastungen der
VOLKSBANK WIEN verpflichtet sein, was die Fahigkeit der Emittentin,
Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu leisten,
negativ beeinflussen kénnte.

Die Emittentin ist dem Risiko méglicher Wertberichtigungen ihrer Im-
mobilienkreditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaft-
lichen Abschwungs in Folge der européischen Staatsschuldenkrise er-
fahrt die Emittentin eine Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Marktschwankungen kénnen dazu fiihren, dass die Emittentin keinen
ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf Stimmrechts-
lose CET 1-Instrumente zu leisten (Marktrisiko).
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D.3

Zentrale Risiken, die
den Wertpapieren ei-
gen sind

Die Absicherungsstrategien der Emittentin konnten sich als unwirk-
sam erweisen.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin angewende-
ten Strategien und Verfahren sind unter Umstéanden zur Begrenzung
der Risiken nicht ausreichend und die Emittentin kdnnte nicht identifi-
zierten oder nicht erwarteten Risiken ausgesetzt sein oder bleiben (Ri-
siko eines mangelhaften Risikomanagements).

Risiken in Zusammenhang mit den Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten

Die Emittentin ist mdglicherweise nicht berechtigt, Dividenden auf die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente auszuschitten.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich ver-
schlechtern (Credit Spread Risiko).

Inhaber sind bei einem Verkauf der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente einem Marktpreisrisiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich der Ertrag
der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verringern (Inflationsrisiko).

Mit dem Kauf und Verkauf von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten
verbundene Nebenkosten kdnnen das Ertragspotenzial der Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente wesentlich beeinflussen.

Inhaber tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearing
Systeme.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Stimmrechtslose
CET 1-Instrumente sollten sorgféltig bedacht werden.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente unterliegen 0Osterreichi-
schem Recht, und Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen
oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen
auf die Emittentin, die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente und die
Inhaber haben.

Anspriche gegen die Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente verjahren, sofern sie nicht rechtzeitig — i.e. binnen dreif3ig
Jahren (hinsichtlich Kapital) bzw binnen drei Jahren (hinsichtlich Divi-
denden) — geltend gemacht werden.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente aufgenommen, erhéht dies die maximale Héhe ei-
nes maglichen Verlustes.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind weder von der gesetz-
lichen Einlagensicherung noch von einer freiwilligen Sicherungsein-
richtung gedeckt.
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Es besteht keine Gewissheit eines liquiden Sekundarmarktes fur die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente in Euro und unterliegen je nach Wahrungsdomizil einem
Wahrungsrisiko.

Eine Wiederveranlagung von Ertragen und Kapital der Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumente zu denselben Bedingungen wie in den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten ist unsicher (Wiederveranla-
gungsrisiko).

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten stellen direkte, unbesicherte und tief nachrangige Ver-
bindlichkeiten dar, die nachrangig gegenuiber allen nicht nachrangigen
und sonstigen nachrangigen Anspriichen von Glaubiger der Emitten-
tin (mit Ausnahme von Ansprichen, die gleichrangig zu jenen aus den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten sind) sind.

Inhaber der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind nicht berech-
tigt, deren Ruckzahlung zu verlangen; die Emittentin darf die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente nur mit vorheriger Erlaubnis der zu-
standigen Behorde verringern, zuriickzahlen oder zuriickkaufen.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente kénnten Abwicklungsbe-
fugnissen unterliegen, die auch negative Auswirkungen auf die Zah-
lung der Dividende/Rickzahlung haben kdnnten.

Die aufsichtsrechtliche Einstufung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente als hartes Kernkapital (CET 1) kann sich andern.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzu-
gehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumenten vorrangig oder gleichrangig sind.

Bei Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten besteht eine Verlustbetei-
ligung, sodass die Inhaber dem Risiko unterliegen, dass ihre Anspru-
che aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten verringert wer-
den, bis hin zum Totalverlust.

Die Emittentin kann Instrumente mit Ausschittungen vor jenen auf
Stimmrechtslose CET 1-Instrumente begeben.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind zeitlich unbefristet, ha-
ben keinen (im Vorhinein bestimmten) Endfélligkeitstag und sind nicht
kiindbar.

Die Dividenden auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind
nicht kumulativ.

Die Emittentin ist berechtigt, den Kapitalbetrag der Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente mittels Einziehung/Kapitalherabsetzung zu verrin-
gern.
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D.6

E.l

E.2a

E.3

Risiken aus den
Stimmrechtslosen
CET-1 Instrumenten

Angebot

Gesamtnettoerlose
und geschatzte Ge-
samtkosten der
Emission/des Ange-
bots, einschliellich
der geschatzten
Kosten, die dem An-
leger von der Emit-
tentin oder Anbieter
in Rechnung gestellt
werden

Grinde fir das Ange-
bot, Zweckbestimmung
der Erlése, geschéatzte

Nettoerlose

Angebotskonditionen

Inhaber der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente haben kein Stimm-
recht in der Generalversammlung der Emittentin.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
Siehe E.4
Siehe D.3

Inhaber von Stimmrechtslosen CET 1l-Instrumenten unterliegen
dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise zu verlieren.

Die Gesamtnettoerldse aus dem offentlichen Angebot betragen unter
Zugrundelegung einer vollstéandigen Platzierung voraussichtlich EUR
6.674.807,50.

Die Gesamtkosten des offentlichen Angebots betragen voraussicht-
lich etwa EUR 45.000,00.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden Anlegern beim Erwerb
der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente keine zuséatzlichen Kosten
in Rechnung gestellt.

Die Emission von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten dient der
Schaffung von hartem Kernkapital gemaR Art 26 CRR. Die Nettoer-
I6se werden zur Starkung der Eigenmittelausstattung der Emittentin
verwendet.

Zu den geschétzten Nettoerldsen siehe oben Punkt E.1.

Die Emittentin beabsichtigt bis zu 2.030 Stiick (das "Gesamtemissi-
onsvolumen") Stimmrechtslose CET 1-Instrumente mit einem Nenn-
wert von EUR 100,00 zuziglich eines Agios in Hohe von EUR
3.210,25 pro Stuck 6ffentlich anzubieten.

Das Gesamtemissionsvolumen wird zuerst den Inhabern von Parti-
zipationsscheinen (die "Partizipanten") der Emittentin mit der ISIN
AT0000824701 wéahrend der Bezugszeichnungsfrist voraussichtlich
vom 04.07.2019 bis zum 16.07.2019 und, soweit diese ihr Bezugs-
recht nicht ausiiben, den Inhabern der von der Emittentin begebenen
AT 1-Emission mit der ISIN QOXDBAO035686 im Rahmen der AT 1-
Zeichnungsfrist voraussichtlich vom 17.07.2019 bis zum 24.07.2019
angeboten.

Die Bezugszeichnungsfrist und die AT 1-Zeichnungsfrist bilden zu-
sammen die Zeichnungsfrist.

Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente hat jeweils in schriftlicher Form zu erfolgen, wobei die
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E.4

Beschreibung jeglicher
Interessen - einschliel3-
lich méglicher Interes-
senkonflikte, die fur die
Emission/das Angebot
von wesentlicher Be-
deutung sind.

schriftlichen Angebote der Emittentin innerhalb der jeweiligen Zeich-
nungsfrist zugehen missen. Die Emittentin behalt sich jeweils die
(génzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, das Gesamtemissionsvolu-
men zu kirzen und die Bezugszeichnungsfrist vorzeitig zu schlief3en.
Der Emittentin steht das Recht zur Verkiirzung der Zeichnungen in
ihrem freien Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht Ge-
brauch macht, werden von den Zeichnern zu viel bezahlte Betrage
diesen von der Emittentin riickerstattet.

Das Gesamtemissionsvolumen der gezeichneten Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente wird sobald als praktisch méglich nach Ablauf der
Bezugszeichnungsfrist und nach Ablauf der AT 1-Zeichnungsfrist
von der Emittentin auf ihrer Website (https://www.volksbank-vorarl-
berg.at/boersen-u-maerkte/anleihen/volksbank-emissionen)  verof-
fentlicht.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt 2.030 Stiick mit einem Nenn-
wert von je EUR 100,00 und der begebene Gesamtnennbetrag der
Stimmrechtslosen  CET 1l-Instrumente  betrdgt somit EUR
203.000,00.

Der Nennwert je Stimmrechtslosen CET l-Instrument betragt
EUR 100,00.

Der Emissionspreis betrdgt zum Zeichnungsfristbeginn EUR 100,00
pro Stick Stimmrechtslosen CET 1-Instrument zuziiglich eines Agios
in Hohe von EUR 3.210,25 pro Stick und betragt somit
EUR 3.310,25.

Mégliche Interessenkonflikte kénnen sich zwischen der Berech-
nungsstelle, der Zahlistelle und den Inhabern ergeben, inshesondere
hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidungen, die den vorge-
nannten Funktionen aufgrund der Emissionsbedingungen oder auf
anderer Grundlage zustehen. Diese Interessenkonflikte kénnten ei-
nen negativen Einfluss auf die Inhaber haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin ben Organfunktionen in
anderen Gesellschaften und/oder in anderen Gesellschaften des
Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen Doppelfunktionen kdnnen
die Organmitglieder in Einzelféllen potentiellen Interessenkonflikten
ausgesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kénnen insbesondere
dazu fuhren, dass geschéftliche Entscheidungsprozesse verhindert
oder verzégert oder zum Nachteil der Inhaber getroffen werden.

Tief nachrangige Stimmrechtslose CET 1-Instrumente: Die tief nach-
rangigen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente kdnnen von der
Emittentin als Eigenmittel angerechnet werden und die Emittentin hat
daher ein Eigeninteresse beim Vertrieb dieser tief nachrangigen
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente. Die Emittentin weist in diesem
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E.5.

E.6

E.7

Name der Person/des
Unternehmens, die/das
das Wertpapier zum
Verkauf anbietet.

Bei Lock-up- Vereinba-
rungen die beteiligten
Parteien und die Lock-
up-Frist

Betrag und Prozentsatz
der aus dem Angebot
resultierenden  unmit-
telbaren Verwésserung.

Im Falle eines Zeich-
nungsangebots an die
existierenden Anteils-
eigner Betrag und Pro-
zentsatz der unmittel-
baren Verwasserung,
fur den Fall, dass sie
das neue Angebot nicht
zeichnen

Kosten fur die Anleger

Zusammenhang auf den nicht vollstandig auflésbaren Interessen-
konflikt beim Vertrieb der tief nachrangigen Stimmrechtslosen CET
1-Instrumente hin.

Das Wertpapier wird von der Emittentin zum Verkauf angeboten.

Entfallt.

Entfallt. FUr den Erwerb der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
wird ein entsprechendes Agio verrechnet. Aufgrund der Héhe des
festgelegten Agios im Rahmen der Zeichnung der Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente und der damit verbundenen Beteiligung an den
Rucklagen der Emittentin, kommt es zu keiner Verwéasserung der In-
haber von Partizipationsscheinen der Emittentin.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Er-
werb der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente keine zuséatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die in diesem Kapitel beschriebenen Risikofaktoren sowie alle an-
deren Informationen in diesem Prospekt einschlieZlich aller Nachtrdge und der Zusammen-
fassung sorgfaltig abwagen, bevor sie eine Entscheidung Uber eine Veranlagung in Stimm-
rechtslose CET 1-Instrument treffen. Ein Schlagendwerden eines oder mehrerer der nachste-
henden beschriebenen Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente zu leisten, einschranken. Weiters kdnnte sich jedes dieser Ri-
siken negativ auf den Marktpreis der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente oder die Rechte
der Inhaber auswirken, und in Folge kdnnten die Inhaber ihr Investment teilweise oder zur
Ganze verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwégen: (i) Risiken in Bezug auf die
Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit; (ii) Allgemeine Risiken in Zusammenhang mit den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten; (iii) Besondere Risiken in Zusammenhang mit den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten; und (iv) Risiken in Bezug auf potentielle Interessen-
konflikte.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die in diesem Abschnitt beschriebenen
Risiken nicht die einzigen Risiken sind, die die Emittentin und/oder die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente betreffen. Die Emittentin hat nur jene Risiken beschrieben, die ihr zum
Datum des Prospekts bekannt sind und die von ihr als wesentlich erachtet wurden. Zusatzliche
Risiken, die der Emittentin derzeit nicht bekannt sind oder von ihr nicht als wesentlich einge-
stuft werden, kénnen bestehen und auch jedes dieser Risiken kann die oben beschriebenen
Auswirkungen haben. Weiters sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass mehrere der
in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken gleichzeitig auftreten kénnen, was die nachteiligen
Auswirkungen verstarken konnte. Sollten sich eines oder mehrere der nachstehenden Risiken
verwirklichen, konnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken, ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten zu leisten einschréanken und den Marktpreis der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente nachteilig beeinflussen.

Bevor eine Entscheidung Uber ein Investment in Stimmrechtslose CET 1-Instrumente gefallt
wird, sollte ein zukinftiger Anleger eine grindliche eigene Analyse eines Investments in die
mafgeblichen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente durchfiihren, insbesondere eine eigene
Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in
Stimmrechtslose CET 1-Instrumente fir den potentiellen Anleger sowohl von seiner Finanz-
und Allgemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der jeweiligen Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente abhangt. Bei mangelnder Erfahrung in Finanz-, Geschafts-
und Investmentfragen, ohne die keine fundierte Entscheidung Uber ein Investment gefallt wer-
den kann, sollten Anleger fachméannischen Rat (zB bei einem Finanzberater) einholen, bevor
eine Entscheidung hinsichtlich des Erwerbs der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente getrof-
fen wird. Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sollten nur von Anlegern gezeichnet wer-
den, die das Risiko des Totalverlusts des von ihnen eingesetzten Kapitals einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten sowie allfélliger Finanzierungskosten tragen kénnen.

Die gewahlte Reihenfolge der Beschreibung der Risikofaktoren stellt keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit sowie das Ausmalfd der wirtschaftlichen Auswirkungen der
nachfolgend genannten Risiken dar.
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2.1

RISIKEN IN  BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Emittentin kdnnte von unvorhersehbaren Entwicklungen in der Eurozone und in der
Européischen Union beeintrachtigt werden.

Falls ein Land der Eurozone sich entschlieBen sollte, die Wahrungsunion zu verlassen, kdnnte
die daraus resultierende Notwendigkeit, die nationale Wahrung wieder einzufihren und die
bestehenden vertraglichen Verpflichtungen neu festzulegen, unvorhersehbare finanzielle,
rechtliche, politische und soziale Folgen haben. Aufgrund des stark vernetzten Finanzsystems
innerhalb der Eurozone und der Risiken, denen der Volksbanken-Verbund gegeniiber éffent-
lichen und privaten Gegenparteien in ganz Europa ausgesetzt ist, sind die Mdglichkeiten des
Volksbanken-Verbundes fur Eventualitaten in einer Weise Vorsorge zu treffen, die diese Risi-
ken auf ein unerhebliches Malf3 verringern wiirden, begrenzt. Sollte sich das gesamtwirtschaft-
liche Klima durch eine oder mehrere Ausstiege aus der Eurozone verschlechtern, kdnnten
nahezu alle Geschaftsbereiche der Emittentin wesentlich beeintrachtigt sein.

Die lockere Finanzpolitik der italienischen Regierungskoalition bestehend aus M5S
(5 Sterne Bewegung) und Lega Nord hat dazu gefihrt, dass sich die Renditespannen zwi-
schen italienischen und deutschen Staatsanleihen erweitert haben, da am Finanzmarkt
Bedenken Uber die Fahigkeit zur Bewaltigung der italienischen Staatsverschuldung herr-
schen. Italien ist ein wichtiger Teil der EU und des Eurosystems und der zweitgrof3te Au-
Renhandelspartner Osterreichs. Eine italienische Staatsschuldenkrise, eine Krise im Zu-
sammenhang mit ihrer Mitgliedschaft im Eurosystem, Verluste im Finanzsystem oder so-
gar einzelne langer andauernde und ausgepragte wirtschaftliche Entwicklungen, die hinter
den Erwartungen zurick bleiben, kénnten sich durch Handels- und Finanzbeziehungen
auf das ubrige Europa auswirken und direkten Einfluss auf die Geschéfte des Volksban-
ken-Verbundes haben, und zwar aufgrund von Risiken gegeniber Staaten, Kreditinstitu-
ten, Unternehmen, Einzelpersonen oder Kunden des Volksbanken-Verbundes.

Generell kdnnten sich Bedenken Uber die Fahigkeit zur Bewaltigung des Verschuldungs-
grades in stark verschuldeten Landern innerhalb der Eurozone wieder verstarken, wenn
die Européische Zentralbank ("EZB") von der ultralockeren Geldpolitik abweicht. Dies
kénnte dazu fuhren, dass Verhandlungen Uber die Restrukturierung von Staatsschulden
ahnlich wie die bei Griechenland auch im Zusammenhang mit Staatsschulden von ande-
ren betroffenen Landern stattfinden. Ergebnisse solcher Diskussionen im Hinblick auf die
Anderung von Bedingungen (einschlieRlich die Reduktion des Nennbetrages oder die Ver-
langerung der Félligkeit) solcher Staatsanleihen kénnen zu zusatzlichen Abschreibungen
bei der Emittentin fihren. Solche Diskussionen unterliegen sehr wahrscheinlich politi-
schem und wirtschaftlichem Druck und liegen auf3erhalb des Einflussbereiches der Emit-
tentin.

In den letzten Jahren war eine unorthodoxe und unvorhersehbare Politik der EZB zu be-
obachten. Im Falle von Stresssituation konnen neue MaRnahmen entwickelt werden, die
sich auf die Finanzperspektiven der Emittentin auswirken kénnen.

Die Emittentin ist auch dem Kreditrisiko von Finanzinstituten ausgesetzt, die zur Fortfih-
rung ihrer Geschéfte von staatlicher Unterstiitzung abhangig sein kénnen. Die Verflgbar-
keit 6ffentlicher Mittel zur staatlichen Unterstiitzung ist angesichts des derzeitigen staatli-
chen Verschuldungsgrades einiger Lander der Eurozone unklar.

34



Globale Bedingungen kénnen auf verschiedenste Arten erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Emittentin haben.

Die Emittentin ist direkt und durch ihre Kunden mit dem globalen Finanzsystem verbunden
und von Wechselkursen, Preisen finanzieller Vermdgenswerte und Liquiditatsflissen abhan-
gig. Geopolitische Unsicherheiten in Nordkorea, Russland, Ukraine, Iran, Syrien, Saudi-Ara-
bien und Venezuela kénnen sich auf die Finanzmarkte, den Handel und in diesem Zusam-
menhang auf die Kunden der Emittentin auswirken, auch wenn die direkte Aussetzung gegen-
Uber dem Risiko dieser Markte limitiert oder Gberhaupt nicht existent ist. Dartiber hinaus kon-
nen finanzielle Unsicherheiten in Bezug auf die Turkei und die hohe Gesamtverschuldung
Chinas Auswirkungen auf die Finanzmarkte, das globale Wachstum und die Kunden der Emit-
tentin haben.

Ein ungeordneter Brexit ist ein weiterer Risikofaktor, da Stérungen der Finanzmérkte sowie
ein erheblicher makrotkonomischer Schock die Konsequenz sein kdnnten. Protektionismus
in Form von Zoll- und Handelsbarrieren sowie Nationalismus sind weltweit am Vormarsch und
multilaterale Institutionen und politische Entscheidungsprozesse werden standig von nationa-
listischen Kraften angegriffen. Es besteht das Risiko, dass die Geschéaftsentwicklung der Emit-
tentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes davon betroffen sein kdnnte, da
die allgemeine Strategie der Emittentin auf der weiteren européischen Integration und auf dem
Welthandel basiert.

Die Olpreise, die im Jahr 2016 relativ niedrig waren, sind wieder deutlich gestiegen und be-
einflussen die européischen Volkswirtschaften, die weitgehend Nettoenergieimporteure sind.

Das immer noch sehr niedrige Zinsumfeld erzeugt weiterhin Druck auf die Finanzsektoren
weltweit. Die zukunftige Geldpolitik wird von der Inflation abhé&ngen und kénnte aufgrund die-
ser beispiellosen Vorgehensweise vom vorgesehenen Weg in beide Richtungen schnell und
ohne vorherige Ankiindigung abweichen. Veranderungen der Geldpolitik kénnen auch zu stér-
keren Schwankungen auf Schulden- und Devisenmaérkten flihren. Die Emittentin kdnnte wei-
terhin mit unvorhersehbaren Wéahrungsbewegungen in entwickelten und zum Teil auch auf-
strebenden Wirtschaftsraumen konfrontiert werden. Die globale Geldpolitik kénnte dazu bei-
getragen haben, dass in verschiedenen Vermdgensklassen, wie z.B. Aktien, Immobilien und
Anleihen erhebliche Erhéhungen entstanden sind, und diese Werte der Vermdgenswerte
kénnten auch schnell und deutlich korrigiert werden, was aufgrund der geschéaftlichen Téatigkeit
in diesen Vermogensklassen auch Auswirkungen fur die Emittentin haben wirde.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirt-
schaft in Osterreich kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin haben.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin konzentriert sich auf Osterreich. Daher ist die Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin in hohem MalRe volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren, die das
Wachstum im dsterreichischen Bankenmarkt, die Kreditwirdigkeit der ¢sterreichischen Kun-
den der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes und andere Faktoren, die die dsterreichi-
sche Wirtschaft im Allgemeinen und den Volksbanken-Verbund im Besonderen beeinflussen,
ausgesetzt. Als Beispiele fir diese Faktoren kénnen ua die allgemeine Wirtschaftslage (so-
wohl ein wirtschaftlicher Abschwung als auch eine angespannte und unsichere Lage an den
internationalen Finanzmarkten und die von der Finanzkrise ausgehende Rezession), eine De-
flation, eine Hyperinflation, Arbeitslosigkeit, Terrorgefahr, Finanzkrisen und volatile Rohdl-
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und/oder Immobilienpreise genannt werden. Wenn einer oder mehrere dieser Faktoren in Os-
terreich eintreten, wirde das die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und steht, insbesondere hin-
sichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit starken lokalen Wettbewerbern und inter-
nationalen Instituten des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist in allen ihren Geschéftsfeldern intensivem Wettbewerb ausgesetzt. Die Emit-
tentin steht im Wettbewerb mit einer Reihe lokaler Konkurrenten, wie anderen nationalen Kre-
ditinstituten sowie Privatkunden- und Geschéaftsbanken, Hypothekenbanken und internationa-
len Instituten des Finanzsektors. Der Osterreichische Markt ist von intensivem Wettbewerb
gepragt. Da Osterreich im Vergleich zu anderen Staaten eine tiberdurchschnittliche Banken-
dichte, vor allem aber eine besonders hohe Bankstellendichte aufweist, ist die Emittentin ei-
nem starken Wettbewerb beim Anbieten von Bankprodukten und Finanzdienstleistungen aus-
gesetzt. Die Emittentin steht in intensivem Wettbewerb sowohl mit inren lokalen Mitbewerbern
als auch mit grof3en internationalen Banken und Mitbewerbern aus Nachbarléandern, die in
denselben Mérkten wie die Emittentin &hnliche Produkte und Dienstleistungen anbieten. Auf-
grund dieses angespannten Wettbewerbs stehen die Zinsmargen unter Druck. Fehler bei der
Festlegung der Zinsmargen kdnnen wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwick-
lungen und Trends im Bankensektor.

Die Fuhrungskrafte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund von wesent-
lichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht jedoch das Risiko, dass selbst
hochqualifizierte Fihrungskrafte und Mitarbeiter, die diese Entwicklungen verfolgen, analysie-
ren und auch potentielle Risiken Uberprifen, wesentliche Entwicklungen und Trends im Ban-
kensektor nicht zeitgerecht erkennen. Die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin hangt aber in
einem hohen Mal3e von ihrer Fahigkeit zur raschen Anpassung ihrer Geschéftsbereiche an
Branchentrends ab. Ein nicht zeitgerechtes Erkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends
im Bankensektor konnte sich daher nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Es besteht das Risiko von Vermégensschaden bei der Emittentin infolge von Geldent-
wertung (Inflationsrisiko).

Die Gefahr von Vermégensschaden infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko) ist vor allem
dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation stérker ausfallt als die erwartete Inflation. Das
Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermégens der Emit-
tentin aus und auf den realen Ertrag, der durch das Vermégen der Emittentin erwirtschaftet
werden kann. Demnach kann es bei einer héheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer
nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des Vermégens der Emittentin kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer moglichen Deflation.

Deflation bezeichnet eine Zeitperiode mit negativer Inflationsrate, was zu einer wirtschaftli-
chen Krise und hoher Arbeitslosigkeit in den betroffenen Markten fiihren kann. In einer defla-
tiondren Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw sogar selbstverstarkenden Ten-
denz sehr grof3: Sinkende Preise und Einkommen filhren zu einer merklichen

36



Kaufzuriickhaltung der Konsumenten. Die sinkende Nachfrage wiederum bewirkt eine niedri-
gere Auslastung der Produktionskapazitaten oder gar Insolvenzen und damit weiter sinkende
Preise und Einkommen. Aufgrund der negativen Auswirkungen auf die Glaubiger (ua Kredit-
institute) schrénken diese ihre Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und Wirt-
schaftswachstum erschwert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen
(Zinsanderungsrisiko).

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau
kurz- und langfristiger Zinsen) kénnen ua zu erhdhten Kosten fur die Kapital- und Liquiditéts-
ausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich bestehender Vermo-
genspositionen fuhren und so das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen. Weiters kénnen Anderungen des Zinsniveaus
nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienst-
leistungen und Finanzprodukten und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Veranderungen der Zinssatze konnen die Marge zwischen dem Zinssatz, den eine Bank ihren
Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss und dem Zinssatz, den die Bank auf Kre-
dite, die sie an ihre Kunden begibt, erhalt, beeinflussen. Wenn die Zinsmarge féllt, sinken auch
die Nettozinsertrage, es sei denn eine Bank schafft es, diesen Riickgang durch eine Erhéhung
des Gesamtbetrages an Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszugleichen. Ein Ruck-
gang der Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden, kann die Zinsmarge negativ beein-
flussen, insbesondere dann, wenn die Zinssatze fir Einlagen bereits sehr niedrig sind, da eine
Bank nur geringe Moglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern bezahlt, entspre-
chend zu reduzieren. Eine Erh6hung der Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden, kann
auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger Geldmit-
tel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Griinden des Wettbewerbs kann sich die Emit-
tentin auch dazu entschlie3en, die Zinsen fur Einlagen zu erhdhen, ohne dabei die Zinssatze
fur vergebene Kredite entsprechend anzuheben. Schlielich kénnte in einem bestimmten Zeit-
raum ein Ungleichgewicht von verzinslichen Vermdgenswerten und verzinslichen Verbindlich-
keiten im Fall von Zinsveranderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was er-
hebliche negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrdge und dadurch auf die Geschéaftsta-
tigkeit und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdnnte.

Negativzinsen im Finanzbereich kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin lukriert einen Teil ihrer betrieblichen Ertrdge durch Nettozinsertrdge. Zinsen fur
begebene Kredite sind in der Regel an Referenzzinssatze gekoppelt. Diese Referenzzinss-
atze kdnnen sensibel auf viele Faktoren reagieren, wie ua auf die Geldpolitik der Européischen
Zentralbank (EZB), auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

So hat die EZB im Marz 2016 den Hauptrefinanzierungssatz von 0,05% auf 0,00% und die
Verzinsung fur tber die Mindestreserve hinausgehende Einlagen von Kreditinstituten bei der
EZB von -0,30% auf -0,40% reduziert. Gleichzeitig ermdglichte die EZB Kreditinstituten unter
bestimmten Bedingungen die Kreditaufnahme zu negativen Zinsen. Kreditinstitute kdnnen
sich somit Geld bei der EZB ausleihen und muissen lediglich einen geringeren Betrag
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zuriickzahlen. Der negative Zinssatz kann weiter sinken.

Falls der betreffende Referenzzinssatz, wie zB derzeit der 3-Monats-EURIBOR, negativ ist,
muss die Emittentin die daraus resultierenden negativen Zinsen an Kreditnehmer weiterge-
ben. Hingegen darf ein Negativzinssatz, aber auch ein Zinssatz von Null, jedoch nicht auf
Sparguthaben weitergegeben werden. Darliber hinaus verhindern auch in Emissionsbedin-
gungen verschiedener Finanzprodukte verankerte Mindestzinssatze das Wirksamwerden ei-
nes negativen Zinssatzes. Dies kdnnte in einer negativen Entwicklung der Zinsmarge resul-
tieren und daher zu finanziellen Nachteilen bei der Emittentin fiihren.

Diese Entwicklungen kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf Insti-
tute des Finanzsektors.

Jingere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einflussnahme
von staatlichen und behordlichen Stellen auf den Finanzsektor und die Tatigkeiten von Insti-
tuten des Finanzsektors gefuhrt. Insbesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU
und in Osterreich anderten die Moglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fiir Kre-
dit- und Finanzinstitute (einschlie@lich der Emittentin) und implementieren weitere Ma3nah-
men, inklusive verstarkter KontrollmaBnahmen im Bankensektor und zusatzlicher Kapitalan-
forderungen (fiir Details zu Basel Il siehe auch den entsprechenden Risikofaktor "Anderungen
von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswir-
kungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Wo die offentliche Hand direkt in Institute des Finanzsektors investiert, ist es moglich, dass
sie auch auf Geschéftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Aufgrund der
aktuell wirtschaftlich schwierigen Lage des Volksbanken-Verbundes besteht dieses Risiko ins-
besondere im Hinblick auf den Volksbanken-Verbund und die Emittentin. Es ist unklar, wie
sich diese verstarkte Einflussnahme auf den Volksbanken-Verbund einschlielich der Emit-
tentin auswirkt. Dies kénnte dazu fihren, dass der Marktpreis der betroffenen Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumente sinkt. Auch Zahlungen aus den betroffenen Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten kénnten bedingt durch Auflagen staatlicher und behdérdlicher Stellen in der EU
und in Osterreich verringert oder fiir einen bestimmten Zeitraum teilweise oder ganz ausge-
setzt werden.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen
negative Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-
Verbundes haben.

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die rechtlich selbststéandigen Volksban-
ken einschlie3lich der Emittentin sowie ein Spezialkreditinstitut bilden auf Basis des Verbund-
vertrages einen Kreditinstitute-Verbund gemaf § 30a BWG. § 30a BWG bezieht sich unter
anderem auf die Kriterien in Artikel 10(1) CRR.

Als Osterreichisches Kreditinstitut und 6sterreichischer Kreditinstitute-Verbund sind die Emit-
tentin und der Volksbanken-Verbund verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend &ndern, umfangreicher und stren-
ger werden. Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, ins-
besondere auch das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder gednderten
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Anforderungen und Vorschriften, verursacht einen entsprechenden Aufwand und erhebliche
Kosten fur die Emittentin und deren (tatsédchliche oder auch nur mégliche) Verletzung kann
massive aufsichtsrechtliche Malinahmen nach sich ziehen und stellt ein groRes Rechts- und
Reputationsrisiko dar. Initiativen, die die Verbesserung der Bankenaufsichtsrahmenbedingun-
gen beabsichtigen, umfassen folgendes:

Bankenunion

Die Bankenunion (banking union) ist ein System fiir die Beaufsichtigung und Abwicklung
von Kreditinstituten auf EU-Ebene, das auf EU- (bzw Eurozone) weiten Vorschriften ba-
siert. Die Bankenunion wurde als Reaktion auf die Finanzkrise geschaffen und besteht
derzeit aus zwei Saulen, dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution
Mechanism — "SRM"). Die von der EU-Kommission vorgeschlagene dritte Saule, das Eu-
ropaische Einlagensicherungssystem (European Deposit Insurance Scheme — EDIS)
wurde bislang noch nicht umgesetzt.

Reform des EU Bankenpakets bzw -sektors

Am 16.04.2019 verabschiedete das Europaische Parlament eine Reihe von Vorschriften
zur Risikoreduzierung von EU-Kreditinstituten und zum Schutz von Steuerzahlern. Das
Paket, das bereits informell mit den EU-Mitgliedstaaten vereinbart wurde, umfasst Uber-
arbeitungen der folgenden EU-Rechtsakte:

(i) "Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG" (Capital Requirements Direc-
tive IV — "CRD IV"); (ii) "Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012" (Capital Requi-
rements Regulation — "CRR"); (iii) "Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtli-
nie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verord-
nungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und
des Rates" (Bank Recovery and Resolution Directive — "BRRD"); und (iv) "Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwick-
lung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur An-
derung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010" (Single Resolution Mechanism Regulation
—"SRMR").

Das Bankenpaket soll jene Reformen umsetzen, die aufgrund der Finanzkrise 2007-2008
auf internationaler Ebene zur Starkung des Bankensektors und zur Beseitigung der noch
offenen Herausforderungen betreffend die Finanzstabilitat vereinbart wurden. Es wurde
im November 2016 vorgelegt und umfasst Elemente, die vom Basler Ausschuss fir
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Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") und vom Rat fir
Finanzstabilitéat (Financial Stability Board — "FSB") vereinbart wurden.

Als eine der KernmalRhahmen zur Verringerung der Risiken im Bankensystem umfasst
es unter anderem die folgenden zentralen Elemente: (i) risikosensiblere Kapitalanforde-
rungen, inshesondere im Hinblick auf Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko und Risikopo-
sitionen gegenuber zentralen Gegenparteien; (ii) eine verbindliche Verschuldungsquote
zur Vermeidung einer Ubermagiigen Verschuldung der Institute; (iii) eine verbindliche
strukturelle Liquiditatsquote zur Uberwindung der ibermaRigen Abhangigkeit von kurz-
fristigen Refinanzierungen am Interbankenmarkt und zur Senkung langfristiger Finanzie-
rungsrisiken; und (iv) die Anforderung der Verlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss Absor-
bing Capacity - "TLAC") fiir globale systemrelevante wichtige Banken (Global Systemi-
cally Important Institutions - "G-SlIs") und Top Tier Banken, die auf Basis des Gesamt-
vermdgens auf Abwicklungsgruppenebene festgelegt werden wird, die in die Logik be-
treffend Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (minimum require-
ment for own funds and eligible liabilities — "MREL") eingebunden wird, bei der ein har-
monisiertes MREL fur G-Slls und top tier EU-Kreditinstitute anwendbar sein wird
(sog. "Pillar 1 Anforderung fur top tier Banken" oder "Pillar 1 MREL"), wéhrend alle EU
Kreditinstitute ein bankenspezifisches MREL, das von den Abwicklungsbehdrden festge-
legt wird, einhalten missen (sog. "Pillar 2 MREL"). Abgesehen von der TLAC Anforde-
rung fir G-SllIs sieht das Bankenpaket auch Pillar 1 MREL fur Top Tier Banken vor, die
Teil einer Abwicklungsgruppe mit einem geringeren Pillar 1 MREL im Vergleich zu G-Slls
sind, deren Gesamtvermégen EUR 100 Mio Ubersteigt.

Das Bankenpaket enthélt auch einen Rahmen fur die Zusammenarbeit und den Informa-
tionsaustausch zwischen den verschiedenen in die Aufsicht und Abwicklung grenziber-
schreitender Bankengruppen involvierten Behérden.

Basel llI-Reform durch BCBS

Am 07.12.2018 billigte das Aufsichtsorgan des BCBS, die Gruppe der Zentralbankgou-
verneure und Leiter der Aufsicht (Group of Central Bank Governors and Heads of Super-
vision — "GHOS") die vom BCBS vorgeschlagenen, noch ausstehenden Reformen von
Basel lll (ie dem in Reaktion auf die Finanzkrise 2007-2009 vom BCBS entwickelten in-
ternationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerk fur Kreditinstitute). Diese Basel llI-
Reformen beinhalten:

¢ Uberarbeitung des Standardansatzes fiir Kreditrisiken zur Verbesserung der Robust-
heit und Risikosensitivitat des bestehenden Ansatzes;

o Uberarbeitung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fir Kreditrisiken, bei
dem die Verwendung der fortschrittlichsten intern modellierten Ansatze fur Portfolios
mit niedrigem Ausfallrisiko begrenzt sein wird;

o Uberarbeitung des Regelungsrahmens fir die kreditrisikobezogene Bewertungsan-
passung (credit valuation adjustment) inkl der Streichung des intern modellierten An-
satzes und der Einfuhrung eines lUberarbeiteten Standardansatzes;

o Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken, der die bestehenden
Standardansétze und die fortgeschrittenen Messanséatze ersetzen wird,;
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e Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio) und ein Puffer
fur die Verschuldungsquote (leverage ratio buffer) fur global systemrelevante Banken
(global systemically important banks — G-SIBs) in Form eines Kernkapital-Puffers
(Tier 1 capital buffer); und

e ein aggregierter Output Floor, um sicherzustellen, dass die durch interne Modelle ge-
nerierten risikogewichteten Aktiva (risk weighted assets — "RWAs") nicht unter 72,5%
der nach den Standardanséatzen des Basel lll-Rahmens berechneten RWAs liegen.
Kreditinstitute werden auch zur Offenlegung ihrer RWAs auf Basis dieser Standardan-
séatze verpflichtet sein.

Die Uberarbeiteten Standards werden am 01.01.2022 in Kraft treten und schrittweise tber
einen Zeitraum von funf Jahren eingefihrt.

Weiters wurde das final Uberarbeitete Rahmenwerk fiir Marktrisiko vom GHOS am
14.02.2019 gebilligt, das ebenfalls am 01.01.2022 in Kraft treten wird.

Weiters beauftragte die GHOS bereits im Janner 2015 das BCBS, die aufsichtsrechts-
rechtliche Behandlung von Staatsrisiken zu Uberprifen. Zwar veroffentlichte das BCBS
am 07.12.2017 ein entsprechendes Diskussionspapier, einigte sich jedoch bislang nicht
auf Anderungen der aufsichtsrechtlichen Behandlung von Staatsrisikopositionen.

Zusatzliche Kapitalanforderungen

Nach 8§ 23 bis 23d BWG, die die Artikel 128 bis 140 CRD IV in Osterreich umsetzen,
mussen Institute — zuséatzlich zum harten Kernkapital (Common Equity Tier 1 —"CET 1"),
welches zur Einhaltung der Eigenmittelanforderungen gemaf der CRR und etwaiger zu-
satzlicher Eigenmittelanforderung der Saule 2 dient — spezielle aus CET 1 Kapital beste-
hende Kapitalpuffer halten. Die Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) der FMA bestimmt fer-
ner die Berechnung, Festlegung und Anerkennung der antizyklischen Kapitalpuffer ge-
mal § 23a Abs 3 BWG, die Festlegung der Kapitalpufferquote fiir systemische Verwund-
barkeit und fir systemisches Klumpenrisiko (= Systemrisikopuffer) gemaf § 23d Abs 3
BWG, und des Kapitalpuffers fir andere systemrelevante Institute gemafR § 23c Abs 5
BWG und die nahere Ausgestaltung der Berechnungsgrundlagen gemal § 24 Abs 2
BWG betreffend die Berechnung des maximalen ausschiittungsféhigen Betrages.

GemalR 8 23 Abs 1 BWG missen Kreditinstitute einen Kapitalerhaltungspuffer mit CET 1
iHv 2,50% ihres Gesamtbetrags an Risikopositionen halten, der gemaf Artikel 92(3) CRR
berechnet wird.

Gemal § 23a Abs 1 BWG mussen Kreditinstitute auch einen antizyklischen Kapitalpuffer
mit CET 1 halten. Gem&R der KP-V betragt die antizyklische Kapitalpufferquote fur in
Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen derzeit 0,00%. Zudem sind nati-
onale — von den benannten Behdrden anderer Mitgliedstaaten und Drittstaaten fir die in
ihren jeweiligen Staatsgebieten belegenen wesentlichen Kreditrisikopositionen festge-
legte — Kapitalpufferquoten anwendbar. Derzeit ist keine solche antizyklische Kapitalpuf-
ferquote auf die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund fur die gesamten Kredit-
positionen in anderen Jurisdiktionen anwendbar.

Fir die VOLKSBANK WIEN AG in ihrer Funktion als Zentralorganisation des Volksban-
ken-Verbundes sieht die KP-V derzeit sowohl einen Kapitalpuffer fiir systemische Ver-
wundbarkeit als auch fur systemrelevante Institute vor (beide auf konsolidierter Ebene
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des Volksbanken-Verbundes anwendbar): (i) 0,5% seit 01.01.2019; und (ii) 1,0% ab
01.01.2020, in beiden Fallen des gesamten Risikopositionsbetrages, der geman Arti-
kel 92(3) CRR berechnet wird.

Im Ergebnis besteht die kombinierte Pufferanforderung des Volksbanken-Verbundes aus
dem zur Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers erforderlichen gesamten CET 1 Kapi-
tals, das um einen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer fir den Volksbanken-
Verbund (auf konsolidierter Ebene) und ein Maximum aus einem Kapitalpuffer fur syste-
mische Verwundbarkeit oder einem Kapitalpuffer fir systemrelevante Institute erweitert
wird.

Geman Artikel 92(1) CRR sollen Institute die anwendbaren Mindestkapitalanforderungen
(Pillar 1 Anforderungen) jederzeit erfiillen. Dies umfasst: (i) eine CET 1 Kapitalquote von
4,5%; (ii) eine Tier 1 Kapitalguote von 6,0%, wovon bis zu 1,5% durch AT 1 Kapital erfullt
werden kdnnen; und (iii) eine Gesamtkapitalquote von 8,0%.

Aufsichtlicher Uberprifungs- und Evaluierungsprozess

Abhéngig vom Geschéaftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitalada-
quanz und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behérde
jedes Jahr individuelle zusatzliche Eigenmittelerfordernisse fir jedes Kreditinstitut fest.
Diese Anforderung beriicksichtigt auch die Ergebnisse der letzten Stresstests und muss
durch die von der EZB festgelegten zusatzlichen Kapitalanforderungen erfillt werden.
Abhangig von der finanziellen Situation des Volksbanken-Verbundes (inkl der Emittentin)
kénnen sich die Anforderungen des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungspro-
zesses (Supervisory Review and Evaluation Process — "SREP") jahrlich unterscheiden.

Die EZB hat fur den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Basis) in einem Beschluss
vom 14.02.2019 ab 01.03.2019 die folgenden zusatzlichen Kapitalanforderungen festge-
legt: Eine Minimum S&ule 1 Anforderung von hartem Kernkapital iHv 4,5%, eine Anfor-
derung von hartem Kernkapital iHv 2,750% der Saule 2, ein stufenweise eingefihrter
Kapitalerhaltungspuffer iHv 2,5%, ein stufenweise eingefuhrter Systemrisikopuffer iHv
0,5% und eine Saule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,0%. Daraus ergibt sich eine Kernkapital-
anforderung in Héhe von 10,25% (inkl. Saule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,00% ergibt sich
eine Kernkapitalanforderung von 11,25%). Die Gesamtkapitalanforderung ab 01.03.2019
betragt 13,75%.

Steigende Saule 2 Anforderungen und/oder zusatzliche Guidance zu den SREP-
Anforderungen kénnten fiir den Volksbanken-Verbund und somit auch fir die Emittentin
zusatzlichen Druck auf ihre Kapitalisierung mit ungeplanten Anpassungen ausldsen, um
die Anforderungen zu erfillen (siehe auch den Risikofaktor "Die Emittentin und/oder der
Volksbanken-Verbund sind mdglicherweise nicht langer in der Lage, alle aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen, insbesondere die Kapitalanforderungen, zu erfillen.").

Mindestbetrag an Eigenmitteln und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
(MREL)

Zur Gewabhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD einge-
fuhrter Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD voraus, dass alle Institute eine individu-
elle MREL-Anforderung erreichen mussen, die als Prozentsatz der Gesamtverbindlich-
keiten und der Eigenmittel berechnet und von den relevanten Abwicklungsbehdrden
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festgesetzt wird. In diesem Zusammenhang veréffentlichte die Europaische Kommission
eine Delegierte Verordnung, die die BRRD erganzt und die Kriterien zur Festlegung von
MREL ("MREL Delegierte Verordnung") préazisiert. Die MREL Delegierte Verordnung
schreibt jeder Abwicklungsbehérde vor, eine eigene Festsetzung der geeigneten MREL
Anforderung fir jede Gruppe oder jedes Institut innerhalb ihrer Jurisdiktion durchzufuh-
ren, welche von der Abwicklungsféhigkeit, dem Risikoprofil, der Systemrelevanz und von
anderen Charakteristika des Instituts abhangt. Zum Datum dieses Prospekts wurde fir
die Emittentin oder den Volksbanken-Verbund noch kein bindendes MREL Ziel festge-
legt.

Es ist mdglich, dass die Emittentin zusatzliche berilicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
begeben muss, die fir MREL-Zwecke geeignet sind (einschliel3lich, moglicherweise,
nachrangige Schuldtitel und/oder bestimmte andere Arten von nicht-bevorrechtigten
nicht-nachrangigen Schuldtiteln, die im Rang vor nachrangigen Schuldverschreibungen
stehen), um die zusétzlichen Anforderungen zu erreichen (siehe auch den Risikofaktor
"Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdglicherweise nicht in der
Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkei-
ten zu erfillen; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen MaRnahmen fihren, die die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnten.").

e Strengere und geanderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards, sowie stren-
gere oder weitergehende Anforderungen, Vermdgenswerte zum Fair Value zu erfassen,
kénnten sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin auswirken.

Die Verpflichtung der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes, diese, dhnliche oder sons-
tige zusatzliche, strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen und Vorschriften
einzuhalten, zu Gberwachen und/oder umzusetzen, kann sich negativ auf die Geschéftstatig-
keit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglicherweise nicht [anger in
der Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen, insbesondere die Kapitalanforde-
rungen, zu erfillen.

Aufgrund der Ergebnisse des sog Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process — "SREP") haben die maf3geblichen zusténdigen
Behorden eine SREP-Gesamtkapitalanforderung fiir den Volksbanken-Verbund vorgeschrie-
ben, die sich aus einer Mindesteigenmittelanforderung und einer aus hartem Kernkapital be-
stehenden zusétzlichen Eigenmittelanforderung zusammensetzt. Der Volksbanken-Verbund
unterliegt laufenden, periodischen Uberpriifungen durch die maRgeblichen zusténdigen Be-
horden unter dem SREP (siehe auch den Risikofaktor "Anderungen von Gesetzen oder An-
derungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschéafts-
tatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Dariiber hinaus bestehen noch weitere gesetzliche und behdrdliche aufsichtsrechtliche Anfor-
derungen, insbesondere an die Eigenmittelausstattung und die Liquiditat, die vom Volksban-
ken-Verbund einzuhalten sind.

Die Nichteinhaltung der fir den Volksbanken-Verbund geltenden Aufsichtsanforderungen (ins-
besondere der Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen) durch den Volksbanken-Verbund
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kann zu wesentlichen negativen Konsequenzen, insbesondere zu aufsichtsrechtlichen Maf3-
nahmen (einschlieBlich der Auflésung des Volksbanken-Verbundes) fihren. Dies hétte unab-
sehbare Konsequenzen fir die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, einschlie3lich der
Emittentin und kénnte den Bestand der Emittentin gefahrden (siehe auch den Risikofaktor "Es
besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des Volksbanken-Verbundes
bzw eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.").

Eine hohere Risikogewichtung fur gewerbliche Immobilienfinanzierungen fuhrt zu einer
Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Der Volksbanken-Verbund betétigt sich im Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierun-
gen. Artikel 128 CRR fordert von Instituten, jenen Risikopositionen, die mit besonders hohem
Risiko verbunden sind, eine Risikogewichtung von 150% zuzuweisen.

Zu solchen Risikopositionen mit besonders hohem Risiko zéhlen auch spekulative Immobili-
enfinanzierungen, wie in Artikel 4(1)(79) CRR definiert (dh Darlehen zum Zwecke des Er-
werbs, der Entwicklung oder des Baus von oder im Zusammenhang mit Immobilien bzw Fla-
chen fur solche Immobilien mit der Absicht, diese gewinnbringend zu verkaufen).

Laut einer von der EBA verdffentlichten Q&A sind im Fall von Risikopositionen gegeniiber dem
Entwickler eines Immobilienprojekts, der zukinftige nicht unwiderrufliche Vertragsvereinba-
rungen mit potentiellen zukiinftigen Eigentiimern dieser in Entwicklung befindlichen Immobi-
lien abgeschlossen hat, fur die entsprechenden Risikopositionen die Voraussetzungen nach
Artikel 4(1)(79) CRR erfullt und diese daher als spekulative Immobilienfinanzierungen zu qua-
lifizieren. Folglich sind sie der Risikopositionsklasse der "mit besonders hohem Risiken ver-
bundene Risikopositionen" gemaf Artikel 112(k) CRR zuzuordnen. Demzufolge ist auch auf
Risikopositionen gegeniiber dem Immobilienentwickler ein Risikogewicht von 150% zuzuwei-
sen.

Solche Interpretationen oder Anderungen der Zuweisung von Risikogewichten zu Risikoposi-
tionen fihren zu einer Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, inshesondere
betreffend die Stabilitatsabgabe.

Die zukunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist auch
abhangig von den steuerlichen Rahmenbedingungen. Jede zukiinftige Anderung der Geset-
zeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilitdétsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz. Steuerbe-
messungsgrundlage ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme. Diese wird ua ver-
mindert um gedeckte Einlagen, gezeichnetes Kapital und Ricklagen, bestimmte Verbindlich-
keiten, fiir die die Republik Osterreich Haftungen ibernommen hat sowie Verbindlichkeiten
auf Grund bestimmter Treuhandgeschéfte. Der Steuersatz betragt 0,024% fir jenen Teil der
Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio Uberschreitet, aber EUR 20 Mrd nicht Uber-
schreitet, und 0,029% fir jenen Teil, der EUR 20 Mrd Uberschreitet. Die Stabilitdtsabgabe darf
jedoch weder die gesetzlich definierten Zumutbarkeits- und Belastungsobergrenzen Uber-
schreiten, noch einen Mindestbeitrag unterschreiten. Zuséatzlich fallt eine Sonderzahlung iHv
0,211% fir jenen Teil der Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio uberschreitet, aber
EUR 20 Mrd nicht tberschreitet, und 0,258% fiir jenen Teil, der EUR 20 Mrd Uberschreitet,
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an, die grundsatzlich in vier Teilzahlungen im jeweils ersten Quartal der Kalenderjahre 2017
bis 2020 zu entrichten ist.

Anderungen von Buchfuihrungsgrundséatzen und -standards kénnen einen Einfluss auf
die Darstellung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin und/oder den
Volksbanken-Verbund haben (Risiko der Anderung von Buchfiihrungsgrundsétzen).

Die Emittentin erstellt ihre Konzernabschliisse nach IFRS? Standards. Von Zeit zu Zeit gibt
der International Accounting Standards Board (IASB) Anderungen in den IFRS Standards o-
der deren Auslegung bekannt. Diese Anderungen sind in der Regel verpflichtend fiir alle Un-
ternehmen, die IFRS anwenden. Solche Anderungen kénnen einen wesentlichen Einfluss da-
rauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und ihre Geschéfts- und Finanzergebnisse auf-
zeichnet und berichtet.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen zur Ver-
hinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung ("AML-Vorschriften"),
die laufend gedndert und verschérft werden, so etwa zuletzt durch die Umsetzung der Richtli-
nie (EU) 2015/849 (sog "4. Geldwéasche-RL") und kunftig durch die Richtlinie (EU) 2018/843
(sog "5. Geldwasche-RL"). Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhal-
ten, verursacht entsprechenden Aufwand und erhebliche Kosten fiir die Emittentin.

Eine jederzeitige und vollstédndige Einhaltung aller anwendbaren AML-Vorschriften (inkl ent-
sprechender interner Standards) durch ihre Mitarbeiter ist nicht zu gewahrleisten. Etwaige
(tatséachliche oder auch nur mégliche) VerstolRe gegen AML-Vorschriften kbnnen massive ne-
gative rechtliche, finanzielle und reputationsmaflige Konsequenzen fiur die Emittentin nach
sich ziehen und die Verpflichtung der Emittentin, die AML-Vorschriften einzuhalten, negativ
auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdérde Ab-
wicklungsmalnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden als gemeinsames Regime fiir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten den SRM bzw dessen wesentliche rechtliche Grundlagen. Gemaf dem
BaSAG, das die BRRD im Osterreich umsetzt, ist die FMA die nationale Abwicklungsbehdérde.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde Abwicklungs-
mafinahmen (ie Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf ein Institut
anzuordnen, um bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) eines Instituts eine geordnete Abwick-
lung durchfiihren und die Finanzmarktstabilitdét wahren zu kénnen. Bei der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und der Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse hat die Abwicklungs-
behtrde den Abwicklungszielen (ua die Sicherstellung der Kontinuitéat kritischer Funktionen,

2 IFRS: International Financial Reporting Standards (Internationale Rechnungslegungsvorschriften) werden
vom IASB verdoffentlicht und von der Européischen Union iibernommen. Die Emittentin erstellt den Einzel-
abschluss nach dem Bankwesengesetz unter Beriicksichtigung des Unternehmensgesetzbuches.
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die Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat und der
Schutz 6ffentlicher Mittel und gesicherter Einlagen von Kunden) Rechnung zu tragen.

Abwicklungsinstrumente sind:

e das Instrument der Unternehmensverauf3erung (sale of business tool);

¢ das Instrument der Errichtung eines Briickeninstituts (bridge institution tool);

¢ das Instrument der Ausgliederung von Vermégenswerten (asset separation tool); und
e das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehérde in
einer Verlusttragungskaskade berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten eines Instituts her-
abschreiben oder in Eigentumstitel umwandeln. Dariiber hinaus kann die Abwicklungsbehérde
zur Sicherstellung der Fortfihrung der Dienstleistungen und Unterbindung negativer Effekte
auf die Finanzstabilitét die Trennung der werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgemin-
derten oder ausfallgeféahrdeteren Vermdgenswerten vornehmen. Zu diesem Zweck kann die
Abwicklungsbehdrde Anteile an einem Institut oder sdmtliche oder einen Teil der Vermdgens-
werte eines Instituts auf einen privaten Kéufer oder eine Brickenbank ohne Zustimmung der
Anteilseigner Ubertragen.

Zudem hat die Abwicklungsbehdérde sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments einzeln oder in Kombination aus-
Uben kann. Diese Abwicklungsbefugnisse umfassen insbesondere:

o die Befugnis, Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts auf ein anderes Unternehmen zu Ubertragen;

o die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag berlicksichtigungsfahiger Ver-
bindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts herabzusetzen, einschlielich ihn
auf null herabzusetzen;

o die Befugnis, beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin in Stammanteile o-
der andere Eigentumstitel eines in Abwicklung befindlichen Instituts, eines relevanten Mut-
terinstituts oder eines Briickeninstituts, auf das Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten des Instituts Ubertragen werden, umzuwandeln;

¢ die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen Schuldtitel
zu léschen;

¢ die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder einem relevanten Mutter-
institut die Ausgabe neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente,
einschlieB3lich Vorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente zu verlangen;
und/oder

o die Befugnis, die Falligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel und anderen bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder den aufgrund der
entsprechenden Schuldtitel und anderen bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zahl-
baren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, zu dem die Zinsen zu zahlen sind, zu &ndern, und
zwar auch durch eine zeitlich befristete Aussetzung der Zahlungen.

Die Anordnung von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin kann massive nega-
tive Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben. Daneben besteht die Moglichkeit,
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dass uber das Vermdégen der Emittentin ein Konkursverfahren oder fur die Emittentin ein Ge-
schéftsaufsichtsverfahren ertffnet wird.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern
und/oder der Volksbanken-Verbund von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer gro-
Ber Institute des Finanzsektors direkt betroffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten grofer Institute des Finanzsektors, wie Kreditinstitute oder
Versicherungen, kdnnen Finanzméarkte und Vertragspartner generell nachteilig beeinflussen.
Institute des Finanzsektors stehen beispielsweise durch Kredite, Handel, Clearing und/oder
andere Verflechtungen in einer gegenseitigen Abhangigkeit zueinander. Als Ergebnis kénnen
negative Beurteilungen groR3er Institute des Finanzsektors, beispielsweise durch Ratingagen-
turen und andere Marktteilnehmer oder wirtschaftliche Schwierigkeiten grof3er Institute des
Finanzsektors zu signifikanten Liquiditatsproblemen auf dem Markt und zu Verlusten oder zu
wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer Institute des Finanzsektors fuhren. Diese Risiken
werden generell als Systemrisiken bezeichnet und kénnen Finanzintermediare, wie Clearing
Systeme, Banken, Wertpapierfirmen und Bérsen (mit denen die Emittentin auf taglicher Basis
interagiert) nachteilig beeinflussen. Unter den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes ist
diese Abhangigkeit besonders grof3 und aufgrund der engen vertraglichen Verbindungen weit-
reichender als unter anderen Instituten des Finanzsektors. Das Auftreten eines dieser oder
eine Kombination dieser Ereignisse kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emit-
tentin und den Volksbank Vorarlberg Konzern und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf
die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu leisten, haben.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulénglichkeiten oder dem Versa-
gen interner Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese
beabsichtigt oder zufallig oder durch nattrliche Gegebenheiten verursacht werden
(operationelles Risiko).

Die Emittentin ist aufgrund mdglicher Unzulanglichkeiten oder des Versagens interner Kon-
trollen, Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt
oder zuféllig oder durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden, verschiedenen Risiken
ausgesetzt, die erhebliche Verluste verursachen kénnen. Solche operationellen Risiken bein-
halten das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge einzelner Ereignisse, die sich ua aus
fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden Organisationsstrukturen oder ineffekti-
ven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risiken beinhalten auRerdem das Risiko héhe-
rer Kosten oder des Verlustes aufgrund allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder han-
delsspezifischer Trends. Auch Reputationsschaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser
Ereignisse erleiden konnte, fallen in diese Risikokategorie.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kénnte zu unerwartet hohen Verlusten fiih-
ren und folglich die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu leisten, wesentlich schmélern sowie den Marktpreis der Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente wesentlich negativ beeinflussen.

Der Verlust von Schliisselpersonal kann die Geschéaftstatigkeit der Emittentin wesent-
lich negativ beeinflussen.

Das Schlusselpersonal der Emittentin, wie Mitglieder des Vorstands und der oberen Manage-
mentebene, sind maRgeblich an der Entwicklung und Umsetzung der Strategien der Emitten-
tin beteiligt. Die weitere Mitarbeit des Schlusselpersonals bei der Emittentin ist wesentlich fur
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ihre Unternehmensfihrung und ihre Féhigkeit, Strategien erfolgreich umzusetzen. Ein Verlust
von Schlisselpersonal kénnte daher die Geschéftstatigkeit, das Geschaftsergebnis und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kdnnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und beim Halten von qualifi-
ziertem Personal haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt ua von ihrer Fahigkeit ab, bestehende Mitarbei-
ter zu halten und weitere zu finden und anzuwerben, die die ndtige Qualifikation und Erfahrung
im Bankgeschaft aufweisen. Der wachsende Wettbewerb um Arbeitskrafte mit anderen Fi-
nanzdienstleistern unter Einsatz erheblicher Kapitalressourcen erschwert es fiir die Emittentin,
qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben und zu halten und kdnnte in Zukunft zu wachsendem Per-
sonalaufwand und/oder zum Verlust von Know-how fiihren.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating des Volksbanken-Verbun-
des aussetzt, herabstuft oder widerruft, was zu einem Bonitéts- und Liquiditatsrisiko
fuhren kénnte (Risiko der Ratingadnderung).

Der Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als zugeordnetes Kreditinstitut angehort, hat
zum Zeitpunkt der Prospektbilligung folgendes Rating von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"): "BBB".

Ein Rating stellt eine durch eine Ratingagentur erstellte Bonitatseinschatzung dar, dh eine
Vorausschau bzw einen Indikator der Zahlungsfahigkeit des gerateten Unternehmens und im
Fall des Volksbanken-Verbundes indirekt auch der Emittentin. Es handelt sich dabei nicht um
eine Empfehlung, Stimmrechtslose CET 1-Instrumente zu kaufen, zu verkaufen oder zu hal-
ten.

Eine Ratingagentur kann ein Rating in begriindeten Féllen jederzeit aussetzen, herabstufen
oder widerrufen. Derartiges kann die Bonitdt und Liquiditat der Emittentin erheblich ver-
schlechtern und eine nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente haben. Das Rating des Volksbanken-Verbundes kann insbesondere durch eine
Bonitatsverschlechterung anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ("Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes") negativ betroffen sein. Eine Herabstufung des Ratings kann auch
zu einer Einschrankung des Zugangs zu Mitteln und zu héheren Refinanzierungskosten der
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, einschlie3lich der Emittentin, fihren. Ein Rating kann
auch ausgesetzt oder zuriickgezogen werden, wenn der Volksbanken-Verbund den Vertrag
mit der mafRgeblichen Ratingagentur kiindigt oder feststellt, dass es nicht mehr in seinem In-
teresse ist, der Ratingagentur weiterhin Finanzdaten zu liefern.

Potentielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass es zu einer Aussetzung, Herab-
stufung oder dem Widerruf eines Ratings des Volksbanken-Verbundes kommen kann und
dadurch auch das Vertrauen in die Emittentin untergraben werden kann, sich ihre Refinanzie-
rungskosten erhdhen, der Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalmérkten oder das Spekt-
rum der Gegenparteien, Transaktionen mit der Emittentin einzugehen, beschréanken kann,
was sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
konnte.
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Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern sind dem Risiko des teilweisen
oder vollstandigen Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu
erbringenden Rickzahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditrisiko).

Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern sind einer Reihe von Gegenpartei- und
Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermégens-
werte schulden, sind uU aufgrund von Insolvenz, Liquiditditsmangel, wirtschaftlichen Ab-
schwiingen oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsausféllen oder sonstigen Grinden
nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen gegeniber der Emittentin
punktlich oder uberhaupt nachzukommen.

Das Kreditrisiko ist fur Kreditinstitute typischerweise eines der mafgeblichsten Risiken, da es
sowohl bei Standardbankprodukten, wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantiegeschaften,
als auch bei gewissen anderen Produkten, wie etwa Derivaten (zB Futures, Swaps und Opti-
onen) sowie Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihgeschéaften auftritt und daher von einer
Vielzahl von Transaktionen stammen kann, einschlie3lich aller Geschéftsarten, welche die
Emittentin und andere Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns betreiben. Das
Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin oder anderer Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns beeintrachtigen und
folglich auch die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu leisten.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich sowohl um das Kreditri-
siko hoheitlicher Gegenparteien (Gebietskdrperschaften), als auch um das Risiko, dass eine
auslandische Gegenpartei trotz Zahlungsfahigkeit nicht in der Lage ist, geplante Zinszahlun-
gen oder Rickzahlungen zu leisten, da beispielsweise die zustandige Zentralbank nicht Gber
ausreichende auslandische Zahlungsreserven verfugt (6konomisches Risiko) oder aufgrund
einer Intervention der entsprechenden Regierung (politisches Risiko).

In den letzten Jahren standen die Markte fur Staatsanleihen in der Eurozone unter erhebli-
chem Druck, weil die Finanzméarkte begonnen haben, bei einer Reihe von Landern, wie ins-
besondere in Bezug auf Griechenland, Irland, Italien, Portugal, Spanien, Zypern und Slowe-
nien sowie — aul3erhalb der Eurozone — in Russland und der Ukraine ein erhéhtes Kreditrisiko
wahrzunehmen. Angesichts der zunehmenden 6ffentlichen Schuldenbelastungen und stag-
nierendem Wirtschaftswachstum in diesen und anderen europaischen Landern innerhalb und
aul3erhalb der Eurozone, einschlie3lich der Lander Zentral- und Osteuropas, bestehen diese
Bedenken weiterhin. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin wegen L&an-
derrisiken weitere Abschreibungen vornehmen muss. Diese kénnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Potentielle Inhaber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin in jedem ihrer Geschéftsbe-
reiche Kreditrisiken ausgesetzt ist und dass das Schlagendwerden von Kreditrisiken die Fa-
higkeit der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente verringern und auch den Marktpreis der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
negativ beeinflussen kann.
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Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage daraus kénnen sinken und
die Emittentin kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden
(Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin halt direkt und indirekt Beteiligungen an Gesellschaften. Es besteht das Risiko,
dass aufgrund wirtschaftlicher Schwierigkeiten von Unternehmen, an denen die Emittentin be-
teiligt ist, Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen dieser Beteiligungen vorgenommen
werden mussen und Ertrdge aus den Beteiligungen sinken oder ausbleiben. Die Emittentin
kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in ihre Beteiligungen zuzuschieRen. Der-
artige erforderliche Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen und/oder Zuschussver-
pflichtungen kdnnen sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fir die Emittentin glinstigen Finanzie-
rungsmaoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfiigung stehen (Refinanzierungsri-
siko).

Die Refinanzierungsmaoglichkeiten der Emittentin hdngen zu einem Teil von den nationalen
und internationalen Kapitalmérkten ab. Die Fahigkeit der Emittentin, Refinanzierungsmaoglich-
keiten in Zukunft zu vertretbaren wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von der
wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin sowie des Volksbanken-Verbundes und
darliber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsniveau, der Verfugbarkeit
liquider Mittel oder der Lage anderer Institute des Finanzsektors ab, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Es gibt keine Garantie, dass der Emittentin in Zukunft Refinanzierungs-
maoglichkeiten zu vertretbaren Konditionen auf dem Kapitalmarkt zur Verfligung stehen. Wenn
es der Emittentin nicht gelingt, vertretbare Refinanzierungsmaoglichkeiten auf dem Kapital-
markt zu finden, kdnnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu leisten, haben.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde im Rahmen des
SRM errichtet und wird durch Beitrage der Kreditinstitute und bestimmten Wertpapierfirmen in
den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF wird schritt-
weise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und
soll die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute der
Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Weiters sieht die "Richtlinie 2014/49/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Gber Einlagensicherungssysteme" (Directive on Deposit Guarantee Schemes —
"DGSD") eine ZielgrofRe der ex ante finanzierten Fonds der Einlagensicherungssysteme iHv
0,8% der gedeckten Einlagen vor. Gemal dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschadi-
gungsgesetz ("ESAEG"), das die DGSD in Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungs-
fonds bis 03.07.2024 vollstéandig aufzubauen.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetz-
lich verpflichtenden (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd ESAEG. Die ESA ist seit
01.01.2019 operativ tatig und ersetzt die bis 31.12.2018 bestehenden Sicherungseinrichtun-
gen der Fachverbande der Banken und Bankiers, der Landes-Hypothekenbanken, der
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Raiffeisenbanken und der Volksbanken. Falls (im Fall einer Krise eines Mitgliedinstituts) erfor-
derlich, sind die Kreditinstitute uU auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrdge an den
SRF und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin, Beitrage an den SRF und den Einlagensicherungsfonds ab-
zufuihren, kann sich negativ auf die Geschéftstéatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern sind Wahrungsrisiken ausge-
setzt, da sich ein Teil ihrer Aktivitaten, Vermogenswerte und Kunden aul3erhalb der Eu-
rozone befinden (Fremdwé&hrungsrisiko).

Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern verfligen tUber Vermdégenswerte und
Kunden aulRerhalb der Eurozone und wickeln daher einen Teil ihrer Geschaftstatigkeiten au-
Berhalb der Eurozone ab. Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern unterliegen
daher einem Fremdwahrungsrisiko, dh dem Risiko, dass sich entweder der Wert dieser Ver-
mogenswerte und/oder aufRerhalb der Eurozone erwirtschaftete Ertrage aufgrund einer Ab-
wertung der jeweils maRgeblichen Wéahrung gegentiber dem Euro verringern oder der Wert
ihrer Verbindlichkeiten und/oder aul3erhalb der Eurozone geschuldete Zahlungen aufgrund
einer Aufwertung der jeweils maRgeblichen Wahrung gegeniiber dem Euro erhdéhen. Lokale
Regierungen kénnen MalRnahmen ergreifen, die Kursschwankungen und Wechselkurse be-
treffen und dadurch das Kreditrisiko der Emittentin hinsichtlich dieser Wahrungen beeinflussen
wie zB ein Mindestwechselkurs zum Euro, welcher festlegt, wie Kreditinstitute Fremdwah-
rungskredite in die lokale Wahrung zu konvertieren haben. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es in diversen Landern aul3erhalb der Eurozone zu solchen MaZnahmen kommt.
All dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des
Volksbank Vorarlberg Konzerns auswirken und folglich einen nachteiligen Effekt auf die Fa-
higkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu leisten, ha-
ben.

Es besteht das Risiko, dass eine allfallige Wiedereinfihrung nationaler Wahrungen
durch einzelne Mitglieder der Eurozone gravierende negative Auswirkungen auf die eu-
ropaischen Volkswirtschaften und die Finanzmarkte sowie auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben kann.

Die fortdauernde Staatsschuldenkrise mehrerer Mitglieder der europaischen Union sowie das
Risiko eines Ubergreifens auch auf andere, wirtschaftlich stabilere Mitgliedstaaten haben zu
erheblicher Verunsicherung in der gesamten Eurozone gefihrt. W&hrend sowohl auf nationa-
ler wie auch auf zwischenstaatlicher Ebene verschiedene MaRnahmenpakete verabschiedet
und insbesondere auch Stitzungs- und Stabilitatsfonds beschlossen wurden, bestehen zwi-
schen den EU-Mitgliedsstaaten teils erhebliche politische und volkswirtschaftliche Differenzen
hinsichtlich der geeigneten Strategie zur Bekampfung der Staatsschuldenkrise und ihrer Aus-
wirkungen. Dementsprechend sind die Finanzmaérkte weiterhin durch hohe Volatilitdt und Un-
sicherheit gepragt.

Insbesondere ist weiterhin unklar, ob und unter welchen Umsténden einzelne Mitglieder der
Eurozone, sei es freiwillig oder unfreiwillig, aus dieser austreten und wiederum nationale Wah-
rungen einfihren kénnten. Ein derartiger Austritt einzelner oder gar mehrere Lander aus der
Europaischen Wahrungsunion hatte derzeit kaum abschatzbare, méglicherweise gravierende
nachteilige Auswirkungen nicht nur auf die Volkswirtschaft des austretenden Mitgliedsstaates,
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sondern auch auf die Volkswirtschaften aller Mitgliedsstaaten der Eurozone und der Européi-
schen Union. Die mit einem derartigen Schritt verbundene tiefgreifende Neubewertung der
Bonitatsrisiken der Eurozone kénnte zu erheblichen Umwalzungen auf den Finanzmarkten
und fortdauernder Unsicherheit fuhren.

All dies kann sowohl iber die Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage in den betreffenden
Landern, aber auch tber Wahrungsrisiken und andere Risiken der internationalen Geschéfts-
tatigkeit erhebliche, derzeit kaum abschétzbare nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes haben und die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu leisten.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur Absicherung von
Geschafts- und Immobilienkrediten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin wesentlich negativ beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile Preise fur die Ab-
sicherung von Geschéafts- und Immobilienkrediten erwartet. Aufgrund sich @ndernder Rah-
menbedingungen auf den Geld- und Kapitalmérkten und/oder bei den Renditeerwartungen
von Investoren kann es zu Anspannungen und wesentlichen Wertminderungen der Sicherhei-
ten kommen, die die Geschéaftsergebnisse und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen kénnen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erfallung ihrer Zahlungsver-
pflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur Verfiigung stehen oder diese nur zu fir
die Emittentin unginstigen Konditionen beschafft werden kdnnen (Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, also der Gefahr, dass ihr liquide Zah-
lungsmittel zur Erflllung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Mal3e zur
Verflgung stehen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko) oder sie diese nur zu Uberhéhten Refinan-
zierungskosten beschaffen kann (Fundingverteuerungsrisiko).

Beim Zahlungsunfahigkeitsrisiko kann die Emittentin Zahlungsverpflichtungen zum Zeit-
punkt der Falligkeit nicht vollstdndig bedienen. Wenn féallige Verbindlichkeiten nicht refi-
nanziert werden kénnen (Refinanzierungs- oder Roll-Over-Risiko), Einleger bzw Investo-
ren ihr Geld unerwartet vorzeitig abziehen (Abrufrisiko), vereinbarte Zahlungszuflisse
nicht oder verspatet eintreffen (Terminrisiko) oder liquide Aktiva an Wert verlieren (Markt-
liquiditatsrisiko), ist die Emittentin einem erhdhten Zahlungsunféhigkeitsrisiko ausgesetzt.

Die Liquiditatssituation der Emittentin kann auch durch die Liquiditatssituation anderer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, insbesondere der VOLKSBANK WIEN, der im
Volksbanken-Verbund die Funktion als "lender of last resort” (Kreditgeber der letzten In-
stanz) zukommt, negativ beeinflusst werden.

Aufgrund ihres Geschéaftsmodells als Retailbank besteht fur die Emittentin das grof3te Ri-
siko der Zahlungsunféhigkeit in einem Bankrun. Dieser tritt ein, wenn (Retail)kunden auf-
grund eines plétzlichen Vertrauensverlustes grof3e Volumina an Einlagen gleichzeitig ab-
ziehen und gleichzeitig der Emittentin alternative Refinanzierungsquellen nicht (mehr) zu-
géanglich sind.

Die Zahlungsunfahigkeit kann ungeachtet der Tatsache eintreten, dass die Emittentin ei-
nen Mindestbestand  an hoch liguiden  Aktiva zur  Abdeckung des
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Zahlungsunféhigkeitsrisikos laufend vorhalt. Risikoreduzierend besteht fiir den Volksban-
ken-Verbund und die VOLKSBANK WIEN die Verpflichtung, regulatorische Liquiditéts-
kennzahlen wie die Mindestliquiditatsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR; Kennzahl
zur Bewertung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos) sowie die strukturelle Liquiditatsquote
(Net Stable Funding Ratio — NSFR) zu melden und zu erfullen. Zudem hat der Volksban-
ken-Verbund den internen Prozess zur Beurteilung der Angemessenheit der internen Li-
quiditatsausstattung (ILAAP - Internal Liquidity Adequacy Assessment Process) laufend
einzuhalten.

Beim Fundingverteuerungsrisiko ist die Emittentin der Gefahr einer unerwarteten Erh6-
hung ihrer Refinanzierungskosten ausgesetzt. Das Risiko tritt fir die Emittentin aufgrund
einer potentiellen zukinftigen Erhéhung der Refinanzierungskosten am Geld- und Kapi-
talmarkt sowie bei Kundeneinlagen ein. Refinanzierungskosten kénnen sich zum Beispiel
aufgrund einer negativen Veranderung der eigenen Bonitat oder aufgrund eines verscharf-
ten Wettbewerbsumfelds erhéhen. Das Fundingverteuerungsrisiko wirkt sich auf die Emit-
tentin durch héhere Zinsaufwendungen in der Zukunft und damit als negativer GuV-Effekt
aus.

Das Fundingverteuerungsrisiko ist fur die Emittentin geschéaftsmodellbedingt im Vergleich
zum Zahlungsunfahigkeitsrisiko von geringerer Bedeutung, da wenig Abhangigkeit vom
Geld- und Kapitalmarkt besteht und eine geringe Preissensitivitat bei Kundeneinlagen be-
obachtet wird.

All dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben und ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente vor-
zunehmen, beeintrachtigen.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Volksbanken-
Verbund nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben kénnen (Verbundrisiko).

Die der Zentralorganisation auf Basis des Verbundvertrags zugeordneten Kreditinstitute (ein-
schlief3lich der Emittentin) und die VOLKSBANK WIEN AG ("VOLKSBANK WIEN") (als Zent-
ralorganisation) bilden aufgrund der erteilten Bewilligung der EZB einen Kreditinstitute-Ver-
bund gemaf § 30a BWG ("Volksbanken-Verbund"). Der Volksbanken-Verbund basiert ua auf
(idR unbeschrankten) gegenseitigen Haftungsiibernahmen (zB in Liquiditatsnotfallen oder bei
bedrohlicher Verschlechterung der Finanzlage eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes)
durch die Zentralorganisation und die zugeordneten Kreditinstitute ("Liquiditats- und Haf-
tungsverbund").

Die Zentralorganisation hat weitgehende Weisungskompetenz gegeniber den ihr stdndig zu-
geordneten Kreditinstituten (einschlie3lich der Emittentin). Die Emittentin muss daher die Wei-
sungen der Zentralorganisation beachten. Fir den Fall, dass die Emittentin Weisungen nicht
nachkommt, stehen der Zentralorganisation umfassende Durchsetzungskompetenzen, bis hin
zu wesentlichen Konventionalstrafen und einem Ausschluss der Emittentin aus dem Volks-
banken-Verbund, zu.

Weiters ist die Emittentin verpflichtet, Beitrage an den Leistungsfonds fur den Volksbanken-
Verbund zu leisten, damit (zB in Liquiditatsnotfallen eines Mitgliedes des Volksbanken-Ver-
bundes) geeignete (Interventions-)MalRnahmen nach den Bestimmungen des Verbundvertra-
ges ergriffen werden kdénnen.
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In diesem Zusammenhang kdnnen sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines oder mehrerer
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ auf die tbrigen Mitglieder — und somit auch
auf die Emittentin — auswirken.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem Risiko ausgesetzt, dass
bestimmte strategische MalBnhahmen nicht umgesetzt werden kénnen und/oder selbst
wenn sie umgesetzt werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen kdnnen.

Die wirtschaftliche Lage, und insbesondere das niedrige Zinsumfeld, erfordern eine Straffung
der Kostenstruktur und eine Erhéhung der Produktivitat des Volksbanken-Verbundes. Dazu
werden unter anderem weitere Zusammenarbeits-Modelle innerhalb und auRerhalb des
Volksbanken-Verbundes evaluiert. Weitere strategische Malinahmen zur Straffung der Kos-
tenstruktur und zur Erhéhung der Produktivitat des Volksbanken-Verbundes kdnnten erforder-
lich werden. Aufgrund der Organisationsstruktur des Volksbanken-Verbundes besteht das Ri-
siko, dass diese und/oder andere strategische Malinahmen nicht umgesetzt werden kénnen,
wenn ein oder mehrere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes solchen Malinahmen nicht
zustimmen. Selbst wenn solche Mafinahmen beschlossen werden, kann nicht garantiert wer-
den, dass dadurch die geplanten positiven wirtschaftlichen Effekte erreicht werden. Das Ein-
treten eines dieser Risiken kdnnte die Emittentin und den Volksbanken-Verbund, und damit
die Fahigkeit der Emittentin Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten vorzu-
nehmen, wesentlich negativ beeinflussen.

Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Weisungsrechte der Zentralorgani-
sation, kénnte die Emittentin in ihrer Handlungsfreiheit eingeschrénkt werden.

Der Verbundvertrag sieht weitreichende Entscheidungs- und Weisungsrechte der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation gegentiber den Mitgliedern des Volksbanken-Ver-
bundes einschliel3lich der Emittentin vor. Dies kdnnte zu einer Einschrankung der Handlungs-
fahigkeit der Emittentin fihren und einen bedeutenden negativen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind moglicherweise nicht in der
Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln und berucksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten zu erfullen; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen Malnahmen fiihren, die die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.

Unter dem SRM muss jedes Institut sicherstellen, dass es jederzeit (auf Einzelinstituts- und,
im Fall von EU-Mutterunternehmen (wie die Emittentin), auch auf konsolidierter Ebene) den
Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten erfillt. Diese
Mindestanforderungen sind von der Abwicklungsbehorde festzusetzen und aktuell aus dem
Betrag der Eigenmittel und der bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedrtickt als
Prozentanteil der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu berechnen.
Der Umfang, die Berechnung und die Zusammensetzung der MREL werden derzeit geprift
(siehe auch den Risikofaktor "Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichts-
rechtlichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin
und des Volksbanken-Verbundes haben.").

Der SRB plant, fur den Volksbanken-Verbund 2019 eine finale MREL-Quote zu erlassen, die
die indikative MREL-Quote von 2016 iHv 24,75% der RWAs ersetzen wird. Die mindestens
erforderlichen berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten kénnen zukinftig durch Emission
von neuen Kapitalinstrumenten (CET 1, AT 1, Tier 2) und/oder nicht bevorrechtigten nicht-
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nachrangigen (senior non-preferred) Verbindlichkeiten und/oder mdgliche andere nicht-nach-
rangige Verbindlichkeiten erfillt werden.

Auf Basis der vorlaufigen MREL-Quote fir den Volksbanken-Verbund von 24,75%, sowie den,
zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes aushaftenden, fur die Erfillung der Quote aus
heutiger Sicht wahrscheinlich anrechenbaren Verbindlichkeiten aller Verbundbanken, schatzt
die Emittentin, dass bis zum Ende einer méglichen Ubergangsfrist von voraussichtlich vier
Jahren (gerechnet ab Ausstellung eines etwaigen, finalen MREL Bescheides) und unter Zu-
grundelegung der geplanten Eigenmittelentwicklung des Volksbanken-Verbundes, der derzeit
vorgegebenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem SREP, sowie des geplanten
RWA Wachstums des Volksbanken-Verbundes ein zusatzliches Volumen von rd. EUR 1 Mil-
liarde zur Erfullung der derzeit bekannten, vorlaufigen MREL-Quote vom Volksbanken-Ver-
bund begeben werden misste. Das vorgenannte Emissionsvolumen wird ua auch davon we-
sentlich abhéngen, wie sich die rechtliche Ausgestaltung der Gesetzgebung der Bankensa-
nierungs- und Abwicklungsplanung, sowie die Ausgestaltung der technischen Standards der
Abwicklungsbehdrde kinftig entwickeln. Der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation des
Volksbanken-Verbundes kann dabei kiinftig die Aufgabe zukommen, die Emissionen zu einem
Teil oder zur Ganze vorzunehmen. Bei der angefiihrten MREL-Quote handelt es sich nur um
eine vorlaufige Zahl, die zukunftig Anderungen unterliegen kann und deren Erfiillung sich auf-
grund von Emissionen zukiinftig &ndern kann.

Dariliber hinaus kann seitens der Emittentin aus heutiger Sicht noch nicht beurteilt werden,
wie die Abwicklung des Kreditinstitute Verbundes nach 8 30a BWG erfolgen soll, welches
Institut des Volksbanken-Verbundes anrechenbare Verbindlichkeiten zu begeben haben wird,
wessen Verbindlichkeiten im Kreditinstitute Verbund nach § 30a BWG anrechenbar sein wer-
den und inshesondere welche Abwicklungsstrategien sachgerecht rechtlich mdéglich sind und
von der Abwicklungsbehdrde im Rahmen der Abwicklungsplanung fiir den Volksbanken-Ver-
bund anerkannt werden. Neben dem bail-in tool (Instrument der Glaubiger Beteiligung) kénn-
ten dies das Instrument des Briickeninstituts durch Ubertragung von Verbindlichkeiten
und/oder Vermogenswerten im Falle der Abwicklung auf eine Kapitalgesellschaft des Bundes
oder an eine andere offentliche Stelle, oder das Instrument der UnternehmensveraufRerung,
oder (in Kombination mit anderen Instrumenten) das Instrument der Ausgliederung von Ver-
mogenswerten sein. Dies unterliegt derzeit noch umfangreichen Uberpriifungen, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospektes noch nicht abgeschlossen sind. Dies kénnte zu erheblichen
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, sowie die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund méglicher-
weise nicht in der Lage sind, MREL zu erfullen, was zu hoheren Refinanzierungskosten, zu
aufsichtsrechtlichen MalRnahmen und, sofern gegeniiber der Emittentin AbwicklungsmaRnah-
men verhéngt werden, zu erheblichen Auswirkungen auf deren Geschéftstatigkeit, Finanz-
und Ertragslage und zu Verlusten bei ihren Glaubigern sowie Partizipanten und Inhaber
Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente fiihren kann sowie erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Féhigkeit der Emittentin Zahlungen im Zusammenhang auf die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente vorzunehmen, haben kann.
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Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund bei der Emittentin zuséatz-
liche Kosten entstehen, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken kénnten.

Jede von der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation zu erbringende Leistung wird auf-
grund eines zwischen der VOLKSBANK WIEN und den Mitgliedern des Volksbanken-Verbun-
des - ua der Emittentin - abgeschlossenen Leistungsvertrages geleistet. Die VOLKSBANK
WIEN hat ua die Kompetenz, fir die am Haftungsverbund teilnehmenden Mitglieder des Volks-
banken-Verbundes (bindende) Beschliisse zur Kostentragung zu fassen. Dariliber hinaus be-
stehen auch Verpflichtungen aus dem abgeschlossenen Zusammenarbeitsvertrag, wonach
der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG im Rahmen der Umsetzung der Zielstruktur des
Volksbanken-Verbundes ua ebenfalls die Kompetenz zur Fassung von Beschliissen zur Tra-
gung ihrer Kosten durch die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes Ubertragen wird. Fir den
Fall, dass die Emittentin gegen Beschlisse der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG ver-
stoldt, stehen der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG umfassende Durchsetzungskompe-
tenzen, bis hin zu einer wesentlichen Konventionalstrafe und dem Ausschluss aus dem Zu-
sammenarbeitsvertrag zu.

Davon umfasst sind (neben den Kosten fur die Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes)
va die Festlegung der Hohe von Transferpreisen fir verbundweit erbrachte Leistungen sowie
die Festlegung von Verteilungsschlisseln zur Abgeltung von Kosten, die der Volksbank Ver-
triebs- und Marketing eG bei der Erflllung ihrer Aufgaben sowie fur andere im Rahmen des
Volksbanken-Verbundes erbrachte Leistungen entstehen, sofern sie jeweils nicht durch
Transferpreise abgegolten werden.

Es besteht daher das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund (einschliel3lich der Kosten
fur dessen Restrukturierung) bei der Emittentin durch die zukinftige Festlegung von Vertei-
lungsschlisseln durch die VOLKSBANK WIEN oder die Volksbank Vertriebs- und Marketing
eG zusétzliche Kosten verursacht werden, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken kdnnten.

Fir die Emittentin ergeben sich Risiken aus der Garantie fir das Konsortialgeschéaft der
VOLKSBANK WIEN sowie aus der Garantie fir bestimmte Haftungen der VOLKSBANK
WIEN.

Im Zuge der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde ua das Konsortialkreditge-
schéft der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft ("OVAG") auf die VOLKSBANK
WIEN Uubertragen. Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschlie3lich der Emittentin
gaben gegenuber der VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) eine Zahlungsgarantie fur
Forderungen aus dem Konsortialgeschaft der VOLKSBANK WIEN bis zu rund
EUR 1.006,2 Mio und Verbindlichkeiten der VOLKSBANK WIEN aufgrund von Haftungen der
VOLKSBANK WIEN bis zu insgesamt rund EUR 312,8 Mio ab. Die Aufteilung der Garantie-
summe erfolgt anteilig nach einem prozentuellen Verteilungsschlissel, basierend auf der Bi-
lanzsumme der zugeordneten Kreditinstitute.

Fur die Emittentin ergeben sich aus dieser (anteiligen) Garantiehaftung ein Kreditrisiko aus
dem Konsortialkreditgeschéft sowie ein Risiko der Inanspruchnahme aus den anderen Haf-
tungen. Dieses Risiko wird durch die unbeschrankte Haftung der Emittentin aufgrund des Haf-
tungsverbundes innerhalb des Volksbanken-Verbundes noch verstarkt.
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Wenn sich diese Risiken materialisieren, kann sich dies nachteilig auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Da die Emittentin Teile ihrer Forderungen der VOLKSBANK WIEN fiir deren Deckungs-
stock zur Verfligung stellt, besteht fir die Emittentin ein hohes Risiko, im Fall der In-
solvenz oder der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfalle und Verluste zu erleiden.
Die Emittentin ware in diesem Fall aufgrund ihres Geschéftsmodells in ihrem Bestand
gefahrdet.

Die Emittentin Uberlasst der VOLKSBANK WIEN gegen Provision einen Teil ihrer (hypotheka-
risch besicherten) Forderungen zur Einstellung in den Deckungsstock der VOLKSBANK WIEN
fur fundierte Bankschuldverschreibungen. Diese Forderungen werden von der Emittentin treu-
handig fir die VOLKSBANK WIEN gehalten und besichern die Anspriiche der Inhaber der
fundierten Bankschuldverschreibungen gegen die VOLKSBANK WIEN aus diesen fundierten
Bankschuldverschreibungen. Sollte die VOLKSBANK WIEN ihre Verbindlichkeiten gegeniiber
den Inhabern ihrer fundierten Bankschuldverschreibungen nicht (oder nicht zur Ganze) erfil-
len, wirden die Inhaber der fundierten Bankschuldverschreibungen aus dem dem Deckungs-
stock gewidmeten Vermdgen befriedigt werden. Dies hatte wesentlich nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle von hypothe-
karisch besicherten Forderungen lediglich unbesicherte Forderungen gegen die VOLKSBANK
WIEN hatte.

Die Emittentin unterliegt daher dem Insolvenz- und/oder Abwicklungsrisiko der VOLKSBANK
WIEN, weshalb sie im Fall der Insolvenz oder der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfélle
und Verluste erleiden wirde, die sie aufgrund ihres Geschaftsmodells in ihrem Bestand ge-
fahrden kdnnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des Volksbanken-Ver-
bundes bzw eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitgliedes des Volks-
banken-Verbundes auf einzelne oder alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ aus-
wirken.

Bei Wegfall der Voraussetzungen fir die Bildung des Volksbanken-Verbundes oder wenn der
Volksbanken-Verbund nicht mehr in der Lage ist, den Aufsichtsanforderungen zu geniligen
(insbesondere bei Nichteinhaltung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Ebene des
Volksbanken-Verbundes ohne Aussicht auf Verbesserung), hat die EZB als zustéandige Be-
horde mit Bescheid festzustellen, dass kein Kreditinstitute-Verbund geman § 30a BWG mehr
vorliegt. Weiters konnte eine Auflésung via Antrag erfolgen, wobei jedoch eine Auflésung des
Volksbanken-Verbundes immer der Zustimmung der EZB als zustandige Behérde bedarf.
Eine solche Auflésung des Volksbanken-Verbundes hatte unabsehbare Konsequenzen fir
samtliche Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschliellich der Emittentin und kdnnte
sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des Volksbank
Vorarlberg Konzerns auswirken.

Falls die Emittentin Weisungen oder Beschliisse der gemafl dem Verbundvertrag zur Leitung
bestimmten Organe nicht befolgt, besteht weiters — in letzter Konsequenz — das Risiko, dass
die Emittentin aus dem Volksbanken-Verbund ausgeschlossen wird. Auch ein solcher
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Ausschluss der Emittentin kénnte sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und des Volksbank Vorarlberg Konzerns auswirken.

Aufgrund des einheitlichen Auftretens des Volksbanken-Verbundes auf dem Markt und des-
sen Wahrnehmung kénnen negative Entwicklungen, welcher Art auch immer, eines oder meh-
rerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes auch die Emittentin wirtschaftlich negativ beein-
flussen.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschittungen auf ein von der
VB Rickzahlungsgesellschaft mbH im Zuge der Restrukturierungsmaflinahmen bege-
benes Genussrecht an die Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen Ausschiit-
tungen zu leisten.

Im Zuge der MaBnahmen der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde am
20.10.2015 von der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der VOLKSBANK
WIEN) dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genussrecht") zur Erfullung jener Zusagen
begeben, die gegeniiber der Republik Osterreich zur Erlangung der beihilferechtlichen Ge-
nehmigung der Umstrukturierung durch die EU-Kommission abgegeben wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlie3lich der Emittentin) haben vereinbart,
Beitrdge zu den Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute (einschlie3lich der Emittentin) und weitere
Aktiondre der VOLKSBANK WIEN nach Erhalt einer entsprechenden Erwerbserklarung des
Bundes am 28.01.2016 an den Bund Stlickaktien an der VOLKSBANK WIEN ohne Gegen-
leistung als Sicherungseigentum Ubertragen, sodass der Bund als Folge insgesamt 25% plus
eine Aktie an der VOLKSBANK WIEN halt (dies auch nach Durchfiihrung der im Zuge der
Restrukturierung geplanten und zur Sanierung von Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes
notwendigen Einbringungen der Bankbetriebe anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbun-
des in die VOLKSBANK WIEN). Der Bund ist verpflichtet, diese Aktien ohne Gegenleistung
an die Aktionare zurtick zu Ubertragen, sobald die Summe der vom Bund erhaltenen Aus-
schittungen auf das vom Bund gehaltene Genussrecht und aus weiteren bestimmten anre-
chenbaren Betrdgen EUR 300 Mio erreicht. Zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes haftet
das Bundes-Genussrecht noch mit EUR 225 Mio aus.

Der Bund ist nicht zur Verfugung Uber diese Aktien berechtigt, ausgenommen wenn die vom
Bund zu bestimmten vertraglich fixierten Stichtagen erhaltenen Betrdge (Ausschiittungen auf
das Bundes-Genussrecht und Anrechenbare Betrdge) bestimmte Mindestsummen nicht errei-
chen. Diesfalls haben die zugeordneten Kreditinstitute (einschlie3lich der Emittentin) und wei-
tere Aktiondre der VOLKSBANK WIEN vereinbart, dem Bund weitere Stammaktien der
VOLKSBANK WIEN ohne weitere Gegenleistung zur freien Verfligung zu Ubertragen. Die freie
Verfigungsbefugnis des Bundes unterliegt einem Vorkaufsrecht, das bei Vorliegen eines ver-
bindlichen Erwerbsangebots wirksam wird und zugunsten eines von der VOLKSBANK WIEN
namhaft gemachten Erwerbers gilt.

Die Fahigkeit der VB Riickzahlungsgesellschaft mbH das Bundes-Genussrecht zuriickzuzah-
len hangt wesentlich von der wirtschaftlichen Entwicklung des Volksbanken-Verbundes ab.
Sollte diese hinter den Prognosen und Erwartungen zuriickbleiben, kénnte dies die Moglich-
keit der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH beeintrachtigen, das Bundes-Genussrecht zu-
rickzuzahlen, wodurch die Emittentin sowie andere Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
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verpflichtet waren, dem Bund weitere Stammaktien der VOLKSBANK WIEN ohne weitere Ge-
genleistung zur freien Verfigung zu Gbertragen.

Im Falle des negativen Ausgangs anhangiger Gerichtsverfahren gegen die Immigon, in
denen die VOLKSBANK WIEN Mitbeklagte ist, konnte die Emittentin aufgrund der im
Volksbanken-Verbund getroffenen Vereinbarungen zur Mittragung wirtschaftlicher Be-
lastungen der VOLKSBANK WIEN verpflichtet sein, was die Fahigkeit der Emittentin,
Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu leisten, negativ beeinflus-
sen kdnnte.

Die VOLKSBANK WIEN hat gemafR dem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom 01.06.2015
(der "Spaltungsvertrag") den Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion Teilbetrieb von
der OVAG (nunmehr Immigon) tibernommen. Im Nachgang zu dieser Spaltung wurden gegen
Immigon Schadenersatzklagen (Summe der Streitwerte aus anhangigen Klagen zum Zeit-
punkt der Prospektbilligung EUR 5,4 Mio) erhoben. Die VOLKSBANK WIEN ist in diesem Ver-
fahren auf Basis des 8§ 15 Abs. 1 SpaltG mitbeklagt; die Haftung der VOLKSBANK WIEN ist
betraglich mit dem von ihr durch die Spaltung tibernommenen Nettoaktivwermégen in Héhe
von EUR 7 Mio (Spaltungskapital gemaR Ubertragungsbilanz der Volksbank Wien-Baden AG
zum 01.01.2015) begrenzt. Die VOLKSBANK WIEN hat gegenliber der Immigon insbesondere
im Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vereinbarte Schad- und Klagloshaltungsanspriiche,
wenn die VOLKSBANK WIEN selbst in Anspruch genommen werden sollte. Kdme es dennoch
zu einer wirtschaftlichen Belastung der VOLKSBANK WIEN, so wirde sie diese nicht alleine
tragen, sondern es wirde aufgrund von im Volksbanken-Verbund getroffenen Vereinbarungen
Uber die Tragung der Verbundkosten eine anteilige Verteilung dieser Belastungen auf die an-
deren Mitglieder des Volksbanken-Verbundes einschlie3lich der Emittentin erfolgen. Dies
konnte die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
zu leisten, wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin ist dem Risiko méglicher Wertberichtigungen ihrer Immobilienkreditport-
folios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen kann
es zum Erforderlichwerden von Wertberichtigungen auf Immobilienkredite der Emittentin und
anderer Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns kommen. Dies betrifft insbeson-
dere das im Rahmen des Asset-Managements eingegangene Immobilienrisiko. Ein Wertver-
lust des Immobilienkreditportfolios kann wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, den Volksbank Vorarlberg Konzern und den
Volksbanken-Verbund haben.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Ab-
schwungs in Folge der européischen Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin eine
Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Abschwungs in
Folge der européischen Staatsschuldenkrise, der Verringerung des Konsums, der Erhéhung
der Arbeitslosenrate und des Wertverlusts privater und kommerzieller Vermégenswerte in be-
stimmten Regionen, kam es und wird es in Zukunft zu nachteiligen Folgen fir die Kreditqualitat
von Gegenparteien der Emittentin und des Volksbank Vorarlberg Konzerns kommen. Die
Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern sind dem Kreditrisiko ihrer Schuldner aus-
gesetzt, das schlagend wird, wenn diese nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen
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gegenuber der Emittentin oder anderen Mitgliedern des Volksbank Vorarlberg Konzerns bei
Falligkeit zu erflllen und die bestellten Sicherheiten nicht ausreichen, um die offenen Forde-
rungen zu decken. Zusatzlich kam es aufgrund von Wahrungsschwankungen zu einer Verteu-
erung der Kredite fur Kreditnehmer von Fremdwéahrungskrediten. Als Ergebnis sind die Kre-
ditkosten der Emittentin und des Volksbank Vorarlberg Konzerns fiir ausgefallene Kredite be-
trachtlich gestiegen und hatten einen nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des Volksbank Vorarlberg Konzerns. Unter den gegenwartigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ist es wahrscheinlich, dass die Kreditqualitat weiterhin
fallen wird. Unvorhersehbare politische Entwicklungen (zB Zwangskonvertierungen von
Fremdwahrungskrediten) kdnnen in Kreditabschreibungen resultieren, die das von der Emit-
tentin projektierte Ausmal’ tbersteigen. All die obigen Faktoren kénnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Fa-
higkeit der Emittentin, Zahlungen unter den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten zu leisten,
beeintrachtigen und den Marktpreis der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verringern.

Marktschwankungen kdnnen dazu fuhren, dass die Emittentin keinen ausreichenden
Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf Stimmrechtslose CET 1-Instrumente zu leisten
(Marktrisiko).

Schwankungen an den Kapitalméarkten konnen den Wert von Aktiva (Vermdgensgegen-
stéande) der Emittentin verringern und/oder den Wert von Passiva (Verbindlichkeiten) der Emit-
tentin erh6hen. Das Auftreten solcher Marktschwankungen kann auch negative Auswirkungen
auf die durch das Geschaft der Emittentin erwirtschafteten Ertrage haben und kdnnte die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen, wodurch die Fahigkeit
der Emittentin, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu leisten, beein-
trachtigt wirde.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kdnnten sich als unwirksam erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien zur Absicherung von
Risiken. Unvorhersehbare Marktentwicklungen kénnen wesentliche Auswirkungen auf die
Wirksamkeit der Absicherungsmafinahmen haben. Instrumente zur Absicherung von Zins-
und Wéhrungsrisiken kénnen zu Verlusten fihren, wenn die dem Finanzinstrument unterlie-
genden Basiswerte verkauft werden oder Wertanpassungen vorgenommen werden muassen.
Gewinne und Verluste aus unwirksamen Absicherungsmaflinahmen kdénnen die Volatilitat der
Geschaftsergebnisse der Emittentin erh6hen und erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin angewendeten Strategien und
Verfahren sind unter Umstédnden zur Begrenzung der Risiken nicht ausreichend und die
Emittentin kdnnte nicht identifizierten oder nicht erwarteten Risiken ausgesetzt sein
oder bleiben (Risiko eines mangelhaften Risikomanagements).

Die Emittentin wendet Strategien und Verfahren zur Risikobewéltigung an. Diese Strategien
und Verfahren kénnen unter gewissen Umsténden fehlschlagen, vor allem wenn die Emittentin
mit Risiken konfrontiert ist, die sie nicht vorab identifiziert oder nicht richtig bewertet hat. Einige
Methoden des Risikomanagements der Emittentin basieren auf Beobachtungen des histori-
schen Marktverhaltens. Statistische Techniken werden auf diese Beobachtungen angewandt,
um zu Bewertungen der Risiken zu gelangen, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Diese sta-
tistischen Methoden kdnnten die Risiken der Emittentin nicht richtig bewerten, wenn Umsténde
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2.2

auftreten, die nicht im Rahmen der historischen Informationen beobachtet wurden oder das
letzte Mal vor langer Zeit aufgetreten sind.

Wenn Umstéande auftreten, die die Emittentin bei der Entwicklung ihrer statistischen Modelle
nicht identifiziert oder falsch bewertet hat, kénnen die Verluste héher ausfallen als die vom
Risikomanagement der Emittentin vorhergesehenen Maximalverluste. Weiters beriicksichti-
gen die Bewertungen nicht alle Risiken oder Marktlagen. Wenn sich die MaBnahmen zur Ri-
sikobewertung und -minderung als unzureichend erweisen, kdnnte die Emittentin wesentliche
unerwartete Verluste erleiden, die einen bedeutenden negativen Einfluss auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN STIMMRECHTSLOSEN CET 1-
INSTRUMENTEN

In den Emissionsbedingungen definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung in diesem Tell
der Risikofaktoren, sofern sie nicht eigens definiert sind.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Angaben im Prospekt zu den Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumenten insbesondere auf die zum Zeitpunkt der Prospektbilligung geltende
Rechtslage stitzen.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind fir Anleger keine geeignete Anlageform, wenn
sie nicht Uber ausreichende Kenntnis von und/oder Erfahrung in Finanzmarkten und/oder Zu-
gang zu Informationen und/oder finanziellen Ressourcen und Liquiditéat verfigen, um samtli-
che Risiken aus dem Investment zu verkraften und/oder ein vollstandiges Verstandnis der
Bedingungen der Wertpapiere und/oder die Fahigkeit besitzen, mdgliche Szenarien fir die
Wirtschaft, die Zinsrate und andere Faktoren, die auf ihr Investment einwirken kénnten, ein-
zuschatzen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Einbeziehung seiner individuellen Umstéande beurteilen,
ob eine Anlage in Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente fur ihn geeignet ist. Insbesondere
sollte jeder potenzielle Anleger:

(i) Uber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfligen, um die Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumente, die Chancen und Risiken einer Anlage in Stimmrechtslose
CET 1-Instrumente und die in diesem Prospekt oder einem maf3geblichen Nachtrag ent-
haltenen oder mittels Verweis darin aufgenommenen Angaben beurteilen zu kénnen;

(i) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und jene kennen, mit deren Hilfe er,
unter Berlcksichtigung seiner individuellen Finanzlage und der in Erwédgung gezogen
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, den Einfluss der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente auf sein gesamtes Anlagenportfolio beurteilen kann;

(iii) Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfiigen, um alle mit einer Anlage in
die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verbundenen Risiken und insbesondere einen
Totalverlust seines Investments verkraften zu kénnen;

(iv) die Emissionsbedingungen der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente genau verstehen
und mit den Verhaltensweisen der jeweils mafligeblichen Finanzmaérkte vertraut sein; und
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(v) (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mdgliche Szenarien der
Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die die Anlage
in Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenteund die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden
Risiken zu verkraften, beeintréachtigen kdnnen.

Die Emittentin ist méglicherweise nicht berechtigt, Dividenden auf die Stimmrechtslo-
sen CET l-Instrumente auszuschutten.

Fur Inhaber besteht das Risiko, dass es der Emittentin ganz oder teilweise nicht mdglich oder
aufgrund gesetzlicher oder behdrdlicher Anordnung untersagt ist, jene Dividenden zu leisten,
zu denen sie aufgrund der Emissionsbedingungen der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
berechtigt wéare. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hoher ist dieses Risiko. Wird
dieses Risiko (Kreditrisiko) schlagend, kann dies dazu fiihren, dass die Emittentin Zahlungen
auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) nicht leis-
tet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit
Spread Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag auf die Verzinsung von risikolosen Ver-
anlagungen, den die Emittentin an Inhaber von Wertpapieren zur Abgeltung des tbernomme-
nen Kreditrisikos bezahlen muss.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zéhlen ua die Kreditwirdigkeit (Bonitat)
der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Erlésquote
bei Forderungsausféllen), die verbleibende Laufzeit des Wertpapiers sowie Verpflichtungen
aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedie-
nung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf die die maR3gebliche Verbindlichkeit lau-
tet, kdnnen ebenfalls einen negativen Einfluss auf den Credit Spread haben.

Fur Inhaber von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten besteht das Risiko, dass der Credit
Spread der Emittentin ansteigt, was zu einer Minderung des Marktpreises und/oder der Liqui-
ditdt der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente fihren kann. Ein erhéhter Credit Spread der
Emittentin kann zu héheren Refinanzierungskosten der Emittentin und folglich niedrigeren Ge-
winnen der Emittentin fihren, was ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu leisten, beeintrachtigen kann.

Inhaber sind bei einem Verkauf der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente einem Markt-
preisrisiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente ist von verschie-
denen Faktoren abhéngig, wie etwa der finanziellen und wirtschaftlichen Situation der Emit-
tentin, gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einer Knappheit an bzw ei-
ner UbermaBigen Nachfrage nach der maRgeblichen Art von Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten. Fir Inhaber besteht daher das Risiko negativer Marktpreisentwicklungen der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, das schlagend werden kann, wenn Inhaber die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente an Dritte verkaufen wollen. Falls der von einem Inhaber bei
einem Verkauf von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten erzielte Nettoerlts (samt etwaiger
zwischenzeitlich auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente geleisteten Ausschittungen)
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niedriger ist als der Preis (einschlie3lich allfalliger Spesen und Gebuhren), zu dem er die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente erworben hat, erleidet der Inhaber einen Nettoverlust.
Der historische Preis von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten stellt keinen Indikator fur die
zukunftige Entwicklung des Marktpreises von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten dar.

Bei einer zukiunftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich der Ertrag der Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente verringern (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten oder den Ertrdgen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft
einer Wahrung auf Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des
Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate die Ausschittungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente (i.e. die darauf ausgeschiitteten Dividenden), wird der Ertrag der Stimmrechtslo-
sen CET 1-Insturmente negativ und Anleger erleiden Verluste.

Ubersteigt die Inflationsrate die fiir die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente bezahlten Aus-
schittungen, wird der Ertrag der Stimmrechtslosen CET 1-Insturmente negativ und Anleger
erleiden Verluste.

Mit dem Kauf und Verkauf von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten verbundene Ne-
benkosten kdnnen das Ertragspotenzial der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente we-
sentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten fallen neben dem Kauf-
oder Verkaufspreis meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlie3lich Transaktions-
gebuhren und Provisionen) an. Institute des Finanzsektors verrechnen in der Regel Provisio-
nen und Spesen entweder als fixe Mindestprovisionen und/oder als vom Auftragswert abhan-
gige prozentuelle Provisionen. Soweit zusatzliche inlandische Parteien an der Durchflihrung
eines Auftrags beteiligt sind, wie zB inlandische Handler, konnen Anlegern auch Brokerge-
buhren, Provisionen und sonstige Gebuhren und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) ver-
rechnet werden. Neben den direkt mit dem Kauf der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
verbundenen Kosten (direkten Kosten) missen Anleger auch Folgekosten (wie etwa Depot-
gebiihren) berlicksichtigen.

Anleger sollten sich vor einer Anlage in Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente Uber die in Zu-
sammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten anfallenden Zusatzkosten informieren. Anleger unterliegen dem Risiko, dass
diese Nebenkosten den Ertrag der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente erheblich reduzieren
oder gar aufheben kénnen, insbesondere, wenn geringe Betradge investiert werden.

Inhaber tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearing Systeme.

Die Abwicklung von Kéufen und Verkaufen sowie die Gutschrift von Zahlungen in Zusammen-
hang mit Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten erfolgt Uber ein Clearing System, namlich
meint die OeKB CSD GmbH A-1010 Wien, Strauchgasse 1 — 3, als Wertpapiersammelbank
sowie jeden Funktionsnachfolger. Die Emittentin tbernimmt keine Verantwortung dafur, dass
die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente vom Clearing System tatsachlich in das Wertpapier-
depot des jeweiligen Inhabers Ubertragen werden. Inhaber miissen sich auf die Funktionsfa-
higkeit des Clearing Systems verlassen. Inhaber tragen daher das Risiko einer mangelhaften
Abwicklung von Auftrdgen zum Kauf- und/oder Verkauf von Stimmrechtslosen CET 1-
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Instrumenten und/oder Ausschiittungen und/oder Zahlungen betreffend die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Stimmrechtslose CET l-Instrumente
sollten sorgfaltig bedacht werden.

Allfallige Ausschiittungen auf Stimmrechtslose CET 1-Instrumente bzw von einem Inhaber bei
Verkauf der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente realisierte Gewinne, kdnnen in seinem Hei-
matland oder in anderen Landern zu versteuern sein. Die steuerlichen Auswirkungen fur An-
leger im Allgemeinen werden im Abschnitt "Besteuerung" dieses Prospekts beschrieben; al-
lerdings kénnen sich die steuerlichen Auswirkungen fiir einen bestimmten Inhaber von dieser
Beschreibung unterscheiden. Potenzielle Inhaber sollten sich daher hinsichtlich der steuerli-
chen Auswirkungen einer Anlage in Stimmrechtslose CET 1-Instrumente an ihren Steuerbe-
rater wenden. Inhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die reale Rendite der Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumente aufgrund von Einflissen anwendbarer Steuergesetzgebung wesent-
lich geringer als erwartet sein kann. Aul3erdem kénnen sich die geltenden Steuervorschriften
in Zukunft zu Ungunsten der Inhaber andern, was zu hdherer Steuerbelastung und damit zu
einer geringeren Rendite der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente fihren kdnnte.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente unterliegen dsterreichischem Recht, und An-
derungen der geltenden Gesetze, Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften
kdnnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente und die Inhaber haben.

Die Bedingungen unterliegen osterreichischem Recht. Anleger sollten beachten, dass das fur
die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht
ihres eigenen Landes ist und dass das auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente anwend-
bare Recht ihnen unter Umstanden keinen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet. Des Wei-
teren kann hinsichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder ei-
ner Anderung 6sterreichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw der
nach dem Datum dieses Prospekts Ublichen Verwaltungspraxis keine Zusicherung gegeben
oder Aussage getroffen werden. Inhaber unterliegen daher dem Risiko, dass das auf die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente anwendbare Recht und die Bedingungen der Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente fiir Inhaber unvorteilhaft sind und (ihre Auswirkungen) sich
andern kénnen.

Anspriiche gegen die Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verjah-
ren, sofern sie nicht rechtzeitig — i.e. binnen drei3ig Jahren (hinsichtlich Kapital) bzw
binnen drei Jahren (hinsichtlich Dividenden) — geltend gemacht werden.

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen unter den Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten verjahren, sofern sie nicht binnen drei8ig Jahren im Fall einer Riickzahlung hin-
sichtlich Kapital bzw binnen drei Jahren hinsichtlich Dividenden geltend gemacht werden. In-
haber haben daher nach Ablauf dieser Fristen keine Anspriiche mehr darauf, ihre Forderun-
gen auf Zahlungen unter den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten erfolgreich durchzuset-
zen.
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Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
aufgenommen, erhoht dies die maximale Hohe eines mdglichen Verlustes.

Wird ein Kredit fur die Finanzierung des Kaufs der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente auf-
genommen und sinkt der Marktpreis der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente erheblich, kann
der Inhaber einen Verlust seiner Anlage erleiden und muss dennoch den Kredit und die damit
verbundenen Zinsen zuriickzahlen. Dadurch kann sich die maximale Hohe eines méglichen
Verlustes erheblich erhéhen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass Verpflichtungen aus
dem Kredit mit Zahlungen und/oder dem Verkaufserlés der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente teilweise oder zur Génze ruckgefuhrt werden kénnen.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind weder von der gesetzlichen Einlagensi-
cherung noch von einer freiwilligen Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die Forderungen der Inhaber unter den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten sind weder
von der gesetzlichen Einlagensicherung noch von einer freiwilligen Sicherungseinrichtung ge-
deckt. Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fir Inhaber das
Risiko, dass sie das gesamte in die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente investierte Kapital
verlieren.

Es besteht keine Gewissheit eines liquiden Sekundarmarktes fur die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir Stimmrechtslose CET 1-
Instrumente entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. Die Emittentin
Ubernimmt keine Verpflichtung, die Liquiditat der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu ge-
wahrleisten. Fiur den Fall, dass sich ein Sekundarmarkt fur die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente entwickelt, ist weder die Preisentwicklung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente noch die Liquiditat des Sekundarmarktes absehbar.

Inhaber missen daher damit rechnen, dass sie die von ihnen gehaltenen Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente aufgrund mangelnder Liquiditdt am entsprechenden Markt, insbesondere
bei VeraulRerung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nicht oder nicht zum gewtiinschten
Zeitpunkt bzw nicht zu einem fairen Marktpreis verauf3ern kénnen.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente in Euro und
unterliegen je nach Wahrungsdomizil einem Wahrungsrisiko.

Da die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente in EUR begeben werden und die auf die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente allenfalls entfallenden Ausschiittungen in EUR berechnet und
ausbezahlt wird, besteht fuir Anleger, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermdgen in einer
anderen Wahrung als Euro verfugen oder welche die Ertrage aus der Veranlagung nicht in
Euro bendtigen, ein Wahrungsrisiko, da sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die
die Rendite der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verringern kénnen.

Solche Anleger sind daher zusatzlich dem Wahrungsrisiko ausgesetzt und kénnen, selbst bei
ausbleibender Realisierung anderer Risiken, allein aufgrund von Wechselkursschwankungen
Verluste erleiden.
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Eine Wiederveranlagung von Ertrdgen und Kapital der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu denselben Bedingungen wie in den Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten ist unsicher (Wiederveranlagungsrisiko).

Fur die Anleger besteht das Risiko, dass sie die mdglichen Ertrage oder das allenfalls zuriick-
bezahlte Kapital aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten nicht zu denselben oder
glnstigeren Bedingungen wieder veranlagen kénnen, wie das in den Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumenten veranlagte Kapital.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten stellen
direkte, unbesicherte und tief nachrangige Verbindlichkeiten dar, die nachrangig ge-
genuber allen nicht nachrangigen und sonstigen nachrangigen Ansprichen von Glau-
biger der Emittentin (mit Ausnahme von Ansprichen, die gleichrangig zu jenen aus den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten sind) sind.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten stellen
direkte, unbesicherte und tief nachrangige Verbindlichkeiten dar.

Im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten:

0] nachrangig: (a) gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin; und (b) gegeniber allen gegenwar-
tigen oder zukiinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emitten-
tin, mit Ausnahme von CET 1-Instrumenten; und

(i) gleichrangig: (a) untereinander; und (b) gegeniiber Genossenschaftsanteilen der Emit-
tentin sowie allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen CET 1-Instrumenten.

Somit werden Anspriche von Inhabern der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nur dann
und nur insoweit befriedigt werden, als der Emittentin nach der Befriedigung ihrer Glaubiger
nicht-nachrangiger und sonstiger nachrangiger (nicht gleichrangiger) Forderungen gegeniiber
der Emittentin noch liquide Mittel zur Verfligung stehen. Dies bedeutet insbesondere im Fall
der Liquidation, der Insolvenz oder der Abwicklung der Emittentin meist einen Totalausfall ftr
die Inhaber der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente.

Inhaber der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind nicht berechtigt, deren Rick-
zahlung zu verlangen; die Emittentin darf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nur
mit vorheriger Erlaubnis der zustandigen Behorde verringern, zuriickzahlen oder zu-
rickkaufen.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind zeitlich unbefristet und haben keinen im Vor-
hinein bestimmten Endfalligkeitstag.

AuBRer im Fall der Liguidation der Emittentin durfen die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
nur nach vorheriger Erlaubnis der EZB als Zustdndige Behérde (geméaR Artikel 77 ff CRR)
verringert, zurtickgezahlt oder zuriickgekauft werden.

Die Inhaber sind nicht berechtigt, die Rickzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
zu verlangen, dh Inhaber miissen damit rechnen, auf unbestimmte Zeit an dieses Investment
gebunden zu sein.

Dieser Ausschluss des Anspruchs auf Riickzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente
stellt keinen Ausfall der Emittentin dar.
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Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente kénnten Abwicklungsbefugnissen unterlie-
gen, die auch negative Auswirkungen auf die Zahlung der Dividende/Riickzahlung ha-
ben kénnten.

Unter der Voraussetzung, dass die Emittentin die anwendbaren Bedingungen fiur die Abwick-
lung erfillt, hat die Abwicklungsbehérde bestimmte Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rah-
men oder zur Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments einzeln oder in
Kombination ausiiben kann. Diese Abwicklungsbefugnisse umfassen insbesondere:

¢ die Befugnis, Verbindlichkeiten der Emittentin auf ein anderes Unternehmen zu tibertragen;

¢ die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag beriicksichtigungsfahiger Ver-
bindlichkeiten der Emittentin herabzusetzen, einschliellich ihn auf Null herabzusetzen;

o die Befugnis, beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin in Stammanteile o-
der andere Eigentumstitel der Emittentin, eines relevanten Mutterinstituts oder eines Brii-
ckeninstituts, auf das Vermodgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten der Emittentin tber-
tragen werden, umzuwandeln;

o die Befugnis, die von der Emittentin ausgegebenen Schuldtitel zu I6schen;

¢ die Befugnis, von der Emittentin oder einem relevanten Mutterinstitut die Ausgabe neuer
Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente und anderer bedingt wan-
delbarer Instrumente zu verlangen; und/oder

o die Befugnis, die Falligkeit der von der Emittentin ausgegebenen Schuldtitel und anderen
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder den aufgrund der entsprechenden
Schuldtitel und anderen bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zahlbaren Zinsbetrag
oder den Zeitpunkt, zu dem die Zinsen zu zahlen sind, zu &ndern, und zwar auch durch
eine zeitlich befristete Aussetzung der Zahlungen.

Die Ausiibung dieser Abwicklungsbefugnisse kénnte negative Auswirkungen auf die Emitten-
tin und/oder die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente haben.

Die aufsichtsrechtliche Einstufung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente als hartes
Kernkapital (CET 1) kann sich andern.

Nach Ansicht der Emittentin stellen die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente Instrumente des
harten Kernkapitals ("CET 1") iSd Artikel 28 CRR dar.

Es ist aber nicht auszuschliel3en, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente als CET 1 &ndert und dies zu ihrem (génzlichen oder teilwei-
sen) Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer
Qualitat fuhrt. Sollte dies der Fall sein, kann dies negative Auswirkungen auf die Kapitalaus-
stattung der Emittentin haben.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im Ver-
gleich zu den Verbindlichkeiten aus Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten vorrangig
oder gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu tief nachrangigen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten vor-
rangigem oder gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist gesetzlich nicht
begrenzt. Die Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten kann den Betrag, den Inhaber tief nach-
rangiger Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder
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eines die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens zurlickerhalten, reduzieren und
die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen auf Stimmrechtslose CET 1-
Instrumente leistet, erhdhen. Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kénnen auch
von Ereignissen stammen, die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie
beispielsweise die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das Schlagendwer-
den anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche aus solchen Garantie-
versprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der
Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zu
den Ruckzahlungsanspriichen aus Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten sind.

Bei Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten besteht eine Verlustbeteiligung, sodass die
Inhaber dem Risiko unterliegen, dass ihre Anspriche aus den Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten verringert werden, bis hin zum Totalverlust.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente kbénnen von der Emittentin aul3er im Fall der Liqui-
dation der Emittentin nur im Fall von Rickkaufen nach vorheriger Erlaubnis der Zusténdigen
Behorde (gemal Artikel 77 ff CRR) verringert oder zuriickgezahlt werden.

Da die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente mit dem anderen gleichrangigen Kapital propor-
tional bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teilnehmen, kann eine solche Verringerung
oder Ruckzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zur Realisierung der Beteiligung
an den Verlusten der Emittentin fuhren. Inhaber trifft daher das Risiko, dass ihre Anspriiche
aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten bei einer zum Zweck der Verlustabdeckung
vorgenommenen Verringerung durch proportionale Herabsetzung des Nennwerts reduziert
werden. Aufgrund der tiefen Nachrangigkeit schlagen Verluste uneingeschrankt auf die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente durch. Die Inhaber sind daher als erster und vor den
Inhabern nachrangiger und vorrangiger Instrumente von der Verlusttragung betroffen.

Die Emittentin kann Instrumente mit Ausschittungen vor jenen auf Stimmrechtslose
CET 1-Instrumente begeben.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Instrumente zu begeben, die Anspriiche auf Ausschut-
tungen vor jene auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (i.e. die Zahlung von Dividen-
den) verbriefen. Ausschittungen auf derartige Instrumente wirden die der Emittentin fur die
Ausschuttung auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zur Verfiigung stehenden Mittel
(i.e. ausschittungsfahige Posten der Emittentin ) verringern und somit moglicherweise die
Zahlungen von Dividenden auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente ganz oder teilweise
verringern.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind zeitlich unbefristet, haben keinen (im
Vorhinein bestimmten) Endfalligkeitstag und sind nicht kiindbar.

Das durch die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verbriefte Kapital wird der Emittentin sei-
tens der Inhaber auf Unternehmensdauer unbefristet zur Verfiigung gestellt. Die Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumente sind zeitlich unbefristet, haben keinen Endfélligkeitstag und weder
die Inhaber noch die Emittentin haben ein Kiindigungsrecht.

Eine Ruckzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente vor Liquidation findet nicht statt,
ausgenommen sind Rickkaufe der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nach vorheriger
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Erlaubnis der Zustéandigen Behorde (gemaR Artikel 77 ff CRR) oder andere Arten der effekti-
ven Verringerung von Eigenmitteln durch die Emittentin im Einklang mit geltendem Recht.

Die Inhaber sind somit den mit ihrer Anlageentscheidung einhergehenden Risiken daher auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt.

Die Dividenden auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind nicht kumulativ.

Die Dividenden auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind nicht kumulativ. Wenn die
Emittentin fur ein Geschéftsjahr keine Ausschittung von Dividenden auf die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente beschlielt, besteht fur Folgejahre keine Verpflichtung zur Nachzahlungen,
auch wenn die Emittentin in einem spateren Geschaftsjahr Uber dafiir ausreichende Ausschiit-
tungsfahige Posten gemalf Artikel 4(1)(128) CRR verfugen sollte.

Die Emittentin ist berechtigt, den Kapitalbetrag der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente mittels Einziehung/Kapitalherabsetzung zu verringern.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind unbefristet. Die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente kénnen auf3er im Falle der Liquidation nur nach vorheriger Erlaubnis der Zustan-
digen Behorde gemaR Artikel 77 ff CRR verringert, zurtickgezahlt oder zuriickgekauft werden:

So ist die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen (ua der vorherigen Erlaubnis der Zu-
standigen Behdrde) jederzeit berechtigt, die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente unter ana-
loger Anwendung der Bestimmungen des Aktiengesetzes Uiber Kapitalherabsetzungen herab-
zusetzen oder im Einklang mit § 26b BWG gegen Bezahlung einer Barabfindung einzuziehen.

Bei der Vornahme dieser Ermessensmalinahmen zur Verringerung der Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente ist die Emittentin nicht verpflichtet, andere als die eigenen Interessen zu
berlcksichtigen.

Inhaber der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente haben kein Stimmrecht in der Gene-
ralversammlung der Emittentin.

Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente kdnnen an der Generalversammlung der Emit-
tentin teilnehmen und in der Generalversammlung Auskiinfte gemaf Aktiengesetz (AktG) be-
gehren. Mit Ausnahme dieses Teilnahme— und Auskunftsrechts gewahren die Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumente keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte, wie insbesondere kein Stimm-
recht, kein Antragsrecht und kein Anfechtungsrecht. Es besteht auch kein Recht auf Stellung-
nahme. Dies gilt auch fir Beschlisse zur Einziehung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente oder Herabsetzung des mit den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten verbrief-
ten Kapitalanteils.

Inhaber von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente haben kein Wahlrecht und keine Méglich-
keit Einfluss auf die Feststellung des Jahresabschlusses, die Gewinnverwendung oder auf die
Ausschittungen zu nehmen, auch wenn diesbezugliche Entscheidungen den Interessen der
Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Instrumene entgegenstehen.
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RISIKEN IN BEZUG AUF POTENTIELLE INTERESSENKONFLIKTE

Risiko méglicher Interessenkonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschéaftsbeziehun-
gen.

Mdgliche Interessenkonflikte kdnnen sich auf Seiten der Berechnungsstelle, der Zahlstelle und
den Inhaber ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidungen die
den vorgenannten Funktionen zustehen. Diese Interessenkonflikte kénnten einen negativen
Einfluss auf die Inhaber haben.

Risiken potentieller Interessenkonflikte von Organmitgliedern der Emittentin.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin (ben Organfunktionen in anderen Gesellschaften
und/oder in anderen Gesellschaften des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen Doppel-
funktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelféallen potentiellen Interessenkonflikten aus-
gesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kbnnen insbesondere dazu fihren, dass geschaft-
liche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzégert oder zum Nachteil der Inhaber getrof-
fen werden.
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3.2

3.3

3.31

3.3.2

VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. mit Sitz in Rankweil und der Geschéftsanschrift
Ringstralle 27, 6830 Rankweil, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts
Feldkirch unter FN 58848 t, Gibernimmt als Emittentin die Verantwortlichkeit fur die Richtigkeit
und Vollstéandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen.

Die Emittentin erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich veran-
dern kdnnen.

RISIKOFAKTOREN

Samtliche Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschéftstétigkeit sowie alle Risiken
in Zusammenhang mit den Stimmrechtslosen CET 1-Instumenten werden in den Punkten 2.1
und 2.2 dieses Prospektes genau dargelegt.

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Erklarung zum Geschaftskapital

Das Geschéftskapital ist nach Auffassung der Emittentin fur ihre derzeitigen Bedurfnisse (zu-
mindest fir einen Zeitraum von zw6lf Monaten nach Billigung des Prospekts) ausreichend.

Kapitalbildung und Verschuldung

Fremdkapital (in Tsd. EUR) per 31.03.2019
Summe Verbindlichkeiten (kurzfristig) 949.180
Garantiert 0
Besichert 276.516
Nicht garantiert/Nicht besichert 672.664
Summe Verbindlichkeiten (langfristig) 758.993
Garantiert 0
Besichert 276.516
Nicht garantiert/Nicht besichert 482.477
Summe Verbindlichkeiten 1.708.173

Eigenkapital (in Tsd. EUR) per 31.03.2019
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Gezeichnetes Kapital
Gesetzliche Rucklagen
Sonstige Rucklagen
Summe Eigenkapital

1.275
85.476
10.945
97.696

Nettoverschuldung kurz- und langfristig (in Tsd. EUR)

per 31.03.2019

A. Zahlungsmittel 15.192
B. Zahlungsmittelaquivalent 181.891
C. Mittel aus Wertpapieren 7.600
D. Liquiditat (A+B+C) 204.683
E. Kurzfristige Forderungen 1644.361
Hievon
Forderungen an Kreditinstitute 85.968
Forderungen an Kunden 1.551.985
Beteiligungen 6.407
F. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten, taglich fallig 267.616
G. Kurzfristige Positionen der nicht kurzfristigen Verbindlichkeiten 8.506
H. Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 665.528
I.  Kurzfristige Verbindlichkeiten (F+G+H) 941.650
J.  Kurzfristige Nettoverschuldung (I-E-D) -702.710
K. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten, mit vereinbarter
Laufzeit 161.773
L. Verbriefte Verbindlichkeiten 26.402
M. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 551.705
N. Langfristige Verschuldung (K+L+M) 739.879
O. Langfristige Nettoverschuldung (J+N) 37.169
Die Eventualverbindlichkeiten betragen zum Berichtszeitpunkt 579.335

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin)

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission betei-

ligt sind

Die Emittentin und die VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation haben an der Emission
ein Interesse. Das Interesse der Emittentin an der Emission von Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten liegt in der Starkung ihrer Eigenmittel. Das Interesse des Volksbanken-Verbun-
des an der Emission von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten liegt in der Starkung der Ei-
genmittel auf Verbundebene. Von sonstigen Interessen naturlicher oder juristischer Personen,
die fur die Emission von wesentlicher Bedeutung sind, hat die Emittentin keine Kenntnis.

Griunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Nettoerldse aus der Emission der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden von der

Emittentin zur Starkung ihrer Eigenmittel verwendet.
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3.4.2
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ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel zu-
zulassenden Wertpapiere einschlieBlich der International Security Identification Num-
ber ("ISIN") oder eines anderen Sicherheitscodes

Die Emittentin begibt auf den Inhaber lautende, frei Gbertragbare Stimmrechtslose CET 1-
Instrumente in Euro, die als solche tief nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin sind. Sie
sind dem harten Kernkapital gemaf Artikel 28 CRR zuzurechnen. Im Sinne von Artikel 4 (2) Z
1 der Prospektverordnung handelt es sich dabei um andere Ubertragbare, Aktien gleichzustel-
lende Wertpapiere.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt 2.030 Stiick Stimmrechtslose CET 1-Instrumente mit
einem Nennwert von je EUR 100,00 je Stiick. Der begebene Gesamtnennbetrag belauft sich
somit auf EUR 203.000,00. Die ISIN der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente lautet
ATO000A28JT7.

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden nach den Rechtsvorschriften der CRR be-
geben und sollen Instrumente des harten Kernkapitals ("CET 1") gemalf3 Artikel 28 CRR (der
die "Instrumente des harten Kernkapitals" regelt) darstellen und unterliegen jeweils den dorti-
gen Bestimmungen und Beschrénkungen.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente finden sich auf der von der European Banking Au-
thority (EBA) veroffentlichten Liste jener Kapitalinstrumente, die von den Aufsichtsbehérden
innerhalb der EU als CET 1-Instrumente qualifiziert wurden, die unter nachstehendem Link
erreichbar ist:

https://www .eba.europa.eu/-/eba-updates-list-of-common-equity-tier-1-CET 1-capital-
instrumen-1.

Form und Inhalt der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sowie alle sich daraus ergebenden
vertraglichen und auRRervertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber und der Emittentin im
Zusammenhang mit den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten bestimmen sich ausschliel3-
lich nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss von Verweisungsnormen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendung fremden Rechts zur Folge hatten.

Erfullungsort ist Rankweil, Osterreich.

Klagen eines Inhabers von Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten gegen die Emittentin sind
bei dem fur Rankweil sachlich zustéandigen Gericht einzubringen. Ist der Inhaber Verbraucher
im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes, kann dieser seine Anspriiche auch bei allen an-
deren zustandigen Gerichten geltend machen.

Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere
handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Bei den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten handelt es sich um Inhaberpapiere, die zur
Ganze durch eine Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz
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(DepotG) vertreten werden, die die Unterschriften zweier zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin tragt.

Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten er-
fullt sind. "Clearing System" meint die OeKB CSD GmbH, A-1010 Wien, Strauchgasse 1 — 3,
als Wertpapiersammelbank sowie jeden Funktionsnachfolger. Einzelurkunden und Dividen-
denscheine werden in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nicht ausgegeben.

Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die geman
anwendbarem Recht (und den Regeln des Clearing Systems) Ubertragen werden kénnen.

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wahrung der CET 1-Instrumente lautet auf Euro (EUR).

Rang

Stimmrechtslose CET 1-Instrumente begriinden direkte, unbesicherte und tief nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und stellen Instrumente des harten Kernkapitals im Sinne des
Art 28 CRR dar.

Im Fall der Insolvenz oder der Liguidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten:

(i) nachrangig: (a) gegentiber allen gegenwartigen oder zukinftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin; und (b) gegenuber allen gegenwarti-
gen oder zukinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin,
mit Ausnahme von CET 1-Instrumenten; und

(i) gleichrangig: (a) untereinander; und (b) gegeniiber Genossenschaftsanteilen der Emit-
tentin sowie allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen CET 1-Instrumenten.

"CET 1-Instrumente" bezeichnet alle Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu den Instru-
menten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 — CET 1) gemé&R Artikel 28 CRR zé&h-
len.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfir-
men und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation
- CRR) in der jeweils geltenden Fassung.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente gelten als Eigenkapital iSd § 225 Abs 1 Unterneh-
mensgesetzbuch (UGB). Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente tragen nicht zur Feststel-
lung bei, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin ihre Vermdgenswerte Uberschreiten; daher
werden etwaige Verpflichtungen der Emittentin aufgrund der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente nicht zur Feststellung der Uberschuldung gemaR § 67 Abs 3 Insolvenzordnung
(10) beriicksichtigt.

Anspriche der Emittentin durfen nicht gegen Riickzahlungsanspriiche der Inhaber gegen die
Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten aufgerechnet werden. Die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie, die den
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Ansprichen einen hdéheren Rang verleiht. Es bestehen keine vertraglichen oder sonstigen
Vereinbarungen in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, die den Anspriichen
aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten bei Insolvenz oder Liquidation einen héheren
Rang verleihen. Nachtraglich kdnnen weder der Rang noch die unbegrenzte Laufzeit der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente geandert werden.

Rechte, die an die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente gebunden sind und deren Be-
schrankungen

Die mit den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten verbundenen Rechte ergeben sich aus
den Emissionsbedingungen gemaf 5 EMISSIONSBEDINGUNGEN; insbesondere stehen den
Inhabern folgende Rechte zu:

Dividendenrechte

Die Ausschittungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (die "Dividenden™) sind
gewinnabhéngig und dirfen nur aus Ausschittungsféhigen Posten ausgezahlt werden.

Fur das Jahr 2019 sind die Inhaber ab dem 01.01.2019 dividendenberechtigt.

"Ausschittungsfahige Posten" bezeichnet in Bezug auf jegliche Dividendenzahlungen auf
die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente die in Artikel 4 (1) (128) CRR definierten ausschiit-
tungsféahigen Posten jeweils firr ein Finanzjahr der Emittentin, ermittelt zum Ende des letzten
vor dem jeweiligen Dividendenzahlungstag endenden Finanzjahres der Emittentin, fiir das sol-
che Relevanten Jahresabschlusse verfugbar sind, wie jeweils entsprechend den von der Emit-
tentin angewandten Rechnungslegungsgrundsatzen festgestellt und aus den jingsten Rele-
vanten Jahresabschlissen abgeleitet.

"Relevante Jahresabschliisse" bezeichnet (i) die gepruften und festgestellten unkonsolidier-
ten Jahresabschliisse der Emittentin, die gemafl den von ihr angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzen und den damals geltenden Rechnungslegungsvorschriften fir das letzte
Finanzjahr der Emittentin, das vor dem jeweiligen Dividendenzahlungstag geendet hat, erstellt
wurden, oder (ii) wenn solche gepriften und festgestellten unkonsolidierten Jahresabschlisse
der Emittentin zum jeweiligen Dividendenzahlungstag nicht verflgbar sind, die ungeprtften
unkonsolidierten pro forma-Jahresabschlisse der Emittentin, die gemaf den von der Emitten-
tin in Bezug auf ihre unkonsolidierten Jahresabschliisse angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzen und gemafl den damals in Bezug auf ihre unkonsolidierten Jahresabschlisse
geltenden Rechnungslegungsvorschriften erstellt wurden.

"Dividendenzahlungstag" bezeichnet den zehnten Tag nach Abhaltung der Generalver-
sammlung.

Klarstellend wird insofern festgehalten, dass sich die Ausschuttungsfahigen Posten im Fall der
Emittentin folgendermalen errechnen: Gewinn am Ende des Finanzjahres zuzuglich etwaiger
vorgetragener Gewinne und fir diesen Zweck verfligbarer Ricklagen vor der Ausschittung
an die Eigner von Eigenmittelinstrumenten abzuglich vorgetragener Verluste, recht- oder sat-
zungsmalig nicht ausschittungsfahiger Gewinne und gemaf nationaler Rechnungsvorschrif-
ten oder der Satzung der Emittentin in die nicht ausschittungsfahigen Riicklagen eingestellter
Betrage, wobei diese Verluste und Rucklagen jeweils ausgehend von den Relevanten Jahres-
abschliissen festgestellt werden.
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Uber den Gewinn der Emittentin und einen allfalligen Dividendenanspruch der Inhaber fiir ein
Geschaftsjahr entscheidet die Emittentin durch die ordentliche Generalversammlung in ihrem
eigenen Ermessen. Es besteht keine Ausschiittungspflicht der Emittentin und die Emittentin
unterliegt auch anderweitig keiner solchen Verpflichtung. Die Nichtzahlung von Dividenden
stellt keinen Ausfall der Emittentin dar. Durch die Streichung von Dividenden werden der Emit-
tentin keine Beschrankungen auferlegt.

Auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente entféllt bei einer Verteilung des Gewinns eine
Dividende in prozentuell gleicher Hohe der Dividende eines mit einem Stimmrecht ausgestat-
teten Genossenschaftsanteils. Es gibt keine Vorzugsbehandlung in Bezug auf die Reihenfolge
aller Ausschuttungen iSv Artikel 4(1)(110) CRR, auch nicht im Zusammenhang mit anderen
CET 1-Instrumenten, und keine Vorzugsrechte fur die Auszahlung von Dividenden.

Forderungen der Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Intrumente gegen die Emittentin auf die
Zahlung von Dividenden verjéhren innerhalb von 3 (drei) Jahren nach deren Falligkeit.

Keine Stimmrechte

Die Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente kdnnen an der Generalversammlung der
Emittentin teilnehmen und in der Generalversammlung Auskiinfte geman Aktiengesetz (AktG)
begehren. Die Inhaber werden gemaf den Bestimmungen des AktG lber die Einberufung der
Generalversammlungen informiert. Mit Ausnahme dieses Teilnahme— und Auskunftsrechts
gewahren die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte,
wie insbesondere kein Stimmrecht.

Vorzugsrechte bei Angeboten zum Erwerb von Wertpapieren derselben Kategorie

Wird durch eine Malinahme der Emittentin das Verhéltnis zwischen den Vermoégensrechten
der Inhaber Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente und den mit hartem Kernkapital verbunde-
nen Vermdgensrechten geandert, so ist diese Veranderung (sofern gesetzlich zwingend er-
forderlich) angemessen auszugleichen, wobei der Ausgleich aus Gesellschaftsvermdgen aus-
geschlossen ist. Den Inhabern Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente steht kein Bezugsrecht
auf Genossenschaftskapital der Emittentin zu.

Recht auf Beteiligung am Gewinn des Emittenten

Wie oben beschrieben gewéahren die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente einen Anspruch
auf gewinnabhangige Ertrage (Dividenden). Der Anspruch auf die auf Stimmrechtslosen CET
1-Instrumente zu leistende Dividende ist gewinnabhéngig beschrankt. Die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente nehmen, gemessen an allen von der Emittentin begebenen Kapitalinstru-
menten, bei Auftreten von Verlusten deren ersten und proportional gréf3ten Anteil, und tragen
Verluste im gleichen Grad wie alle anderen CET 1-Instrumente.

Recht auf Beteiligung am Liquidationserlés

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verleihen ihren Inhabern einen Anspruch auf die
Restaktiva der Emittentin, der im Falle der Liquidation und nach Zahlung aller vorrangigen
Forderungen proportional zur Summe der ausgegebenen Stimmrechtslosen CET 1-Instru-
mente besteht, keinen festen Wert hat und keiner Obergrenze unterliegt.

Ruckzahlung

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind zeitlich unbefristet und haben keinen Endfal-
ligkeitstag.
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Der Kapitalbetrag der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente darf nur in einem der beiden fol-
genden Falle verringert oder zurtickgezahlt werden:

(i) Liquidation der Emittentin; oder

(i) Ruckkaufe der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, Herabsetzung des Kapitals aus
den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten unter analoger Anwendung der aktienrecht-
lichen Kapitalherabsetzungsvorschriften und/oder Einziehung des Kapitals aus den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten gemald den Bestimmungen gemafl § 26b BWG
bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen.

Jede Verringerung oder Ruckzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente und jeder
Ruckkauf der Stimmrechtslosen CET 1- setzt voraus, dass die Zustandige Behdrde (wie nach-
stehend definiert) der Emittentin dafiir zuvor die Erlaubnis in Ubereinstimmung mit Arti-
kel 78 CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass entwe-
der:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung die Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu Bedin-
gungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig
sind; oder

(i) die Emittentin der Zustandigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die Eigen-
mittel der Emittentin nach der vorzeitigen Rickzahlung die Anforderungen nach Arti-
kel 92 (1) CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung iSv Artikel 128 Nr. 6
CRD IV um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Behorde auf der Grundlage des
Artikels 104 (3) CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich halt.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behdorde, die Er-
laubnis geman Artikel 78 CRR zu erteilen, in keiner Hinsicht einen Verzug begriindet.

Wobei:

"Zustandige Behorde" bezeichnet die EZB als zustdndige Behorde gemald Arti-
kel 4 (1) (40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konso-
lidierter Basis verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 tber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in Oster-
reich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

Die Inhaber sind nicht berechtigt, die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu kindigen
und/oder die Riickzahlung verlangen. Die Beschrankung der Riickzahlung der Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumente stellt keinen Ausfall der Emittentin dar.

Forderungen der Inhaber Stimmrechtsloser CET 1- Instrumente gegen die Emittentin auf die
Ruckzahlung von Kapital verjahren 30 (dreif3ig) Jahre nach Falligkeit.

Angaben zur Neuemission

Die Emission der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente wurde in der Vorstandssitzung der
Emittentin am 20.02.2019 beschlossen.
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3.5

3.5.1

3.5.2

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden von der Emittentin voraussichtlich ab dem
04.07.2019 gemaf den Bestimmungen in 3.5.3 zur Zeichnung 6ffentlich angeboten. Die Emit-
tentin behalt sich jeweils das Recht vor, das beabsichtigte Gesamtemissionsvolumen an
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten zu kiirzen sowie die Angebotsfrist zu verkirzen oder
zu verlangern. Das Angebot zur Zeichnung endet voraussichtlich spatestens am 24.07.2019.

Der erwartete Emissionstermin ist der 01.08.2019.

Es bestehen weder obligatorische Ubernahmeangebote und/oder Ausschluss- und Andie-
nungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere, noch 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten
Dritter in Bezug auf das Eigenkapital der Emittentin.

Besteuerung

Siehe Punkt 6. BESTEUERUNG

BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

Keine Bedingungen des Angebots

Trifft nicht zu.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots

Die Emittentin beabsichtigt, bis zu 2.030 Stiick Stimmrechtslose CET 1-Instrumente (das "Ge-
samtemissionsvolumen™) mit einem Nennwert von je EUR 100,00 zuziiglich eines Agios in
Hoéhe von EUR 3.210,25 offentlich anzubieten. Der beabsichtigte Gesamtnennbetrag der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente betrégt somit bis zu EUR 203.000,00 (zuzuglich Agio
EUR 6.719.807,50). Die Emittentin behalt sich das Recht vor, das Gesamtemissionsvolumen
zu kirzen.

Hochstzeichnungsbetrage sind nicht vorgesehen, der Mindestzeichnungsbetrag entspricht bei
einer Zeichnung von mindestens einem Stiick Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten auf-
grund des festgelegten Bezugsverhaltnisses einem Wert von EUR 3.310,25.

Das Gesamtemissionsvolumen, namlich 2.030 Stlick Stimmrechtslose CET 1-Instrumente mit
einem Nennwert von je EUR 100,00, soll den Inhabern von Partizipationsscheinen der Emit-
tentin (die "Partizipanten" wie nachstehend definiert) wahrend einer Bezugszeichnungsfrist
und, soweit diese ihr Bezugsrecht nicht ausuben, den Inhabern der von der Emittentin bege-
benen AT 1-Emission mit der ISIN QOXDBA035686 im Rahmen einer AT 1-Zeichnungsfrist
angeboten werden.

Das Gesamtemissionsvolumen der gezeichneten Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente wird
sobald als praktisch mdglich nach Ablauf der Bezugszeichnungsfrist (wie in Punkt 3.5.3. defi-
niert) und nach Ablauf der AT 1-Zeichnungsfrist (wie in Punkt 3.5.3 definiert) von der Emitten-
tin auf ihrer Website (https://www.volksbank-vorarlberg.at/boersen-u-maerkte/anleihen/volks-
bank-emissionen) veréffentlicht.
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3.5.3

Angebotsfrist und Antragsverfahren
Bezugszeichnungsfrist

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden zuerst den Partizipanten zur Bedienung ih-
res vorzugsweisen Bezugsrechts zur Zeichnung angeboten (das "Bezugsangebot”). Die Be-
zugszeichnungsfrist beginnt voraussichtlich am 04.07.2019 (einschlief3lich) und endet voraus-
sichtlich am 16.07.2019 (einschlief3lich).

"Partizipanten” meint jene Personen, die zum Zeitpunkt des Erstausgabetages Partizipati-
onsscheine der Emittentin aus dem Jahr 1987 mit der ISIN AT0000824701, auch wenn diese
Partizipationsscheine der Emittentin Uber den Sekundarmarkt erworben worden sind, stam-
men (die "Partizipationsscheine"), gehalten haben.

Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente hat in schriftli-
cher Form durch die Partizipanten wahrend der Bezugszeichnungsfrist zu erfolgen, wobei
schriftliche Angebote der Emittentin innerhalb der Bezugszeichnungsfrist zugehen missen.

Die Emittentin behalt sich die (ganzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote
der Partizipanten vor.

Liegen bis zum 16.07.2019 (einschlief3lich) schriftliche Zeichnungsantréage der Partizipanten
im Ausmalfd von insgesamt 2.030 Stiick Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente vor, kann die
Bezugszeichnungsfrist durch die Emittentin vorzeitig geschlossen werden.

AT 1-Zeichnungsfrist

In jenem Umfang, in dem die Partizipanten von ihrem Bezugsrecht keinen Gebrauch machen,
ist die Emittentin berechtigt, das Gesamtemissionsvolumen zu kiirzen. Ferner kénnen die nicht
von Partizipanten gezeichneten Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente den Inhabern der AT 1-
Emission der Emittentin mit der ISIN QOXDBA035686 vorrangig gegenuber Dritten von der
Emittentin zur Zeichnung angeboten werden. In einem solchen Fall steht den Partizipanten
kein weiteres Bezugsrecht mehr zu. Die Inhaber der AT 1-Emission der Emittentin haben die
Angebotsstellung zur Zeichnung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente voraussichtlich ab
dem 17.07.2019 (einschlieBlich) innerhalb einer Frist (die "AT 1-Zeichnungsfrist") von vier
Bankarbeitstagen gegeniber der Emittentin, somit voraussichtlich bis zum 24.07.2019 (ein-
schlieBlich) schriftlich zu erklaren. Die Emittentin ist berechtigt, diese Frist zu verlangern.

Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente hat in schriftli-
cher Form durch die Inhaber der AT 1-Emission der Emittentin mit der ISIN
QOXDBAO035686wahrend der AT 1-Zeichnungsfrist zu erfolgen, wobei schriftliche Angebote
der Emittentin innerhalb der AT 1-Zeichnungsfrist zugehen miissen. Die Emittentin behéalt sich
die (ganzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote der AT 1-Inhaber vor.

Sollte mit Ablauf der AT 1-Zeichnungsfrist nicht das maximale Gesamtemissionsvolumen von
bis zu 2.030 Stiick Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente gezeichnet worden sein, behalt sich
die Emittentin vor, das Gesamtemissionsvolumen zu kiirzen.

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsétzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht
aber das Recht zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emit-
tentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden von den Zeichnern zu viel bezahlte Betrage
diesen von der Emittentin riickerstattet.

Die Bezugszeichnungsfrist und die AT 1-Zeichnungsfrist bilden zusammen die
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3.5.4

3.5.5

3.5.6

3.5.7

3.5.8

3.6

"Zeichnungsfrist".

Aussetzung und Widerrufung des Angebots

Die Emittentin behdlt sich das jederzeitige Aussetzen oder Beenden des Angebots in ihrem
freien Ermessen ausdriicklich vor.

Angabe des Zeitraums, wahrend dessen ein Antrag zuriickgezogen werden kann

Nicht anwendbar. Schriftliche Zeichnungsangebote fiir die CET 1-Instrumente von Anlegern,
die innerhalb der jeweils maf3geblichen Frist der Emittentin zugegangen sind, kénnen von
den Anlegern nicht mehr zuriickgezogen werden.

Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Lieferung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente erfolgt auf Basis des zwischen dem
Anleger und der Emittentin abzuschlieRenden Zeichnungsvertrages Uber den Erwerb der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente Zug-um Zug gegen Zahlung des Emissionspreises
durch den Anleger.

Die Anleger werden im Wege von Wertpapierabrechnungen Uber die ihnen zugeteilten Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente verstandigt. Sonstige Benachrichtigungen tber Zuteilungen
erfolgen nicht.

Zum Erhalt der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente muss ein Anleger ein Depot bei der
Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut, das Mitglied desselben Kreditinstitute-Verbun-
des gemal § 30a Bankwesengesetz (BWG) ist wie die Emittentin (der "Volksbanken-Ver-
bund"), ertffnen. Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente kénnen von Personen, die kein
Depot bei der Emittentin ertffnet haben, nicht erworben werden.

Termin der Offenlegung

Die Ergebnisse des jeweiligen Angebotes der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente geman
diesem Prospekt werden nach Ablauf des jeweiligen Angebots auf der Homepage der Emit-
tentin unter https://www.volksbank-vorarlberg.at/boersen-u-maerkte/anleihen veroffentlicht.
Dariber hinaus findet keine Offenlegung der Ergebnisse des 6ffentlichen Angebotes statt.

Benachrichtigung der Anleger

Die Anleger werden im Wege von Wertpapierabrechnungen tber die ihnen zugeteilten Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente verstandigt. Sonstige Benachrichtigungen Uber Zuteilungen
erfolgen nicht.

VERFAHREN FUR DIE AUSUBUNG DER BEZUGSRECHTE

Die Inhaber der Partizipationsscheine mit der ISIN AT0000824701 haben ein vorzugsweises
Bezugsrecht im Verhaltnis von 187:1 auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente. Fir je-
weils 187 Partizipationsscheine, die aus der friheren Emissionen der Emittentin (aus dem
Jahr 1987, auch wenn diese Partizipationsscheine der Emittentin Gber den Sekundarmarkt
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3.7

3.8

3.9

erworben worden sind) stammen, sind die Partizipanten zum Bezug von einem neuen Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrument der gegenstandlichen Emission der Emittentin berechtigt. Die
Emittentin behélt sich vor, das genannte Bezugsverhaltnis beizubehalten, auch wenn das Ge-
samtemissionsvolumen gekirzt werden sollte. Das Bezugsrecht der Partizipanten kann inner-
halb der Bezugszeichnungsfrist schriftlich gegenliber der Emittentin ausgetbt werden, wobei
Partizipanten nicht verpflichtet sind, ihr Bezugsrecht vollstandig auszuiben. Sie sind ebenso
berechtigt, ihr Bezugsrecht bloR3 teilweise auszuiiben.

Die Emittentin wird den das Bezugsrecht ausiibenden Partizipanten Stimmrechtslose CET 1-
Instrumente zum Erstemissionspreis zuteilen. Die schriftlichen Bezugsaustbungen der Parti-
zipanten missen der Emittentin voraussichtlich bis zum 16.07.2019 (einschlief3lich) zugehen.
Die Bezugsrechte der Partizipanten mussen in ganzzahligen Vielfachen der Zahl einhundert-
siebenundachtzig ausgeubt werden, so dass keine Bruchteile an Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumenten erworben werden. Ein Spitzenausgleich findet nicht statt. Liegen bis zum Ende
der Bezugszeichnungsfrist schriftliche Bezugsausiibungen fur das Gesamtemissionsvolumen
vor, kann die Zeichnung von der Emittentin vorzeitig geschlossen werden.

Sollten die Partizipanten ihre Bezugsrechte nicht innerhalb der Bezugszeichnungsfrist in der
erforderlichen Form ausiiben, erléschen diese. Spezielle Verfahren zur Ubertragbarkeit von
Bezugsrechten und zur Behandlung der nicht ausgeilibten Bezugsrechte sind nicht vorgese-
hen, da das Bezugsrecht selbst aufgrund der Hohe des festgelegten Agios keinen Wert hat.

ANGABE DER VERSCHIEDENEN ANLEGERKATEGORIEN, DENEN DIE
WERTPAPIERE ANGEBOTEN WERDEN

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden innerhalb der Bezugszeichnungsfrist den
Partizipanten, innerhalb der AT 1-Zeichnungsfrist den Inhabern der AT 1-Emission der Emit-
tentin mit der ISIN QOXDBAQ035686 zur Zeichnung angeboten.

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden nur in Osterreich zur Zeichnung angeboten.

ANGABE OB GENOSSENSCHAFTER, MITGLIEDER DER
GESCHAFTSFUHRUNGS-, AUFSICHTS- ODER VERWALTUNGSORGANE
DER EMITTENTIN AM ERWERB TEILNEHMEN WOLLEN ODER OB
PERSONEN MEHR ALS 5% DES ANGEBOTS ERWERBEN WOLLEN.

Mitgliedern der Geschéftsfilhrung oder des Aufsichtsrates der Emittentin steht der Erwerb der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente der Emittentin zu den gleichen Bedingungen wie allen
anderen Erwerbern offen. Die Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (FN 84665h)
plant mehr als 5 % des Angebots zu erwerben.

OFFENLEGUNG VOR DER ZUTEILUNG

a. Aufteilung des Angebots in Tranchen, einschlie3lich der institutionellen Tranchen,
der Privatkundentranche und der Tranche fir die Beschéftigten der Emittentin und
sonstige Tranche.
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3.9.1

3.9.2

3.10

Nicht anwendbar.

. Bedingungen, zu denen eine Rickforderung verlangt werden kann, Héchstgrenze

einer solchen Rickforderung und alle eventuell anwendbaren Mindestprozentsatze
fur einzelne Tranchen.

Nicht anwendbar.

. Zu verwendende Zuteilungsmethode oder -methoden fur die Privatkundentranche

und die Tranche fir die Beschéftigten der Emittentin im Falle der Mehrzuteilung die-
ser Tranchen.

Nicht anwendbar.

. Beschreibung einer etwaigen vorher festgelegten Vorzugsbehandlung, die bestimm-

ten Kategorien von Anlegern oder bestimmten Gruppen bei der Zuteilung vorbehal-
ten wird.

Siehe hierzu Punkt 3.5.3.

. Angabe des Umstands, ob die Behandlung der Zeichnungen oder der bei der Zutei-

lung zu zeichnenden Angebote eventuell von der Gesellschaft abhangig gemacht
werden kann, durch die oder mittels deren sie vorgenommen wird.

Nicht anwendbar.

. Angestrebte Mindesteinzelzuteilung, falls vorhanden, innerhalb der Privatkun-

dentranche.

Nicht anwendbar.

. Bedingungen fiir das SchlieBen des Angebots sowie der Termin, zu dem das Ange-

bot frihestens geschlossen werden darf.

Siehe hierzu 3.5.3 und 3.5.4.

. Angabe der Tatsache, ob Mehrfachzeichnungen zuldssig sind und wenn nicht, wie

trotzdem auftauchende Mehrfachzuteilungen behandelt werden.

Nicht anwendbar.

Mehrzuteilung und Greenshoe-Option.

Nicht anwendbar.

Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern tUber den zugeteilten Betrag und An-
gabe ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung mdglich ist

Die Anleger werden im Wege von Wertpapierabrechnungen tber die ihnen zugeteilten CET 1-
Instrumente verstandigt. Sonstige Benachrichtigungen erfolgen nicht.

EMISSIONSPREIS

Der Emissionspreis je Stick setzt sich aus dem Nennwert von EUR 100,00 pro Stick und
einem Agio in Héhe von EUR 3.210,25 pro Stiick zusammen und betragt somit EUR 3.310,25.
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3.101

3.10.2

3.10.3

3.104

3.1

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Anleger beim Erwerb der Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

Verfahren fur die Offenlegung des Emissionspreises

Nicht anwendbar.

Platzierung und Ubernahme

Es gibt keinen Koordinator des Angebots, die Koordination wird von der Emittentin selbst tiber-
nommen. Es haben keine Institute, weder verbindlich noch unverbindlich, die Ubernahme der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zugesagt.

Zahlstelle, Berechnungsstelle und Verwahrstelle

Die Zahlstelle fiir die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente ist die VOLKSBANK WIEN AG
(die "Zahlstelle").

Die Berechnungsstelle fir die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente ist die Emittentin (die
"Berechnungsstelle").

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle bzw die Berechnungsstelle durch ein an-
deres Kreditinstitut, das dem BWG unterliegt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche
Zahlstellen bzw Berechnungsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Die Er-
setzung, die Bestellung und der Widerruf werden gemaR § 14 der Emissionsbedingungen be-
kannt gemacht.

Die Sammelurkunde wird so lange bei der OeKB CSD GmbH (die "Verwahrstelle") zur Sam-
melverwahrung hinterlegt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Stimmrechts-
losen CET 1-Instrumenten erfillt sind.

Kosten der Emission/des Angebots

Die Gesamtnettoertrage aus dem o6ffentlichen Angebot betragen unter Zugrundelegung einer
vollstandigen Platzierung voraussichtlich EUR 6.674.807,50. Die geschatzten Gesamtkosten
des offentlichen Angebots betragen voraussichtlich etwa EUR 45.000,00

ZULASSUNG DER STIMMRECHTSLOSEN CET 1-INSTRUMENTE ZUM
HANDEL

Die Emittentin beantragt keine Zulassung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zum Han-
del an einer Borse. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente zu jedem spateren Zeitpunkt in den Handel im Dritten Markt der Wiener Boérse
einzubeziehen, der ein Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility - "MTF")
darstellt.

Es gibt keine Institute, die aufgrund bindender Zusage als Intermediare im Sekundarmarkt
tatig sind.
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3.12

3.13

3.14

WERTPAPIERINHABER MIT VERKAUFSPOSITION

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden von der VOLKSBANK VORARLBERG e.
Gen mit Sitz in Rankweil und der Geschéaftsanschrift Ringstral3e 27, 6830 Rankweil, zur Zeich-
nung angeboten.

VERWASSERUNG

Fur den Erwerb der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente wird ein entsprechendes Agio ver-
rechnet. Aufgrund der Hohe des festgelegten Agios im Rahmen der Zeichnung der Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente und der damit verbundenen Beteiligung an den Riicklagen der
Emittentin, kommt es zu keiner Verwasserung der Inhaber von Partizipationsscheinen der
Emittentin.

MIFID Il PRODUKTUBERWACHUNG

Ausschlief3lich fiir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu dem Ergebnis
gefihrt, dass (i) der Zielmarkt fir die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente geeignete Gegen-
parteien, professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in MiFID II) definiert) sind;
(i) alle Kanéle fur den Vertrieb der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente an geeignete Ge-
genparteien und professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanale
in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente fur Kleinanleger geeignet sind: Bera-
tungsgeschafte und beratungsfreie Geschéfte, abhéngig von den jeweils anwendbaren Eig-
nungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers geman MiFID Il. Jeder Vertrei-
ber sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs berlcksichtigen. Allerdings ist ein der Mi-
FID Il unterliegender Vertreiber fur die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Be-
zug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (entweder durch Ubernahme oder weiter-
gehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fir die Festlegung der
geeigneten Vertriebskanéle verantwortlich, abhéngig von den jeweils anwendbaren Eignungs-
und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers geman MiFID II.
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4.1

4.2

4.3

4.3.1

DIE EMITTENTIN

VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen mit Sitz in Rankweil und der Geschéaftsanschrift
Ringstrale 27, 6830 Rankweil, eingetragen im Firmenbuch unter FN 58848 t, Gbernimmt die
Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen In-
formationen.

Die Emittentin erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich veran-
dern kdnnen.

ABSCHLUSSPRUFER

Die nach den Vorschriften des IFRS unter Beriicksichtigung der Vorschriften des BWG erstell-
ten Konzernabschlisse fiir die Geschéaftsjahre 2018, 2017 und 2016 sind per Verweis inkor-
poriert und wurden von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs-
gesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien, geprift und mit uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerken vom 20.03.2019 fir das Geschaftsjahr 2018, vom 24.04.2018 firr das Ge-
schaftsjahr 2017 und vom 29.03.2017 fiir das Geschaftsjahr 2016 versehen. Die KPMG Aus-
tria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer der
Steuerberater und Wirtschaftsprifer.

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums wurde kein
Abschlussprifer abberufen, ferner hat kein Abschlussprifer sein Mandat niedergelegt und
wurde nicht wiederbestellt.

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Ausgewadhlte historische Finanzinformationen tUber die Emittentin

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen sind den gepruften Konzernab-
schlissen der Emittentin fur die Geschéftsjahre 2018 und 2017entnommen. Die gepriiften
Konzernabschliisse sind per Verweis in den Prospekt inkorporiert.

GEWINN UND VERLUST-RECHNUNG 31122018 31122017 31.12.2016
(in Tsd. EUR) angepasst angepasst
Zinslberschuss 24.865 24.846 29.800
Provisionsiiberschuss 17.192 22.680 23.531
Verwaltungsaufwand -40.002 -35.162 -41.713
Konzernergebnis vor Steuern 1.031 11.589 9.641

Konzernperioden/-jahres Ergebnis 12.949 11.462 -926
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4.4

4.5

4.5.1

4.5.2

31.12.2017

A 0062018 angepesn iz
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute 300.898 341.447 394.005
Forderungen an Kunden 1.561.757 1.561.202 1.743.839
Bilanzsumme 2.427.948 2.187.837 2.419.715
PASSIVA

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 412.819 258.164 401.274
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 1.225.143 1.567.699 1.697.311
Verbriefte Verbindlichkeiten 29.271 34.030 54.874
Nachrangkapital 37.165 43.714 64.933
Eigenkapital 154.256 144.163 131.159
Bilanzsumme 2.427.948 2.187.837 2.419.715

(Quelle: Gepriifte Konzernabschlusse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen sind auf
Tausend EUR gerundet)

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit
dem letzten gepruften Konzernabschluss gegeben.

RISIKOFAKTOREN

Samtliche Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschéaftstatigkeit sowie alle Risken in
Zusammenhang mit den Stimmrechtslosen CET 1-Instumenten werden in den Punkten 2.1
und 2.2 dieses Prospektes genau dargelegt.

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Geschéftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Emittentin ist eine nach Osterreichischem Recht am 29.07.1888 (damals als Spar- und
VorschuRRkassa der Collectivgenossenschaft Rankweil) in Osterreich gegriindete eingetra-
gene Genossenschaft nach dem "Gesetz vom 09.04.1873, Uiber Erwerbs- und Wirtschaftsge-
nossenschaften” (RGBI 1873/70) (Genossenschaftsgesetz — "GenG"), ist im Firmenbuch des
Landesgerichts Feldkirch als Handelsgericht zu FN 58848 t unter der Firma "VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen." eingetragen und wurde auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie ist unter
dem kommerziellen Namen "Volksbank Vorarlberg" tatig.

Der Sitz der Emittentin ist in Rankweil und ihre Geschéftsanschrift lautet RingstraRe 27, 6830
Rankweil, Osterreich. Die zentrale Telefonnummer der Emittentin lautet +43 (0)50 882 8000.

Zum Stichtag 31.12.2018 beschéftigte die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. 301 Mitar-
beiter in 14 Geschéftsstellen.

Juristischer und kommerzieller Name, Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin ist eine nach Osterreichischem Recht am 29.07.1888 (damals als Spar- und
VorschuRBkassa der Collectivgenossenschaft Rankweil) in Osterreich gegriindete
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4.5.3

eingetragene Genossenschaft nach dem "Gesetz vom 09.04.1873, Uber Erwerbs- und Wirt-
schaftsgenossenschaften" (RGBI 1873/70) (Genossenschaftsgesetz — "GenG"), istim Firmen-
buch des Landesgerichts Feldkirch als Handelsgericht zu FN 58848t unter der Firma
"VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen." eingetragen und wurde auf unbestimmte Zeit errich-
tet. Sie ist unter dem kommerziellen Namen "Volksbank Vorarlberg" tatig.

Der Sitz der Emittentin ist in Rankweil und ihre Geschéaftsanschrift lautet RingstraRe 27, 6830
Rankweil, Osterreich. Die zentrale Telefonnummer der Emittentin lautet +43 (0)50 882 8000.

Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin

In der Geschaftstatigkeit der Emittentin gab es in jingster Zeit Ereignisse, die fir die Bewer-
tung ihrer Zahlungsfahigkeit wesentlich waren:

Verkauf Volksbank AG, Schweiz

Im November 2016 hatte die Emittentin mittels Adhoc-Meldung ihre Absicht bekannt gegeben,
ihre Anteile an der Volksbank AG, Schweiz verkaufen zu wollen. In Umsetzung dieses Plans
erfolgte sodann nach dem Signing (Unterfertigung des Kaufvertrags) mit der Kauferin, der
Alpha RHEINTAL Bank AG, Heerbrugg — Schweiz, am 05.12.2017, das Closing (Umsetzung
des Kaufvertrages) am 28.02.2018.

Verkauf Volksbank AG, Liechtenstein

Im Mai 2018 hatte die Emittentin mittels Adhoc-Meldung bekannt gegeben, dass der Vorstand
der Emittentin vom Aufsichtsrat beauftragt wurde, Gespréche mit interessierten Parteien tUber
einen moglichen Verkauf der Tochtergesellschaft Volksbank AG, Liechtenstein, zu fihren. In
Umsetzung dieses Plans erfolgte sodann nach dem Signing (Unterfertigung des Kaufvertrags)
mit der K&auferin, der SIGMA KREDITBANK AG, Triesen - Liechtenstein, am 01.10.2018, das
Closing (Umsetzung des Kaufvertrages) am 07.03.2019.

Aufgrund der Abhéangigkeit der Emittentin vom Volksbanken-Verbund und damit auch der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes sind zudem die
nachfolgenden Ereignisse aus jlingerer Vergangenheit flr die Emittentin in hohem Mal3e re-
levant:

Programm Adler

Im Rahmen des "Programm Adler" haben sich die VOLKSBANK WIEN und die Verbundban-
ken in einem Aktionsplan darauf geeinigt, wie in sechs Teilprojekten die Steigerung der Effizi-
enz im Volksbanken-Verbund gewéhrleistet werden kann. Dieser Aktionsplan wurde sodann
in einen Geschafts- und Kapitalplan Uberfihrt, der von allen Verbundbanken (gremial) im Vor-
stand und Aufsichtsrat beschlossen und in weiterer Folge an die EZB ubermittelt wurde.

Die einzelnen Teilprojekte behandeln die Evaluierung einer Zusammenarbeit mit méglichen
Kooperationspartnern, die Optimierung der ZO-Funktion durch die Uberpriifung von Prozes-
sen, die Blndelung von Prozessen im Backoffice-Bereich, die Vertriebsoptimierung sowie
MalRnahmen zur Verbesserung der Qualitat von Kapitalinstrumenten und die klare regionale
Marktpositionierung des Volksbanken-Verbundes.

Aufsichtlicher Uberprufungs- und Evaluierungsprozesses
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Abhéngig vom Geschéaftsmodell, Kontroll- und Risikomanagement, von der Kapitaladaquanz
und der Liquiditatslage eines Kreditinstituts legt die EZB als zustandige Behorde jedes Jahr
individuelle zusatzliche Eigenmittelerfordernisse fir jedes Kreditinstitut fest. Diese Anforde-
rung bertcksichtigt auch die Ergebnisse der letzten Stresstests und muss durch die von der
EZB festgelegten zusatzlichen Kapitalanforderungen erfiillt werden. Abhangig von der finan-
ziellen Situation des Volksbanken-Verbundes (inkl der Emittentin) kénnen sich die Anforde-
rungen des Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review
and Evaluation Process — "SREP") jahrlich unterscheiden.

Die EZB hat fiir den Volksbanken-Verbund (auf konsolidierter Basis) in einem Beschluss vom
14.02.2019 ab 01.03.2019 die folgenden zusatzlichen Kapitalanforderungen festgelegt:

Eine Minimum Saule 1 Anforderung von hartem Kernkapital iHv 4,5%, eine Anforderung von
hartem Kernkapital iHv 2,750% der Séaule 2, ein stufenweise eingefihrter Kapitalerhaltungs-
puffer iHv 2,5%, ein stufenweise eingefiihrter Systemrisikopuffer iHv 0,5% und eine Saule 2
Kapitalempfehlung iHv 1,0%. Daraus ergibt sich eine Kernkapitalanforderung in Hohe von
10,25% (inkl. Saule 2 Kapitalempfehlung iHv 1,00% ergibt sich eine Kernkapitalanforderung
von 11,25%). Die Gesamtkapitalanforderung ab 01.03.2019 betragt 13,75%.

Als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN die SREP-
Anforderungen auf konsolidierter Basis fur alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes gem
§ 30a BWG zu erfiillen.

Die sich aus dem SREP-Beschluss der EZB vom 14.02.2019 ergebenden qualitativen auf-
sichtlichen Anforderungen betreffen im Wesentlichen Themen der Governance des Volksban-
ken-Verbundes und zielen darauf ab, in der am starksten integrierten Form der genossen-
schaftlichen Zusammenarbeit in Osterreich die Umsetzung der Anwendung der Bestimmun-
gen des § 30a BWG zu konkretisieren, und somit die Transparenz der zwischen den Verbund-
mitgliedern und der ZO bestehenden Rechte und Pflichten zu erhdhen.

In Umsetzung dieser Anforderungen werden zur Klarheit der Leitungskompetenz der
VOLKSBANK WIEN als ZO schriftliche Vereinbarungen mit den Verbundbanken tber die ein-
heitliche Auslegung des Volksbanken-Verbundes, des Zusammenarbeitsvertrages und 8 30a
BWG abgeschlossen. Daneben werden interne Leitlinien und weitere wirksame Kontrollme-
chanismen in Bezug auf die zugeordneten Kreditinstitute, deren Organe und Gremien einge-
richtet bzw optimiert.

MREL Quote fur den Volksbanken-Verbund

Zur Gewahrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD eingefihrter
Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD voraus, dass alle Institute eine individuelle MREL
Anforderung erreichen missen, die als Prozentsatz der Gesamtverbindlichkeiten und der Ei-
genmittel berechnet und von den maf3geblichen Abwicklungsbehédrden festgesetzt wird. Der
SRB plant, fur den Volksbanken-Verbund 2019 eine finale MREL-Quote zu erlassen. Zum
Datum des Prospekts wurde fiir den Volksbanken-Verbund daher noch keine verbindliche
MREL Quote festgelegt.

Kapitalpufferanforderungen fir den Volksbanken-Verbund

Die Novelle der Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) sieht fur die VOLKSBANK WIEN auf Basis
der Lage des konsolidierten Volksbanken-Verbundes eine Kapitalpuffer-Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer sowie erstmals eine Kapitalpuffer-Quote fiir Systemrelevante Institute vor. Die
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Pufferanforderung ist fiir das Jahr 2019 fiir beide Puffer mit jeweils 0,5% begrenzt (Ubergangs-
bestimmung) und betragt ab 2020 1% der RWAs (des Gesamtforderungsbetrages nach Art.
92 Abs. 3 CRR), jeweils auf konsolidierter Basis. Da gemaR § 23 ¢ (9) BWG jeweils die hdhere
Kapitalpuffer-Anforderung aus Systemrisikopuffer und Systemrelevante Institute Puffer zu er-
fullen ist, und im Jahr 2019 beide Pufferh6hen gleich hoch sind, ergibt sich daraus fir 2019
keine zusétzliche Kapitalbelastung fur den Volksbanken-Verbund.

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen aufgrund von CRD IV-Paket

Die Umsetzung von Basel Il auf internationaler (inshesondere europaischer) und nationaler
Ebene bringt fur die Emittentin und den Volksbanken-Verbund Mehrbelastungen mit sich, die
sich auf ihre Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen. Eine solche
negative Auswirkung konnte das Erfordernis von zusatzlichen Eigenmitteln auf Einzelbasis
der Emittentin und/oder auf konsolidierter Basis des Volksbanken-Verbunds sein. So fordert
Artikel 92 CRR, dass Kreditinstitute eine Tier 1 Kapitalquote iHv 6,0% erfullen missen, wovon
bis zu 1,5% mit zusatzlichem Kernkapital ("Additional Tier 1 — "AT 1") Kapital erfullt werden
koénnen.

Falls solche zusatzlichen Eigenmittel erforderlich sein wirden und die Platzierung solcher
Emissionen scheitern wirde, kdnnte dies wesentliche negative Auswirkungen auf den Volks-
banken-Verbund und die Emittentin haben. (Siehe auch Risikofaktor: "Anderungen von Ge-
setzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit der Emittentin und den Volksbanken-Verbund haben.”)

Eine hdohere Risikogewichtung fur gewerbliche Immobilienfinanzierungen fihrt zu einer
Erhohung der RWAs des Volksbanken-Verbundes

Der Volksbanken-Verbund betatigt sich im Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierun-
gen. Artikel 128 CRR fordert von Instituten, jenen Risikopositionen, die mit besonders hohem
Risiko verbunden sind, eine Risikogewichtung von 150% zuzuweisen.

Zu solchen Risikopositionen mit besonders hohem Risiko zahlen auch spekulative Immobili-
enfinanzierungen, wie in Artikel 4(1)(79) CRR definiert (dh Darlehen zum Zwecke des Er-
werbs, der Entwicklung oder des Baus von oder im Zusammenhang mit Immobilien bzw Fl&-
chen fir solche Immobilien mit der Absicht, diese gewinnbringend zu verkaufen).

Laut einer von der EBA veréffentlichten Q&A sind im Fall von Risikopositionen gegeniiber dem
Entwickler eines Immobilienprojekts, der zukunftige nicht unwiderrufliche Vertragsvereinba-
rungen mit potentiellen zukiinftigen Eigentiimern dieser in Entwicklung befindlichen Immobi-
lien abgeschlossen hat, fur die entsprechenden Risikopositionen die Voraussetzungen nach
Artikel 4(1)(79) CRR erfullt und diese daher als spekulative Immobilienfinanzierungen zu qua-
lifizieren. Folglich sind sie der Risikopositionsklasse der "mit besonders hohem Risiken ver-
bundene Risikopositionen” gemafl Artikel 112(k) CRR zuzuordnen. Demzufolge ist auch auf
Risikopositionen gegeniiber dem Immobilienentwickler ein Risikogewicht von 150% zuzuwei-
sen.

Solche Interpretationen oder Anderungen der Zuweisung von Risikogewichten zu Risikoposi-
tionen fuhren zu einer Erhéhung der RWAs des Volksbanken-Verbundes.

Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes - Umwandlung der OVAG in eine Abbau-
gesellschaft und Umbenennung in immigon portfolioabbau ag
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Mit Grundsatzbeschluss vom 02.10.2014 beschlossen die Primarinstitute des Osterreichi-
schen Volksbanken-Sektors ("Volksbanken-Sektor"), womit die zum damaligen Zeitpunkt
dem (im September 2012 nach § 30a BWG gegriindeten) Volksbanken-Verbund zugehdrigen
regionalen Volksbanken, die Spezialkreditinstitute (zB Osterreichische Apothekerbank eG,
SPARDA-BANK AUSTRIA eGen), die Hauskreditgenossenschaften (zB Spar- und Vorschuf3-
verein "Graphik" registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung und Spar- und Vor-
schuRR-Verein der Beamtenschaft der Oesterreichischen Nationalbank registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung) und eine Bausparkasse ("start:bausparkasse") gemeint
sind, die grundlegende Restrukturierung und Neuordnung dieses Volksbanken-Verbundes;
insbesondere folgende MafRnahmen sind Teil dieses zum Billigungszeitpunkt noch in Umset-
zung befindlichen Restrukturierungsplans:

Nach Ausscheiden der OVAG (nach Umbenennung als Firma "immigon portfolioabbau ag"
oder "Immigon") aus dem Volksbanken-Verbund und deren Weiterfihrung als Abbaugesell-
schaft gemal § 162 BaSAG ist die VOLKSBANK WIEN seit 04.07.2015 Zentralorganisation
des Volksbanken-Verbundes. Die strategische Neustrukturierung des Volksbanken-Verbun-
des, deren Umsetzung bis 31.12.2017 geplant war, beinhaltet die Herstellung einer Zielstruk-
tur, bestehend aus bis zu acht regionalen Volksbanken (einschlie3lich der Emittentin) und bis
zu drei Spezialkreditinstituten. Dieses Planungsziel wurde - mit Ausnahme der mit Eintragung
im Firmenbuch am 20.06.2018 erfolgten Verschmelzung der Waldviertler Volksbank Horn re-
gistrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung mit der VOLKSBANK WIEN - durch ge-
sellschaftsrechtliche MaRnahmen, insbesondere Verschmelzungen von zugeordneten Kredit-
instituten und Einbringungen von Unternehmen oder bankgeschéftlichen Teilbetrieben von
zugeordneten Kreditinstituten nach § 92 BWG sowie den (am 01.12.2016 erfolgten) Verkauf
der start:gruppe (start:bausparkasse AG und IMMO-BANK Aktiengesellschaft) verwirklicht .
Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst der Volksbanken-Verbund acht regionale Volks-
banken (einschlieRlich der Emittentin) und ein Spezialkreditinstitut (Osterreichische Arzte- und
Apothekerbank AG).

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere verbundrelevante Vertradge neu abgeschlos-
sen. Der Verbundvertrag ("Verbundvertrag") zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes
nach § 30a BWG wurde zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den
zugeordneten Kreditinstituten geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam. Der Treu-
handvertrag Leistungsfonds ("Treuhandvertrag") zur Einrichtung und Dotierung eines Leis-
tungsfonds wurde zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den zuge-
ordneten Kreditinstituten geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam. Der Zusammenar-
beitsvertrag (“Zusammenarbeitsvertrag") wurde zwischen den Mitgliedern des Volksbanken-
Verbundes und der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG zur Hebung von maximal mdgli-
chen Synergien geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam (Details zu den Vertragen
siehe Punkt 4.23 WESENTLICHE VERTRAGE).

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die Bewilligung des zwischen der VOLKSBANK WIEN als
Zentralorganisation und den zugeordneten Kreditinstituten gebildeten Verbunds als Kreditin-
stitute-Verbund gemafR § 30a BWG mit Wirksamkeit ab 01.07.2016.

Investitionen

Im Geschéftsjahr 2018 gab es keine wesentlichen Investitionen.
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4.6

4.7

471

Die Emittentin plant in den nachsten Jahren fir Adaptierungen in der Filiale Riezlern, den
Umbau der Filiale Rankweil und der Filiale Gétzis Investitionen in Héhe von gesamt ca TEUR
3.700.

RATING

Der Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als zugeordnetes Kreditinstitut angehort, hat
von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") folgendes Rating erhalten: "BBB" (zu Fitch siehe unten).3 De-
taillierte Informationen zum Rating kdnnen auf der Website der Emittentin (https://www.volks-
bank-vorarlberg.at/ihre-regionalbank/volksbank-vorarlberg/verbundrating) abgerufen werden.
Allgemeine Informationen zur Bedeutung des Ratings und zu den Einschrankungen, die im
Zusammenhang damit beachtet werden missen, konnen auf der Homepage von Fitch
(www.fitchratings.com) abgerufen werden.

Fitch ist beim Companies House in England registriert und hat die Geschaftsanschrift in North
Colonnade, London E14 5GN, England.

Fitch ist gemar der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16.09.2009 uber Ratingagenturen rechtswirksam registriert.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Stimmrechtslosen CET 1
Instrumenten und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, geandert oder entzogen
werden.

GESCHAFTSUBERBLICK

Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Kerngeschéftsfeldern tatig:

. Firmenkunden,
. Privatkunden und
) Private Banking.

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut mit folgendem Unternehmensgegenstand:

8 Fitch ist in der Europdischen Union niedergelassen und ist gemaR Verordnung (EG) 1060/2009 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 16.09.2009 Uber Ratingagenturen in der Fassung der Novelle durch die Verordnung
(EG) Nr. 513/2011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 11.03.2011 (die "EU-Kreditratingagentur-
Verordnung") registriert. Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (European Securities and Markets
Authority, die "ESMA") verdéffentlicht auf ihrer Internetseite (www.esma.europa.eu) eine Liste von Ratingagenturen, die
gemal der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach der
Annahme der Entscheidung gemaR Art 16, 17 oder 20 der EU-Kreditrating-Verordnung aktualisiert. Die Europaische
Kommission veréffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Européaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer
solchen Aktualisierung.
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1)

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Der Zweck der Emittentin ist im Wesentlichen die Férderung des Erwerbes und der Wirt-
schaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Férderungsauftrag im Rahmen des Volks-
banken-Verbundes und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehéren. Zent-
ralorganisation des Volksbanken-Verbundes ist die VOLKSBANK WIEN mit Sitz in Wien.
Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch) mit Sitz in Wien.

Der Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschéften
sowie bankmafigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschaften aller Art ausgenom-
men Bankgeschafte gemaR § 1 Abs 1 Z 7a, Z 9, 12, 13, 13a, 15, 16 und 21 BWG.

Kredite und Darlehen aller Art, einschlie3lich des Diskontgeschéftes, durfen im Wesent-
lichen nur an Mitglieder der Genossenschaft gewahrt werden. Als Kreditgewahrung ist
auch die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien zu Lasten der Emittentin anzuse-
hen.

Die Beteiligung der Emittentin an juristischen Personen des Unternehmens-, Genossen-
schafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen Personen-
gesellschaften ist zuléssig, wenn diese Beteiligung der Erfillung des satzungsmafigen
Zweckes der Emittentin und nicht Gberwiegend der Erzielung von Ertragnissen der Ein-
lage dient. Beteiligungen bedirfen, sofern hiervon keine Ausnahme zuléssig ist, der Zu-
stimmung der VOLKSBANK WIEN.

Als zugeordnetes Kreditinstitut gemafR § 30a BWG hat die Emittentin sdmtlichen Ver-
pflichtungen aus dem Volksbanken-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere am
Liquiditats- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Verbund-
vertrages und die auf dessen Grundlage erlassenen Weisungen der VOLKSBANK WIEN
zu beachten. Verfligbare Geldbestande sind nach MalRgabe der Regelungen im Volks-
banken-Verbund, insbesondere bei der VOLKSBANK WIEN anzulegen.

Die Emittentin ist weiters nach Maligabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Zweig-, Zahl-, Annahmestellen oder andere dem Gegenstand der Emittentin dienende
Einrichtungen zu schaffen und zu betreiben.

Des Weiteren ist die Emittentin nach Mal3gabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Eigenmittelinstrumente nach Mal3gabe der Bestimmungen der CRR bzw des BWG aus-
zugeben.

Die Emittentin betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den Han-
del mit Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung von
Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bausparkassen-
beratung und die Vermittlung von Bausparvertrdgen, die Versicherungsvermittiung, das
Leasinggeschéft, die Vermietung, die Verpachtung und Verwaltung von eigenen Grund-
stiicken und Gebauden, Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung, die
Vermdgensberatung und -verwaltung, Geschéftsstellen von Kraftfahrerorganisationen,
den Vertrieb von Spielanteilen behérdlich genehmigter Gliicksspiele, sowie den Vertrieb
von Ausspielungen gemaf Gliicksspielgesetz und das Reisebiirogeschift, jeweils nach
MaRgabe der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften. Darliber hinaus betreibt die
Emittentin alle sonstigen gemaf § 1 Abs 2 und 3 BWG zuléssigen Tatigkeiten.
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4.7.2

4.8

4.8.1

Wichtigste Markte der Emittentin

Das Einzugsgebiet der Emittentin umfasst die Bodenseeregion, somit Osterreich und
Deutschland. In Hinblick auf ihre regionale Verankerung nimmt die Emittentin von einer Kun-
denakquisition aufRerhalb des Einzugsbereichs sowie von Finanzierungen auf3erhalb des
Kernmarktes Vorarlberg, aul3er bei Bestehen eines direkten Bezuges zu Vorarlberg oder zu
bestehenden Kunden, Abstand.

ORGANISATORISCHE STRUKTUR

Die Emittentin als Teil des Volksbanken-Verbundes

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die ihr zugeordneten Kreditinstitute ein-
schlieBlich der Emittentin schlossen die nunmehr gultige Fassung des Verbundvertrags tber
einen Kreditinstitute-Verbund gemaR 8 30a BWG, der am 01.07.2016 wirksam wurde. Dieser
Verbundvertrag bildet sohin seit diesem Zeitpunkt die neue Grundlage des Volksbanken-Ver-
bundes.

Der dauerhafte und homogene Zusammenschluss der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
im Sinne eines Kreditinstitute-Verbundes gemal 8 30a BWG fihrt zu einer aufsichtsrechtli-
chen Konsolidierung auf Basis von Haftungstibernahmen ("Haftungsverbund"), verbunden
mit Weisungsrechten der Zentralorganisation zur Sicherstellung der Funktionsfahigkeit des
Volksbanken-Verbundes.

Der Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes kommt dabei eine zentrale Rolle im
Volksbanken-Verbund zu. Sie ist fur die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften des
Volksbanken-Verbundes verantwortlich und hat insbesondere die Solvenz und Liquiditat des
Volksbanken-Verbundes sicherzustellen und zu lberwachen ("Liquiditatsverbund"). Die
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation ist auch verantwortlich fur die Planungsprozesse,
fur das Controlling und Reporting sowie auch fir die Optimierung der IT-Struktur, das Marke-
ting und die Organisation des Volksbanken-Verbundes. Die Zentralorganisation kann zur Er-
fallung ihrer Steuerungsfunktion Generelle und Individuelle Weisungen gegeniber den dem
Volksbanken-Verbund zugeordneten Kreditinstituten erlassen. Der Volksbanken-Verbund
dient daher sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern, als auch
der wechselseitigen Haftung und damit der indirekten Absicherung der Glaubiger aller Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes.

Liquiditatsverbund

Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditat im Volksbanken-Verbund so zu steuern,
dass alle maRRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit eingehalten werden. Die
zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes sind verpflichtet, ihre Liquiditat
nach MaRRgabe der Generellen Weisungen der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zent-
ralorganisation bei der VOLKSBANK WIEN zu veranlagen. Bei Eintritt eines Liquiditats-Ver-
bundnotfalls kann auf alle Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbun-
des zugegriffen werden, um den Notfall zu beheben. Durch die Teilnahme der Emittentin an
dem Liquiditatsverbund kdnnen sich fur die Emittentin Verpflichtungen ergeben, die sie nicht
beeinflussen kann. Die VOLKSBANK WIEN als regionale Volksbank unterliegt ebenso der
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Pflicht zum Liquiditatsausgleich und hat im Liquiditats-Verbundnotfall Aktiva zur Verfligung zu
stellen.

Haftungsverbund

Die wesentlichen Elemente des Haftungsverbundes sind die VOLKSBANK WIEN als Zentral-
organisation (Entscheidungsbefugnis des Vorstands der VOLKSBANK WIEN, Steuerung mit-
tels Weisungen, Ausiibung von Kontrollfunktionen gegeniiber den zugeordneten Kreditinstitu-
ten) einerseits, sowie der Volksbanken Leistungsfonds (der "Leistungsfonds") als Treuhand-
fonds innerhalb des Konsolidierungskreises andererseits.

Die Zentralorganisation ergreift auf Basis des Verbundvertrags und des Treuhandvertrags
Leistungsfonds MalRhahmen zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Ver-
mdgens-, Finanz- oder Ertragslage, einschlieBlich der Liquiditatssituation, des regulatorischen
und 6konomischen Kapitals, der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder meh-
reren Mitgliedern. Zur Abdeckung eines CET 1 Fehlbetrages hat die Zentralorganisation Zu-
griff auf den Leistungsfonds. Die aktuelle Dotierung des Leistungsfonds in Ho6he von
EUR 80 Mio wird sich schrittweise auf zumindest EUR 100 Mio im Jahr 2020 erhdhen.

Von einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage ist ins-
besondere dann auszugehen, wenn ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes auf Einzelbasis
den im von der Zentralorganisation fiir den Volksbanken-Verbund erstellten letztgiltigen Grup-
pensanierungsplan gemafl BaSAG fur die CET 1 Ratio festgelegten gelben Schwellenwert
zuzlglich eines Aufschlags nicht mehr erflllt oder einen sonstigen im Gruppensanierungsplan
fr die einzelnen Mitglieder festgelegten gelben Schwellenwert ("Schwellenwert") nicht mehr
zu erflllen droht.

Die Leistungen an die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes kénnen insbesondere in Form
von

o Zufuhr von Eigenkapital,

e Erwerb von Aktiva,

e kurz- und mittelfristigen Liquiditatshilfen,
e Garantien und sonstigen Haftungen,

e nachrangig gestellten Darlehen,

e Einlosungen fremder Forderungen,

e Besserungsgeld,

e verlorenen Zuschissen (von der Zentralorganisation erbrachte Leistungen ohne Riickzah-
lungsverpflichtung) sowie

e Unterstitzung des Managements, insbesondere der Geschéftsleiter in betrieblichen wie
organisatorischen Fragen und durch Beistellung von Spezialisten fir die jeweiligen Fach-
gebiete

erfolgen. Die Wahl einer oder mehrerer dieser Leistungsformen steht im ausschlie3lichen Er-
messen der Zentralorganisation, wobei im Falle von eigenmittelstarkenden Leistungsformen
stimmberechtigten Instrumenten des harten Kernkapitals nach Méglichkeit der Vorzug zu
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geben ist und bei Verwendung von Mitteln aus dem Leistungsfonds die Vorgaben des Treu-
handvertrags zu beachten sind.

Dabei ist fur diese Verpflichtungen eine Riickdeckung durch die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes vorgesehen. Die Anteile am durch die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ge-
maf dem Treuhandvertrag dotierten Leistungsfonds kénnen dabei von der Zentralorganisa-
tion zur Leistungserbringung verwendet werden. Falls der Zentralorganisation aus dem Leis-
tungsfonds im Einzelfall keine ausreichenden Mittel zur Verfiigung stehen, haben die Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes nach einem im Verbundvertrag festgelegten Schlissel Bei-
trage zu erbringen, wobei die Verpflichtung zur Leistung solcher Beitrage fiir jedes Mitglied zu
jedem Zeitpunkt unbegrenzt ist. Dessen ungeachtet besteht in Bezug auf die Zentralorganisa-
tion die Leistungspflicht nur bis zu jenem Punkt, bei dem die Zentralorganisation noch auf-
sichtsrechtliche Kapitalanforderungen zu erflllen hat und in Hinblick auf die anderen Mitglie-
der des Volksbanken-Verbundes nur insoweit, als die Leistungspflicht fir das betreffende Mit-
glied nicht zu einer Existenzgefahrdung fihren wiirde.

Jede von der Zentralorganisation zu erbringende Leistung wird aufgrund eines zwischen der
Zentralorganisation und dem betreffenden Mitglied abzuschlieRenden Vertrags, der die Form,
den Umfang, die Dauer, die Bedingungen und eine allfallige Ruckfihrung der Leistung sowie
die Kostentragung durch das betreffende Mitglied zu regeln hat ("Leistungsvertrag"), geleistet.
Die Zentralorganisation ist erméachtigt, im Rahmen ihres pflichtgeméaRen Ermessens den Inhalt
des Leistungsvertrags unter Berticksichtigung der Sanierungspléne mit verbindlicher Wirkung
fur das betreffende Mitglied einseitig festzulegen. Der Leistungsvertrag kommt mit Zugang der
Mitteilung der Zentralorganisation Uber dessen Inhalt beim betreffenden Mitglied zustande,
ohne dass es einer weiteren Erklarung oder Rechtshandlung bedarf.

Der Leistungsvertrag hat geeignete Auflagen, wie etwa

(a) das Recht der Zentralorganisation, Anderungen der Satzung und gegebenenfalls der Ge-
schéftsordnungen der Organe des betreffenden Mitglieds zu verlangen;

(b) das Recht der Zentralorganisation zur Entsendung eines von der Zentralorganisation zu
bestimmenden Vertreters oder sachverstandigen Dritten mit oder ohne Stimmrecht in Sit-
zungen des Vorstands und gegebenenfalls des Aufsichtsrats des betreffenden Mitglieds;

(c) die Abberufung der Geschéftsleiter des betreffenden Mitglieds und die Bestellung von
Geschaftsleitern, die von der Zentralorganisation genehmigt sind, oder das Recht der
Zentralorganisation, auf die Abberufung von Geschéftsleitern des betreffenden Mitglieds
hinzuwirken;

(d) Informations- und Kooperationspflichten des betreffenden Mitglieds gegeniiber der Zent-
ralorganisation oder eines von der Zentralorganisation entsandten Vertreters;

(e) Bedingungen und Rickzahlungsverpflichtungen des betreffenden Mitglieds fir den Fall
des Austritts oder Ausschlusses des betreffenden Mitglieds aus dem Volksbanken-Ver-
bund

zu enthalten. Die Wahl der Auflagen steht wie der gesamte Inhalt des Leistungsvertrags im
ausschlielichen Ermessen der Zentralorganisation.

Versto3t das betreffende Mitglied gegen eine im Leistungsvertrag enthaltene Bestimmung,
verliert es den Anspruch auf weitere Leistungen aus dem Verbundvertrag. Darliber hinaus
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kann die Zentralorganisation Sanktionen gegen das betreffende Mitglied erlassen, zB die so-
fortige Rickfihrung erhaltener und riickzahlbarer Leistungen, eine Konventionalstrafe von bis
Zu 2% der Bilanzsumme des betroffenen Mitglieds und - als ultima ratio — den Ausschluss des
betreffenden Mitglieds aus dem Volksbanken-Verbund.

Der Abschluss des Verbundvertrags hatte somit weitreichende Folgen fiir die Mitglieder, ins-
besondere die Erweiterung der gegenseitigen Haftung der Mitglieder des Volksbanken-Ver-
bundes zu einer unbeschréankten Haftung, und wesentliche Eingriffsrechte der Zentralorgani-
sation. Durch die Teilnahme der Emittentin an dem Haftungsverbund kénnen sich fir die Emit-
tentin daher Verpflichtungen ergeben, die sie nicht beeinflussen kann und die sich negativ auf
ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen.

Volksbanken-Verbund

Urspriinglich ein Netzwerk von Genossenschaftsbanken, wahlten die Volksbanken eine
Rechtsstruktur mit der im Rahmen von Art 10 CRR gréRtmaoglichen Integration. Der Volksban-
ken-Verbund zeichnet sich folglich durch einen sehr starken Zusammenhalt aus. Eine Reihe
von aufsichtsrechtlichen Anforderungen (wie etwa Eigenkapital- und Liquiditatsanforderun-
gen) missen nur auf Ebene des Volksbanken-Verbundes und von der VOLKSBANK WIEN
als Zentralorganisation erfillt werden, nicht aber von den anderen Mitgliedern des Volksban-
ken-Verbundes.

Die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) und die rechtlich selbststandigen Volksban-
ken einschlie3lich der Emittentin sowie ein Spezialkreditinstitut (als zugeordnete Kreditinsti-
tute) bilden auf Basis des Verbundvertrages einen Kreditinstitute-Verbund gemaf § 30a BWG
(8 30a BWG nimmt unter anderem auf die Anforderungen des Artikel 10 (1) CRR Bezug.) Die
Mitglieder des Volksbanken Verbundes sind a) die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisa-
tion und regionale Volksbank) sowie b) die zugeordneten Kreditinstitute. Der Volksbanken
Verbund umfasst acht regionale Volksbanken (einschlie3lich der VOLKSBANK WIEN) und ein
Spezialkreditinstitut. Daher ist die VOLKSBANK WIEN ebenso eine von insgesamt acht regi-
onalen Volksbanken und Teil des Volksbanken-Verbundes, aber in ihrer Rolle als Zentralor-
ganisation kein zugeordnetes Kreditinstitut. Demzufolge sind acht regionale Volksbanken und
ein Spezialkreditinstitut Mitglieder des Volksbanken Verbundes.

Darliber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG und die zwei Haus-
kreditgenossenschaften in Liquidation den Verbundvertrag mit unterfertigt und gelten als Mit-
glieder des Volkbanken-Verbundes, verfiigen jedoch Uber keine Konzession als Kreditinstitut
gemal BWG.

Die Emittentin ist als rechtlich selbststéandige Volksbank zwar nicht von anderen Unternehmen
des Volksbanken-Verbundes und des Volksbank Vorarlberg Konzerns abhéngig, als Mitglied
des Volksbanken-Verbundes besteht jedoch eine Abhangigkeit von der VOLKSBANK WIEN
in ihrer Funktion als Zentralorganisation.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind auch Mitglieder des Osterreichischen Genos-
senschaftsverbands (Schulze-Delitzsch) ("OGV" oder "Verband"), und der Fachgruppe Ban-
ken des OGV zugeordnet.

Der Volksbanken-Verbund sowie die einzelnen Mitglieder des Volksbanken-Verbundes unter-
liegen der direkten Aufsicht der EZB. Der Volksbanken-Verbund ist ein vertikal organisiertes
System, in dem die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes zusammenarbeiten. Auf Basis
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gemeinsamer Ziele nehmen diese bestimmte individuelle Funktionen aus ihrem autonomen
Entscheidungsbereich heraus und Ubertragen diese an andere Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes (Prinzip der Subsidiaritat). Dieses Prinzip regelt die Beziehung zwischen den de-
zentralen Einheiten (den einzelnen Mitgliedern des Volksbanken-Sektors) und den zentralen
Einheiten: das sind die Zentralorganisation und der OGV.

Mitgliedschaft der Emittentin im Osterreichischen Genossenschaftsverband

Der OGV wurde 1872 gegriindet und ist der gesetzliche Revisionsverband der Emittentin. Je-
des Kreditinstitut innerhalb des Volksbanken-Verbundes ist Mitglied des OGV, wobei auch
Genossenschaften auerhalb des Finanzbereichs (aus Industrie und Gewerbe) zu den Mit-
gliedern zahlen.

Mitgliedschaft der Emittentin bei der Einlagensicherung AUSTRIA GmbH

Jedes Kreditinstitut, das Einlagen entgegennimmt bzw sicherungspflichtige Wertpapierdienst-
leistungen erbringt, ist aufgrund von EU-Richtlinien, in Osterreich durch das Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG) umgesetzt, gesetzlich verpflichtet, einer
Sicherungseinrichtung anzugehdren.

Alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, somit auch die Emittentin, unterliegen als dster-
reichische Kreditinstitute uneingeschrankt den Bestimmungen des ESAEG und sind Mitglied
bei der gesetzlichen Einlagensicherungseinrichtung der Volksbanken, der Einlagensicherung
AUSTRIA GmbH, mit Sitz Wipplingerstrale 44, 1010 Wien, Osterreich. Die Einlagensicherung
AUSTRIA GmbH ist die gesetzliche Sicherungseinrichtung des Volksbankensektors, der Ban-
ken und Bankiers, der Hypothekenbanken und der Raiffeisenbanken.

Die Einlagensicherung AUSTRIA GmbH sichert Guthaben auf Konten und Sparbuchern der
Mitgliedsinstitute bis zu EUR 100.000,- pro Kunde und pro Kreditinstitut. In bestimmten Fallen
(Einlage stammt zB aus dem Verkauf einer privaten Wohnimmobilie) erhéht sich der gesi-
cherte Betrag auf bis zu EUR 500.000,- pro Kunde und pro Kreditinstitut. Die Leistungen der
Einlagensicherung AUSTRIA GmbH kénnen nur dann abgerufen werden, wenn der Haftungs-
verbund nicht mehr in der Lage ist, die Lebensfahigkeit des Volksbanken-Verbundes zu si-
chern.

Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken—Verbundes
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*Anmerkung: Die VOLKSBANK WIEN AG ist regionale Volksbank, aber kein zugeordnetes Kreditinstitut. Die Anzahl
der zugeordneten Kreditinstitute inkludiert daher die VOLKSBANK WIEN AG nicht.

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektbilligung sind
in der nachstehenden Tabelle dargestellt:

VOLLKONSOLIDIERTE VERBUNDENE UNTERNEHMEN

Anteil am
Gesellschaftsname Sitz Ges.Art *) Kapital in %
\c/;r)rl:?asi—?ank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs Rankweil so 100,00%
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH Rankweil Fl 100,00%
VVB Immo GmbH & Co KG Rankweil SO 100,00%
Volksbank Aktiengesellschaft (aufgegebener Ge- FL — Schaan Kl 100,00%

schéaftsbereich)

*) Abkirzungen Ges.Art: KI=Kreditinstitut, FI=Finanzinstitut, SO=Sonstige Unternehmen

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

SACHANLAGEN

Im gepriften Konzernabschluss der Emittentin zum 31.12.2018 sind TEUR 35.091 an Sach-
anlagen verzeichnet. Es sind keine weiteren wesentlichen Sachanlagen geplant.

ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

Finanzlage

Die wichtigsten Kennzahlen aus der Bilanz der Emittentin sind in den nachstehenden verkiirz-
ten Ubersichten dargestellt:
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BILANZ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
(in Tsd. EUR) angepasst angepasst
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute 300.898 341.447 394.005
Forderungen an Kunden 1.561.757 1.561.202 1.743.839
Bilanzsumme 2.427.948 2.187.837 2.419.715
PASSIVA

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 412.819 258.164 401.274
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 1.225.143 1.567.699 1.697.311
Verbriefte Verbindlichkeiten 29.271 34.030 54.874
Nachrangkapital 37.165 43.714 64.933
Eigenkapital 154.256 144.163 131.159
Bilanzsumme 2.427.948 2.187.837 2.419.715

(Quelle: Geprufte Konzernabschlisse der Emittentin zum 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen sind auf Tausend EUR

gerundet)

Die wichtigsten Kennzahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin sind in den

nachstehenden verkiirzten Ubersichten dargestellt:

GEWINN UND VERLUST-RECHNUNG 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
(in Tsd. EUR) angepasst angepasst
Zinslberschuss 24.865 24.846 29.800
Provisionsiiberschuss 17.192 22.680 23.531
Verwaltungsaufwand -40.002 -35.162 -41.713
Konzernergebnis vor Steuern 1.031 11.589 9.641
Konzernjahres Ergebnis 12.949 11.462 -926
Cost-Income Ratio *) 100,93% 72,63% 76,21%

(Quelle: Gepriifte Konzernabschlusse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen sind auf

Tausend EUR gerundet)

*) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
angepasst angepasst
Die Cost-Income-Ratio beschreibt das Verhaltnis des Verwaltungsaufwan-
des 40.002,00 35.162,00 41.713,00
zur Summe
- des Zinsuberschusses, 24.865,00 28.434,00 29.800,00
- _des Provisionsuberschusses, 17.192,00 22.680,00 23.531,00
- des Handelsergebnisses sowie -1.703,00 171,00 1.740,00
- _des sonstigen betrieblichen Ergebnisses. -721 -821,00 -338
39.633,00 46.876,00 54.733,00
Hieraus ergibt sich folgende Cost Income Ratio: 100,93% 72,63% 76,21%

Die Priméareinlagen der Emittentin setzen sich aus den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

zuziiglich Verbriefte Verbindlichkeiten zusammen und stellen sich wie folgt dar:

zﬂ';"dégfg;”-AGEN 31.12.2018  31.12.2017 316;r1]§£g§§
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 1.225.143 1.567.699 1.697.311
Verbriefte Verbindlichkeiten 29.271 34.030 54.874
Priméreinlagen 1.254.414 1.601.729 1.752.185

(Quelle: Gepriifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018 und 31.12.2017; Zahlen sind auf

Tausend EUR gerundet)
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*) Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin

Die Bilanzsumme erhohte sich vom 31.12.2017 bis 31.12.2018 um 10,97% auf EUR 2.427,95
Mio (31.12.2016 EUR 2.419,72 Mio). Die Forderungen an Kunden betragen am Stichtag
31.12.2018 EUR 1.561,76 Mio (Vorjahr EUR 1.561,20 Mio, 31.12.2016 EUR 1.743,84 Mio)
und sind somit im Vergleich zum 31.12.2017 um 0,04% gestiegen. Die Verbindlichkeiten ge-
geniiber Kunden — dazu zéhlen Spar-, Sicht- und Termineinlagen — verringerten sich vom
31.12.2017 bis 31.12.2018 um 21,85% auf EUR 1.225,14 Mio (31.12.2017 EUR 1.567,70 Mio,
31.12.2016 1.697,31 Mio), die Verbrieften Verbindlichkeiten reduzierten sich im selben Zeit-
raum um 13,98% und sind zum Stichtag 31.12.2018 mit EUR 29,71 Mio (31.12.2017 EUR
34,03 Mio, 31.12.2016 54,87 Mio) ausgewiesen. 4

Der Zinstiberschuss zum 31.12.2018 liegt um 0,08% tber dem Betrag zum 31.12.2017 und
betrdgt zum Stichtag 31.12.2018 EUR 24,87 Mio (31.12.2017 EUR 24,85 Mio, 31.12.2016
29,80 Mio). Der Provisionsiuiberschuss verringerte sich vom 31.12.2017 bis 31.12.2018 um
24,20% und betragt EUR 17,19 Mio (31.12.2017 EUR 22,68 Mio, 31.12.2016 23,53 Mio). Die
allgemeinen Verwaltungsaufwendungen des Volksbank Vorarlberg Konzerns stiegen im Zeit-
raum vom 31.12.2017 bis 31.12.2018 um EUR 4,84 Mio. auf EUR 40,00 Mio (31.12.2017 EUR
35,16 Mio, 31.12.2016 41,71 Mio).

Unter Bertcksichtigung der erforderlichen Wertberichtigungen, sowohl auf Forderungen als
auch auf Wertpapiere, ergibt sich ein Konzernergebnis vor Steuern von EUR 1,03 Mio
(31.12.2017 EUR 11,59 Mio, 31.12.2016 9,64 Mio).

Das Kernkapital (Artikel 25 CRR) des Volksbank Vorarlberg Konzerns betrug zum Bilanzstich-
tag 31.12.2018 EUR 136,75 Mio (31.12.2017 EUR 124,54 Mio, 31.12.2016 130,00 Mio). Die
erganzenden Eigenmittel (Artikel 71 CRR) wurden mit EUR 35,18 Mio (31.12.2017 EUR 38,28
Mio, 31.12.2016 33,97 Mio) ausgewiesen, woraus sich anrechenbare Eigenmittel von EUR
171,93 Mio (31.12.2017 EUR 162,82 Mio, 31.12.2016 163,97) ergeben haben. Die Kernkapi-
talquote betrug 11,63% (31.12.2017 11,00%, 31.12.2016 10,57%), die Eigenmittelquote des
Volksbank Vorarlberg Konzerns lag bei 14,62% (31.12.2017 14,38%, 31.12.2016 13,33%).

Die Verbrieften Verbindlichkeiten verringerten sich tber alle Geschéftsjahre (Grund: Tilgungs-
profil sowie Kiindigungen durch Kunden beim Nachrangkapital), sie betrugen per 31.12.2016
TEUR 54.874, per 31.12.2017 TEUR 34.030 und per 31.12.2018 TEUR 29.271.

Das Konzernjahresergebnis erhohte sich im Geschéftsjahr 2016 um 90,2% im Vergleich zum
Geschaftsjahr 2015 (Grund: va Wegfall der Aufwendungen im Zusammenhang mit Wertpa-
pieren der immigon portfolioabbau ag im Vergleich zum Vorjahr, sowie Verbesserung in der
Risikovorsorge) und erhohte sich im Geschéftsjahr 2017 um 1.280,36% im Vergleich zum Ge-
schéftsjahr 2016 (Grund: Verbesserung in der Risikovorsorge, im Provisionssaldo aus Wert-
papiergeschéaft, Girogeschaft und Zahlungsverkehr sowie Verringerung Verlust des aufgege-
benen Geschéftsbereiches) und im Geschaftsjahr 2018 um 12,97% im Vergleich zum Ge-
schéftsjahr 2017(Grund: Das Ergebnis ist stark durch die Verauf3erung der Auslandsbeteili-

gungen gepragt).

4 Anderung Vorjahreszahlen wegen aufgegebenem Geschaftsbereich
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410.1.1

4.10.1.2

4.10.1.3

4.10.1.4

4.11

4111

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit
dem letzten gepruften Konzernabschluss gegeben.

"Aufgegebene Geschaftsbereiche"

Ein "aufgegebener Geschéftsbereich" ist ein Unternehmensbestandteil, der verduf3ert wurde
oder als zur Verauf3erung gehalten klassifiziert wird.

Die Volksbank AG, St. Margarethen (Schweiz) wurde mit Kaufvertrag vom 28.02.2018 in
Ubereinstimmung mit IFRS 5 in den "aufgegebenen Geschéftsbereich" umgegliedert und ent-
konsolidiert.

Das Closing des Verkaufs der Volksbank AG Liechtenstein war bis Ende Dezember 2018
geplant und erfolgte mit 07.03.2019. Dementsprechend wurde die Volksbank AG Liechten-
stein gemaR IFRS 5 in den "aufgegebenen Geschéftsbereich" umgegliedert.

Betriebsergebnisse
Zur Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin siehe Punkt 4.10.1 "Finanzlage".

Informationen Uber wichtige Faktoren, die die Geschéftsertrage der Emittentin erheb-
lich beeintrachtigen

Der Emittentin sind keine wichtigen Faktoren, die die Geschéftsertrage der Emittentin erheb-
lich beeintrachtigen, bekannt.

Wesentliche Veranderungen bei den Nettoumsatzen oder Nettoertragen im Konzernab-
schluss

Wie aus dem Konzernabschluss hervorgeht, waren keine wesentlichen Veranderungen bei
den Nettoumsatzen oder Nettoertragen der Emittentin zu verzeichnen. Die Geschéftsertrage
blieben im Kern konstant. Es gab keine Faktoren, die zu einer erheblichen Schmalerung der
Ertrage der Emittentin gefiihrt haben.

Beeintrachtigungen durch staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetéare oder politi-
sche Strategien oder Faktoren

Zu dem Einfluss von politischen und gesetzgeberischen Faktoren auf die Emittentin vgl die
entsprechenden Risikofaktoren unter Punkt 2. dieses Prospektes.

Darliber hinaus bestehen keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, monetéren oder po-
litischen Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt we-
sentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstdnden beeintrachtigen kénnen.

EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

Angaben Gber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine zusammenfassende Aufstellung der Eigenmittelausstat-
tung der Emittentin fur die Geschéaftsjahre 2018, 2017 und 2016.

Eigenmittel gemaR VO (EU) 575/2013 CRR

(in Tsd. EUR) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
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4.11.2

Kernkapital (Article 25 of CRR)

Erganzende Eigenmittel (Article 71 of CRR)

Gesamte anrechenbare Eigenmittel

Erforderliche Eigenmittel
Eigenmitteliberschuss
Kernkapitalquote

Eigenmittelquote

136.751
35.183
171.934
94.093
77.841
11,63%
14,62%

124.536
38.279
162.815
90.585
72.230
11,00%
14,38%

130.000
33.970
163.970
98.375
65.595
10,57%
13,33%

(Quelle: Geprufte Konzernabschliusse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018, 31.12.2017 und 31.12.2016; Zahlen

sind auf Tausend EUR gerundet)

Eigenkapitalverdanderungsrechnung

Darstellung der Komponenten des Eigenkapitals und ihrer Entwicklung (31.12.2015 bis

31.12.2018):

EIGENKAPITALVERANDERUNG-
RECHNUNG
(in Tsd. EUR)

/Anrechenbare Anteile des

Rucklagen

Neubewertung IAS 19

Summe Eigenkapital

Eigenkapital 31.12.2015

9 iGeschéftsanteilskapital

9

n iPartizipationskapital

.762

o Zusétzliches Kernkapital

.108

122.600

-136

& Riicklage fur eigene Anteile
a1

131.578

Gesamtergebnis
Konzernperiodenergebnis

Sonstiges Ergebnis

-926
495

-146

-926
350

Zwischensumme

679

2.762

6.108

122.170

-282

-435

131.001

Transaktionen mit Eigentimern

Ubertrag Anteile Genossenschafter

Veranderung eigenes Partizipati-
onskapital

Zeichnung von Geschéftsanteilen

Dividendenzahlung/Hybridzahlun-
gen

157

157

Eigenkapital 31.12.2016

836

2.762

6.108

122.170

-282

-435

131.159

Fehlerkorrektur

3.402

3.402

Eigenkapital 01.01.2017 ange-
passt

836

2.762

6.108

125.572

-282

-435

134.562

Gesamtergebnis
Konzernperiodenergebnis
Sonstiges Ergebnis

Fehlerkorrektur

11.462
-4.761
2.467

472

11.462
-4.290
2.467

Zwischensumme

836

2.762

6.108

134.742

190

-435

144.203

Transaktionen mit Eigentimern

Ubertrag Anteile Genossenschafter

Umgliederung Gewinnriicklagen in
Kapitalriicklagen aus Verschmel-
zung

Veranderung eigenes Partizipati-
onskapital

Zeichnung von Geschéftsanteilen

150

102

150




Dividendenzahlung/Hybridzahlun- 190 190
gen

Eigenkapital 31.12.2017 987 2.762 6.108 131.506 190 | -435 144.163
Anpassung aufgrund erstmaliger

Anwendung von IFRS9 967 967
sfsirt‘ kapital 01.01.2018 ange- 987 2.762 6.108 135516 190 | -435 145.127
Gesamtergebnis 0
Umgliederung 1.583 -1.583 0
Konzernperiodenergebnis 12.949 12.949
Sonstiges Ergebnis -4.641 848 -3.793
Zwischensumme 987 2.762 6.108 145.406 -545 | -435 154.283
Transaktionen mit Eigentimern

Ubertrag Anteile Genossenschafter

Auflésung Kapitalriicklagen

Veranderung eigenes Partizipati-

onskapital

Zeichnung von Geschéftsanteilen 163 163
Gewinnthesaurierung

Dividendenzahlung/Hybridzahlun- 190 -190
gen

Riickzahlung Besserungsgeld

Sonstige Veranderung

Eigenkapital 31.12.2018 1.150 2.762 6.108 145.216 -545 | -435 154.256

(Quelle: Geprufte Konzernabschliusse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018, 31.12.2017 und 31.12.2016; Zahlen
sind auf Tausend EUR gerundet)

Kapitalflussrechnung

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss tUber die Cash-Flows der Emittentin und deren Quellen.

KAPITALFLUSSRECHNUNG 2017

(in Tsd. EUR) 2018 | angepasst 2016

Jahresiberschuss 12.949 11.462 -926

Im Jahrestiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Pos-

ten
Ergebnis aus der Entkonsolidierung -10.336 0
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Sachanlagen, Fi-

nanzanlagen, Firmenwert -1.364 2.974 5.173
Dotierung/Auflésung von Risikovorsorgen und Abschrei-

bungen -11.811 -1.655 14.210
Dotierung/Aufldsung von Ruckstellungen -4.068 -1.256 -3.624
Ergebnis aus der Verauf3erung von Finanz- und Sachanla-

gen -284 3.525 843
Veranderung Steuern nicht zahlungswirksam -2.651 394 843
Ergebnis aus Fremdwahrungsveranderungen -3.141 -8.366 5.213
Ergebnis aus gezahlten Ertragsteuern 218 122 3.175
Zinsergebnis und erhaltene Dividenden -27.143 -30.468
Veranderung anderer nicht zahlungswirksamer Posten -2.012 -1.408 174

Im Jahresuberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Pos-

ten 2.974 5.173

Zwischensumme -49.643 -24.677 25.081

Forderungen an Kreditinstitute -89.121 35.622 65.909

Forderungen an Kunden -69.432 84.697 43.924

Gezahlte Zinsen -7.770 -8.019

Erhaltene Zinsen und Dividenden 34.913 38.487

Handelsaktiva 723

Finanzinvestitionen -3.310 3.558 -25.291
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Sonstige Aktiva 13.038 17.879 -7.134
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 148.897 -118.359 19.582
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 182.117 -50.650 20.281
Verbriefte Verbindlichkeiten -4.877 -19.038 -31.884
Sonstige Passiva -5.913 -21.973 -13.679
Gezahlte Ertragsteuern -2.830 -1.145 -843
Steuerverbindlichkeiten 581
Fremdwahrungsveranderungen der Positionen der operati-
ven Geschaftstatigkeit
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 146.068 -63.678 97.250
davon VerauRerungsgruppe Schweiz -3.225
davon VerauRRerungsgruppe Schweiz und Liechtenstein 146.137 -81.450
Mittelzufluss aus der Verauf3erung von
Beteiligungen 4.804
Sachanlagen 347
Investmentproperties 664
Mittelabfluss durch Investitionen in
Beteiligungen -2.333 -1.696
Sachanlagen -1.293 -4.400 -2.603
Investmentproperties -53
VerauBerung eins Geschéftsbereiches, abziglich verau-
Rerter liquider Mittel 5.292
Cashflow aus Investitionstatigkeit 4.957 -1.929 -4.299
davon VerauRerungsgruppe Schweiz 102
davon VerauRerungsgruppe Schweiz und Liechtenstein -394 -440
Dividendenzahlungen und Zahlungen Besserungsgeld -190 -189 0
Einzahlung aus Zugang Geschaftsanteilskapital 182 168 170
Auszahlungen aus Abgang Geschéftsanteilskapital -4 -4 -41
Einzahlungen aus der Begebung von nachrangigen Verbind-
lichkeiten 0 7.527 2.794
Auszahlung aus nachrangigen Verbindlichkeiten 1.726
Einzahlungen aus der Begebung von Erganzungskapital 0
Auszahlungen aus dem Erganzungskapital -8.016 -28.257 -17.894
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -6.302 -20.755 -14.971
davon VerauRerungsgruppe Schweiz 0 0
davon VerauRRerungsgruppe Schweiz und Liechtenstein -4.869 -4.700
Zahlungsmittelbestand am Ende der Vorperiode 42.625 141.596
Umgliederung Zahlungsmittel der VerauRerungsgruppe 9.338 -9.657
Zwischensumme Zahlungsmittelbestand 51.963 131.939 62.799
Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit 146.068 -63.678 97.250
Summe CF aus VerauRerungsgruppe Schweiz & Liechten. 146.137 -81.450
Cashflow aus Investitionstatigkeit 4,957 -1.929 -4.299
Summe CF aus VerauRRerungsgruppe Schweiz & Liechten. -394 -440
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -6.302 -20.756 -14.971
Summe CF aus VerauRRerungsgruppe Schweiz & Liechten. -4.869 -4.700
Einflisse aus Wechselkurséanderungen 1.120 -3.271 818
Umgliederung Zahlungsmittel der VerauRerungsgruppe -181.739 -9.338
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 16.068 42.625 141.596

(Quelle: Geprufte Konzernabschliisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018, 31.12.2017 und 31.12.2016; Zahlen

sind auf Tausend EUR gerundet)
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411.3 Angaben uUber den Fremdfinanzierungsbedarf und Finanzierungsstruktur der Emitten-
tin
Die folgende Tabelle zeigt eine Gliederung der nicht taglich falligen Verpflichtungen der Emit-
tentin gegenuber Kreditinstituten und Nichtbanken per 31.12.2018, 31.12.2017 und
31.12.2016 nach Restlaufzeiten:
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitute und Kunden:
. taglich fal- | bis 3 Mo- bis 5 Uber 5
(i e, 2HRY lig nate bis 1 Jahr Jahre Jahre Gesamt
31.12.2018
Verb. gg. Kreditinst. 33.828 90.200 90.327 197.464 1.000 412.819
Verb. gg. Kunden 636.825 190.799 275.641 117.460 4418  1.225.143
Verbindlichkeiten Gesamt 670.653 280.999 365.968 314.924 5.418 1.637.962
31.12.2017
Verb. gg. Kreditinst. 12.336 39.808 90.364 114.655 1000 258.164
Verb. gg. Kunden 977.182 204.789 315.221 66.172 4334 1.567.698
Verbindlichkeiten Gesamt 989.518 244,598 405.586 180.827 5.334  1.825.863
31.12.2016
Verb. gg. Kreditinst. 37.063 227.954 21.624 114.632 0 401.274
Verb. gg. Kunden 1.167.651 251.883 248.216 25.244 4316 1.697.311
Verbindlichkeiten Gesamt 1.204.715 479.837 269.840 139.877 4.316  2.098.585
Verbriefte Verbindlichkeiten
(in Tsd. EUR) bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
31.12.2018 0 3.163 5.597 20.512 29.271
31.12.2017 4.097 7.419 22.514 0 34.030
31.12.2016 2.778 27.095 24.853 149 54.874
Erganzungskapital
(in Tsd. EUR) tag__hqh bis 3 Mo- bis 1 Jahr  bis 5 Jahre Worzr & Gesamt
fallig nate Jahre
31.12.2018 2.023 2.237 3.320 7.580
31.12.2017 0 0 8.137 3.482 4.214 15.833
31.12.2016 0 0 28.594 10.494 5.483 44,571
Nachrangige Verbindlichkeiten
} taglich fal- | bis 3 Mo- . bis 5 tber 5
(in Tsd. EUR) lig nate bis 1 Jahr Jahre Jahre Gesamt
31.12.2018 0 600 2.023 16.855 17.687 37.165
31.12.2017 0 0 0 600 27.282 27.882
31.12.2016 0 0 0 611 19.751 20.362
(Quelle: Geprifte Konzernabschliisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018, 31.12.2017 und 31.12.2016; Zahlen
sind auf Tausend EUR gerundet)
411.4 Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der

Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden
kdénnen

Kreditinstitute gemal § 1 Abs 1 BWG unterliegen den Eigenmittelerfordernissen geman Arti-
kel 92ff CRR (die die "Eigenmittelanforderungen” regeln).

Mit Inkrafttreten des Kreditinstitute-Verbundes nach § 30a BWG sind die Bestimmungen ge-
malf Artikel 92ff CRR (die die "Eigenmittelanforderungen" regeln) von der VOLKSBANK WIEN
als ZO auf konsolidierter Basis einzuhalten.
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4.11.5

412

413

4131

4.14

415

4.15.1

Es bestehen keine dartiber hinausgehenden Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigen-
kapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintrachtigt ha-
ben oder unter Umsténden beeintrachtigen kénnten.

Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfillung der Verpflichtungen
von kunftigen Investitionen und Sachanlagen bendétigt werden

Die Mittel fir die kiinftigen Investitionen und Sachanlagen werden aus den eigenen liquiden
Mitteln der Emittentin entnommen.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN

In den Bereichen Forschung und Entwicklung, Patente und Lizenzen wurden keine Aktivitaten
gesetzt.

TRENDINFORMATIONEN

Erklarung betreffend wesentliche Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

Als bekannte Trends, welche die Aussichten der Emittentin und der Branche, in der sie ihre
Geschaftstatigkeit austibt, beeinflussen, sind das herausfordernde makroékonomische Um-
feld mit abnehmenden Wachstumsraten und die weiterhin schwierigen Bedingungen an den
Finanz- und Kapitalmérkten anzusehen. Diese Entwicklungen hatten in der Vergangenheit
und kdnnen maoglicherweise auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, insbesondere auch auf ihre Kapitalkosten.

Dariiber hinaus kénnen sich Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen negativ auf die Emittentin auswirken. Ins-
besondere konnen neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine Ande-
rung der als erforderlich erachteten Vorgaben fir Eigenmittel, Liquiditat und Verschuldungs-
guote zu hoheren Anforderungen und Quoten fir Eigenmittel und Liquiditat fihren. Ebenso
stellen weitere RegulierungsmalRnahmen (wie zB erweiterte Finanzmarktregeln durch MIFID
II, MiFIR, BRRD, etc) grof3e Herausforderungen fur die Emittentin und die Finanzbranche dar.

ERWARTETER ODER GESCHATZTER GEWINN

Angaben zum erwarteten oder geschatzten Gewinn werden in dem Prospekt nicht gemacht.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

NAME FUNKTIONEN aufRerhalb der Emittentin
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VORSTAND

Gerhard Hamel
Vorsitzender des Vorstandes

Helmut Winkler
Mitglied des Vorstandes

Dr. Martin Alge
Mitglied des Vorstandes

AUFSICHTSRAT

KR Dietmar Langle
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Dr. Martin Bauer

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates

Dr. Michael Brandauer
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstand
Volksbank Vertriebs- und Marketing eG

Volksbanken Holding eGen

Aufsichtsrat

Volksbank Regio Invest AG
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaften m.b.H.
Volksbank Einlagensicherung eG

Volksbank Verbund-Beteiligung eG

Geschéftsfuhrer
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteili-
gungs GmbH

Prasident (Vorsitzender) des Verbandsrates
des OGV

Geschaéftsfuhrer
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteili-
gungs GmbH, Rankweil

Gesellschafter
Langle GmbH
Montfort Investment GmbH

Geschaftsfuhrer
AJAS — Immo GmbH

Gesellschafter / Geschaftsfuhrer
BSW GmbH Steuerberatungs- und Wirtschafts-
prufungsgesellschaft

Geschaéftsfuhrer

HLB Intercontrol Austria GmbH Wirtschaftspri-
fung und Steuerberatung

HLB Vorarlberg GmbH Steuerberatung und Wirt-
schaftspriifung

Tschofen Consulting GmbH Steuerberatungs-
und Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Unbeschrankt haftender Gesellschafter
MBA Stella Immobilien KG
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4.15.2

RMB Immobilien OG

Heinz Egle -
Mitglied des Aufsichtsrates

Mag. (FH) Sabine Maria Loacker -
Mitglied des Aufsichtsrates

Corina Reisch -
Mitglied des Aufsichtsrates

Mag. Michael Schierle -
Mitglied des Aufsichtsrates

Sabrina Weithaler, B.A. -
Mitglied des Aufsichtsrates

(Quelle: eigene Aufzeichnungen der Emittentin)

Die Geschéftsanschrift aller Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Emittentin lautet
RingstraRe 27, 6830 Rankweil, Osterreich.

Kein Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats oder des oberen Managements der Emittentin

ist mit einem anderen Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats oder des oberen Manage-
ments der Emittentin verwandt;

ist oder war wahrend der letzten funf Jahre neben den in diesem Prospekt offen gelegten
Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder
Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens auRerhalb der Emittentin;

wurde wahrend der letzten funf Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten verurteilt;

war wahrend der letzten finf Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die In-
solvenz, die Insolvenzverwaltung oder die Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert,

war von 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdorden oder der Regulierungsbehdrden (einschlieBlich Berufsverbande) betroffen;

wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

wurde wahrend der letzten flinf Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die FUhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates und des oberen Managements der Emit-
tentin haben neben ihrer Funktion bei der Emittentin zum Teil noch weitere Funktionen inne.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Doppelfunktionen von Mitgliedern des
Vorstands, des Aufsichtsrats und/oder des oberen Managements der Emittentin in anderen
Organisationen und Unternehmen Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen fih-
ren, die nicht im Interesse der Emittentin und/oder den Wertpapierinhaber liegen.
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4.16

4.16.1

4.16.2

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interes-
senkonflikten zwischen deren Verpflichtungen gegentber der Emittentin und ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit Genossenschaftern, Kunden, Lie-
feranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 4.15.1 genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des
oberen Managements bestellt wurde. Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats
wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Genossenschaftern, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Emit-
tenten bestellt.

Die in Punkt 4.15.1 der Angaben zum Emittenten genannten Personen haben keine Veraul3e-
rungsbeschréankungen fir die von ihnen gehaltenen Wertpapiere des Emittenten vereinbart.

Tief nachrangige Stimmrechtslose CET 1-Instrumente: Die tief nachrangigen Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumente kdnnen von der Emittentin als Eigenmittel angerechnet werden und
die Emittentin hat daher ein Eigeninteresse beim Vertrieb dieser tief nachrangigen Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente. Die Emittentin weist in diesem Zusammenhang auf den nicht
vollstandig auflésbaren Interessenkonflikt beim Vertrieb der tief nachrangigen Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumente hin.

BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

Betrag der gezahlten Vergutung (einschlielich etwaiger erfolgsgebundener oder nach-
traglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und Auf-
sichtsrats

Die im Geschaftsjahr 2018 tatigen Geschéftsleiter und Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten
im Geschaftsjahr 2018 von der Emittentin Beziige ausschlie3lich aufgrund ihrer Organfunktion
bzw im Rahmen ihres Dienstverhaltnisses und abgesehen davon keine sonstigen Zahlungen.
Die Gesamtbeziige der aktiven Geschéftsleiter betrugen im Geschéaftsjahr 2018 TEUR
515,85. Die Gesamtbezige des Aufsichtsrats betrugen im Geschéftsjahr 2018 TEUR 74,09.

Angabe der Gesamtbetrége, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften
als Reserve oder Riickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen
vornehmen und &hnliche Vergiinstigungen auszahlen zu kénnen

Fur die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden per 31.12.2018 fur Abfertigun-
gen Rickstellungen in Hohe von TEUR 144 gebildet. Rickstellungen fur Jubilaumsgeld und
Pensionen in Hinblick auf die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden per
31.12.2018 nicht gebildet.
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417 PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

4171 Ende der laufenden Mandatsperiode und ggf Angabe des Zeitraums, wéahrend dessen
die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelibt hat

Vorstand/Geschaftsleiter Funktion seit Mandat bis
Dir. Gerhard Hamel 28.04.2011 29.04.2020
Dr. Helmut Winkler 12.04.2005 29.04.2020
Dr. Martin Alge 01.10.2018 01.10.2021

417.2 Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw ihren Toch-
tergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstverhéltnis-
ses Verglinstigungen vorsehen

Es bestehen keine Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin geschlossen wurden, die bei Be-
endigung des Dienstverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

4.17.3 Angaben Uber den Prufungsausschuss und den Vergiitungsausschuss, einschlief3lich
der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbe-
reichs des Ausschusses

Die ua Ausschisse setzen sich wie folgt zusammen:

KR Dietmar Langle (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Dr. Michael Brandauer (Mitglied des Aufsichtsrats)
Dr. Martin Bauer (Mitglied des Aufsichtsrats)

Heinz Egle (Mitglied des Aufsichtsrats)

Corina Reisch (Mitglied des Aufsichtsrats)

Michael Schierle (Mitglied des Aufsichtsrats)
Sabrina Weithaler, B.A. (Mitglied des Aufsichtsrats)

Prifungsausschuss

Die Emittentin hat einen Prifungs- und Risikoausschuss eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Priifungsausschusses gemaf § 63a Abs 4 BWG zahlen:
a) die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

b) die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisions-
systems und des Risikomanagementsystems der Emittentin und samtlicher Tochterge-
sellschaften;

c) die Uberwachung der Abschlusspriifung und der Konzernabschlussprifung;

d) die Priifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung
des Vorschlags fur die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls des Cor-
porate Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts tber die Prifungsergeb-
nisse an den Aufsichtsrat;
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417.4

418

4.18.1

4.18.2

e) die Prufung des Konzernabschlusses und —lageberichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat der Emittentin.

Vergltungsausschuss

Die Emittentin hat einen Vergutungsausschuss eingerichtet. Zu den Aufgaben des Vergu-
tungsausschusses gehoren die Uberwachung der Vergiitungspolitik, der Vergiitungspraktiken
und der vergitungsbezogenen Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steue-
rung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemafR § 39 Abs 2b Z1 bis 10 BWG, der
Eigenmittelausstattung und Liquiditat, wobei auch die langfristigen Interessen von Genossen-
schaftern, Investoren und Mitarbeitern der Emittentin sowie das volkswirtschaftliche Interesse
an einem funktionstiichtigen Bankwesen und an der Finanzmarktstabilitat zu berticksichtigen
sind.

Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance Regelung/en im Land der
Griundung oder Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer solchen Regelung nicht
folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzu-
nehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 6sterreichische
boérsennotierte Aktiengesellschaften und ist nicht verpflichtend. Die Emittentin ist keine bor-
sennotierte Aktiengesellschaft, deshalb findet der Corporate Governance Kodex keine Anwen-
dung.

BESCHAFTIGTE

Anzahl der Beschéaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss Uber die durchschnittliche Zahl der Beschéftigten der
Emittentin fir die Geschaftsjahre 2018, 2017 und 2016.

MITARBEITERSTAND

( beschiftigte Mitarbeiter) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Inland 254 272 270
Ausland 38 60 62
Gesamt 292 332 331

(Quelle: Geprifte Konzernabschliisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018, 31.12.2017 und 31.12.2016)

Besitz von Genossenschaftsanteilen und Optionen auf Genossenschaftsanteile der Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

VORSTAND
NAME Geschéftsanteile Partizipationsscheine
(zu EUR 15,00)
Gerhard Hamel 10 0
Helmut Winkler 10 100
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4.18.3

4.19

4191

4.19.2

4.19.3

Martin Alge 5 0

AUFSICHTSRAT

NAME Geschaéftsanteile Partizipationsscheine
(zu EUR 15,00)
KR Dietmar Langle 101 330
Dr. Michael Brandauer 14 0
Dr. Martin Bauer 11 0
Heinz Egle 5 0
Mag. (FH) Sabine Maria Loacker 5 0
Corina Reisch 5 0
Michael Schierle 11 25
Sabrina Weithaler 10 0

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital der
Emittentin beteiligt werden kénnen

Trifft nicht zu. Es bestehen keine Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital der
Emittentin beteiligt werden kénnen.

GENOSSENSCHAFTER

Soweit der Emittentin bekannt ist, Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mit-
glied der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt o-
der indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden
Stimmrechten halten, die gemaR nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen
mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter. Zum 31.05.2019 hat die
Emittentin 16.215 Genossenschaftsmitglieder, die insgesamt 87.045 Geschaftsanteile zu je
EUR 15,00 gezeichnet haben. Das Genossenschaftskapital betragt zum 31.05.2019 EUR
1.305.675,00.

Informationen tUber den Umstand, ob die Genossenschafter der Emittentin unterschied-
liche Stimmrechte haben

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fur die Genossenschafter der Emittentin.
Die Inhaber der Geschaftsanteile der Emittentin kénnen ihr Stimmrecht geman ihrer Beteili-
gung an der Gesellschaft austben.

Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen oder wer diese Beteili-
gungen halt bzw die Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer der-
artigen Kontrolle und der vorhandenen Malinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs
einer derartigen Kontrolle

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter (siehe Punkt 4.19.1). Der
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4.20

4.21

4211

4.21.2

Emittentin ist nicht bekannt, dass mehrere Genossenschafter gemeinsam die Emittentin be-
herrschen und/oder kontrollieren. Die Rechte der Genossenschafter kénnen nach Mal3gabe
des 6sterreichischen Gesellschaftsrechts, im Besonderen des Genossenschaftsgesetzes aus-
gelibt werden. Nach Auffassung des Vorstands der Emittentin bietet das dsterreichische Ge-
sellschaftsrecht ausreichenden Schutz gegen Missbrauch der kontrollierenden Beteiligung.

Der Geschéftsfiihrung der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu

einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kdnnte.

Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Ausiibung zu
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren
kdénnte

Der Emittentin sind keine derartigen Vereinbarungen bekannt.

GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Ertrdge und Aufwendungen aus Geschéaften mit Unternehmen mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht (Stichtag: 31.12.2018).

(in Tsd. EUR) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Ertrage

Zinsertrage 2.189 2.085 2.466
Provisionsertrage 1.642 1.976 2.028
Sonstige betriebliche Ertrage 31 19 19
Aufwendungen

Zinsaufwand -1.553 -405 -1.055
Provisionsaufwand -91 -193 -212
Bezogene Verbunddienstleistungen -9.259 4.864 -4.698

(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin zum 31.12.2018 und 31.12.2017)

Die angefuhrten Angaben hinsichtlich Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht, betreffen Uberwiegend die VOLKSBANK WIEN.

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen

Siehe Punkt 4.3.1 "Ausgewabhlte historische Finanzinformationen tber die Emittentin”

Pro forma-Finanzinformationen

Es werden in dieser Emittentenbeschreibung keine Pro-Forma-Finanzinformationen aufge-
nommen.
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4.21.3.2

4.21.4

4.21.5

4.21.6

Prafung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
Erklarung tber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Bestatigungsvermerke der Abschlussprifer Uber die gepriften Konzernabschliisse 2018,
2017 und 2016 sind durch Verweis in den Prospekt aufgenommen.

Der Abschlusspriifer, die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, mit der Anschrift Porzellangasse 51, 1090 Wien, hat die Konzernabschliisse der
Emittentin zum 31.12.2018, zum 31.12.2017 und zum 31.12.2016 geprift und mit uneinge-
schréankten Bestatigungsvermerken versehen. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer der Steuerberater und Wirtschafts-
prifer.

Sonstige geprifte Informationen, die von den Abschlusspriifern gepruft wurden

Es wurden keine anderen Informationen von den Abschussprifern gepruft.

Alter der jungsten Finanzinformationen

Datum (Stichtag) der jingsten gepriften Finanzinformationen ist der Konzernabschluss der
Emittentin zum 31.12.2018.

Zwischeninformationen und sonstige Finanzinformationen

Die Emittentin erstellt ungeprifte Halbjahresberichte und veréffentlicht diese auf ihrer Home-
page, wo sie zum Download zur Verfligung stehen.

Dividendenpolitik

Die Ausschittungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (die "Dividenden™) sind ge-
winnabhangig und dirfen nur aus Ausschittungsfahigen Posten ausgezahlt werden. Fur das
Jahr 2019 sind die Inhaber ab dem 01.01.2019 dividendenberechtigt.

Uber den Gewinn der Emittentin und einen allfélligen Dividendenanspruch der Inhaber fiir ein
Geschaftsjahr entscheidet die Emittentin durch die ordentliche Generalversammlung in ihrem
eigenen Ermessen. Es besteht keine Ausschuittungspflicht der Emittentin und die Emittentin
unterliegt auch anderweitig keiner solchen Verpflichtung. Die Nichtzahlung von Dividenden
stellt keinen Ausfall der Emittentin dar. Durch die Streichung von Dividenden werden der Emit-
tentin keine Beschrankungen auferlegt.

Auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente entfallt bei einer Verteilung des Gewinns eine
Dividende in prozentuell gleicher Héhe der Dividende eines mit einem Stimmrecht ausgestat-
teten Genossenschaftsanteils. Es gibt keine Vorzugsbehandlung in Bezug auf die Reihen-
folge aller Ausschittungen iSv Artikel 4(1)(110) CRR, auch nicht im Zusammenhang mit an-
deren CET 1-Instrumenten, und keine Vorzugsrechte fur die Auszahlung von Dividenden.

Inhaber von Genossenschaftsanteilen nehmen am Bilanzgewinn teil, wobei Gewinnausscht-
tungen nur vorgenommen werden, wenn ausreichend Gewinn erwirtschaftet wurde, keine
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4.21.7

4.21.8

Rucklagenauflésung erforderlich ist und keine gesetzlichen oder behérdlichen Bestimmungen
entgegen stehen, sowie ein entsprechender Beschluss der Generalversammlung vorliegt.

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass die Aussagen Uber die bisherige Dividendenpo-
litik der Emittentin auch in Zukunft zutreffen

Innerhalb der letzten drei Jahre wurden Gewinnanteile ausgeschiittet wie folgt:

i il in 9 1 -

Geschaéftsjahr | Gewinnanteil pro Partizipationsschein G T v @ Noml?:s
2015 keine keine

2016 0,51 EUR 7%

2017 0,51 EUR 7%

2018 0,51 EUR 7%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin auf Basis der gepriften Konzernabschlisse nach IFRS 2016, 2017 und
2018 der Emittentin)

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder
eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwolf Monate bestan-
den/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
der Emittentin auswirken bzw in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die Finanzlage und/oder die Handelsposition der Emittentin haben sich seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriiften Konzernabschlusses nicht wesentlich verschlechtert.

In der Geschaftstatigkeit der Emittentin gab es in jingster Zeit Ereignisse, die fir die Bewer-
tung ihrer Zahlungsfahigkeit wesentlich waren.

Im November 2016 hatte die Emittentin mittels Adhoc-Meldung ihre Absicht bekannt gegeben,
ihre Anteile an der Volksbank AG, Schweiz verkaufen zu wollen. In Umsetzung dieses Plans
erfolgte sodann nach dem Signing (Unterfertigung des Kaufvertrags) mit der Kauferin, der
Alpha RHEINTAL Bank AG, Heerbrugg — Schweiz, am 05.12.2017, das Closing (Umsetzung
des Kaufvertrages) am 28.02.2018.

Im Mai 2018 hatte die Emittentin mittels Adhoc-Meldung bekannt gegeben, dass der Vorstand
der Emittentin vom Aufsichtsrat beauftragt wurde, Gesprache mit interessierten Parteien Uiber
einen moglichen Verkauf der Tochtergesellschaft Volksbank AG, Liechtenstein, zu fihren. In
Umsetzung dieses Plans erfolgte sodann nach dem Signing (Unterfertigung des Kaufvertrags)
mit der K&uferin, der SIGMA KREDITBANK AG, Triesen - Liechtenstein, am 01.10.2018, das
Closing (Umsetzung des Kaufvertrages) am 07.03.2019.

Sowohl die Volksbank AG, St. Margarethen (Schweiz) als auch die Volksbank AG Liechten-
stein wurden gemafd IFRS 5 in den "aufgegebenen Geschéftsbereich" umgegliedert (siehe
auch Punkt 4.10.1 Finanzlage "Aufgegebene Geschéftsbereiche™).
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4.22.1

42211

4.22.1.2

4.22.1.3

422.1.4

4.22.1.5

4.22.1.6

ZUSATZLICHE ANGABEN

Genossenschaftskapital

Betrag des ausgegebenen Kapitals und fiur jede Kategorie des Genossenschaftskapi-
tals

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter. Zum 31.05.2019 hat die
Emittentin 16.215 Genossenschaftsmitglieder, die insgesamt 87.045 Geschaftsanteile zu je
EUR 15,00 gezeichnet haben. Das Genossenschaftskapital betrdgt zum 31.05.2019 EUR
1.305.675,00.

Samtliche der 87,045 Geschéftsanteile sind voll eingezahlt.

Weder zum Beginn noch zum Ende des Geschéftsjahres 2018 gab es nicht einbezahlte Ge-
nossenschaftsanteile.

Alle Genossenschaftsanteile sind Bestandteil des Eigenkapitals.

Genossenschaftsanteile und/oder Partizipationsscheine, die nicht Bestandteil des Ei-
genkapitals sind

Die Emittentin halt zur Zeit der Prospektbilligung 8.202 Stlick Partizipationsscheine im Eigen-

bestand, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, da sie nicht anrechenbar sind.

Genossenschaftsanteile, die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die
von der Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der
Emittentin gehalten werden

Nicht anwendbar.
Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wertpa-

piere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fur die
Wandlung, den Umtausch oder den Erwerb darzulegen sind

Nicht anwendbar.
Angaben Uber etwaige Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder uber Ver-

pflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf eine Kapitalerhdhung

Nicht anwendbar.
Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses

Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten Uber derlei Optionen, die
auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Nicht anwendbar.
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4.22.1.7

4.22.2

4.22.2.1

Die Entwicklung des Genossenschafts- und Partizipationskapitals (mit besonderer Her-
vorhebung der Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinforma-
tionen abgedeckten Zeitraumes erfolgt sind).

Die Anzahl der Genossenschafter betrug zum 31.12.2018 15.758. Das Genossenschaftskapi-
tal betrug am 31.12.2018 EUR 1.210.650,-- und setzte sich aus 80.710 Geschéftsanteilen &
EUR 15,00 zusammen. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Partizipationsscheine per
31.12.2018 betrug 380.000 (hievon 371.798 im Kundenbestand und 8.202 im Eigenbestand);
der Nennwert des Partizipationskapitals betrug EUR 2.761.567,70.

Die Anzahl der Genossenschafter betrug zum 31.12.2017 14.857. Das Genossenschaftskapi-
tal betrug am 31.12.2017 EUR 1.048.065 und setzte sich aus 69.871 Geschéaftsanteilen 4 EUR
15,00 zusammen. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Partizipationsscheine per
31.12.2017 betrug 380.000 (hievon 371.798 im Kundenbestand und 8.202 im Eigenbestand);
der Nennwert des Partizipationskapitals betrug EUR 2.761.567,70.

Die Anzahl der Genossenschafter betrug zum 31.12.2016 13.928. Das Genossenschaftskapi-
tal betrug am 31.12.2016 EUR 884.580,00 und setzte sich aus 58.972 Geschéftsanteilen a
EUR 15,00 zusammen. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Partizipationsscheine per
31.12.2016 betrug 380.000 (hievon 371.798 im Kundenbestand und 8.202 im Eigenbestand);
der Nennwert des Partizipationskapitals betrug EUR 2.761.567,70.

Satzung und Statuten der Emittentin

Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in der Satzung
und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Zielsetzungen der Emittentin sind in § 2 ihrer Satzung unter dem Titel "Zweck und Gegen-
stand des Unternehmens" wie folgt dargestellt:

(1) Der Zweck der Emittentin ist im Wesentlichen die Férderung des Erwerbes und der Wirt-
schaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Férderungsauftrag im Rahmen des Volks-
banken-Verbundes und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehoren. Zent-
ralorganisation des Volksbanken-Verbundes ist die VOLKSBANK WIEN mit Sitz in Wien.
Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch) mit Sitz in Wien.

(2) Der Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschéften
sowie bankmaRigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschéften aller Art ausgenom-
men Bankgeschéfte gemall § 1 Abs1Z 7a, Z 9, 12, 13, 13a, 15, 16 und 21 BWG.

(3) Kredite und Darlehen aller Art, einschlie3lich des Diskontgeschéftes, dirfen im Wesent-
lichen nur an Mitglieder der Genossenschaft gewéahrt werden. Als Kreditgewahrung ist
auch die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien zu Lasten der Emittentin anzuse-
hen.

(4) Die Beteiligung der Emittentin an juristischen Personen des Unternehmens-, Genossen-
schafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen Personen-
gesellschaften ist zulassig, wenn diese Beteiligung der Erflllung des satzungsmaligen
Zweckes der Emittentin und nicht Uberwiegend der Erzielung von Ertragnissen der
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4.22.2.2

Einlage dient. Beteiligungen bedurfen, sofern hiervon keine Ausnahme zulassig ist, der
Zustimmung der VOLKSBANK WIEN.

(5) Als zugeordnetes Kreditinstitut gemafi § 30a BWG hat die Emittentin sdmtlichen Ver-
pflichtungen aus dem Volksbanken-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere am
Liquiditats- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Verbund-
vertrages und die auf dessen Grundlage erlassenen Weisungen der VOLKSBANK WIEN
zu beachten. Verfugbare Geldbestande sind nach Maf3gabe der Regelungen im Volks-
banken-Verbund, insbesondere bei der VOLKSBANK WIEN anzulegen.

(6) Die Emittentin ist weiters nach MalRgabe des 8§ 2 Abs 5 der Satzung berechtigt, Zweig-,
Zahl-, Annahmestellen oder andere dem Gegenstand der Emittentin dienende Einrich-
tungen zu schaffen und zu betreiben.

(7) Des Weiteren ist die Emittentin nach MaflRgabe des § 2 Abs 5 der Satzung berechtigt,
Eigenmittelinstrumente nach Maf3gabe der Bestimmungen der CRR bzw des BWG aus-
zugeben.

(8) Die Emittentin betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den Han-
del mit Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung von
Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bausparkassen-
beratung und die Vermittlung von Bausparvertragen, die Versicherungsvermittlung, das
Leasinggeschéft, die Vermietung, die Verpachtung und Verwaltung von eigenen Grund-
stiicken und Gebéauden, Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung, die
Vermdgensberatung und -verwaltung, Geschéftsstellen von Kraftfahrerorganisationen,
den Vertrieb von Spielanteilen behérdlich genehmigter Gliicksspiele, sowie den Vertrieb
von Ausspielungen gemald Gliicksspielgesetz und das Reiseblrogeschaft, jeweils nach
Mafigabe der diesbeziglichen gesetzlichen Vorschriften. Dartiber hinaus betreibt die
Emittentin alle sonstigen gemaf § 1 Abs 2 und 3 BWG zuléssigen Tatigkeiten.

Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten der Emitten-
tin sowie die Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mitglieder der Ver-
waltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Die Organe der Emittentin sind gemaf 8§ 11 ihrer Satzung vom 25.04.2017:
Vorstand

Die Bestimmungen fur den Vorstand finden sich in den 88 12 bis 21 der Satzung der Emittentin
und in der Geschéaftsordnung fir den Vorstand der Emittentin.

Pflichten

Dem Vorstand obliegt die Fiihrung der Geschéfte der Genossenschaft und ihre Vertretung. Er
hat hierbei die Interessen der Mitglieder wahrzunehmen und fir die wirtschaftliche Gebarung
zu sorgen.

Der Vorstand fuhrt die Geschéafte nach Maf3gabe der Pflichten der Genossenschaft im Kredit-
institute-Verbund gemaR § 30a BWG, dem Verbundvertrag und den auf Grundlage des § 30a
BWG gemall dem Verbundvertrag erteilten Weisungen der VOLKSBANK WIEN als Zentral-
organisation in eigenem pflichtgeméaflen Ermessen, soweit er nicht durch die Satzung, die
Geschaftsordnung oder Beschliisse der Generalversammlung darin beschrankt und an die
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Genehmigung des Aufsichtsrats oder der Generalversammlung bzw an Weisungen der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation gebunden ist.

Zusammensetzung

Der Vorstand besteht aus zwei bis vier hauptamtlichen Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat auf
die Dauer von hdchstens sechs Jahren aus dem Kreise der fur dieses Amt im Sinne der Sat-
zung geeigneten physischen Genossenschafter bestellt und zugleich gemaR § 2 Z 1 BWG als
Geschéftsleiter namhaft gemacht werden. Die Bestellung ist jederzeit widerruflich, unbescha-
det der Entschadigungsanspriiche der abberufenen Vorstandsmitglieder aus bestehenden
Vertragen.

Vertretung

Der Vorstand vertritt die Genossenschaft gerichtlich und auRergerichtlich und zeichnet fur die-
selbe.

Die Abgabe von Willenserklarungen und die Zeichnung fur die Genossenschaft erfolgt durch
zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Pro-
kuristen.

Es konnen Kollektivprokuristen bestellt werden, von denen je zwei im Rahmen der gesetzli-
chen Beschrankungen zur Vertretung der Genossenschaft befugt sind.

Die Zeichnung geschieht in der Weise, dass die zeichnenden Vorstandsmitglieder zu der
Firma der Genossenschaft oder zu der Benennung des Vorstands ihre Namensunterschrift
hinzufligen; das gleiche gilt fiir Prokuristen, die ihrem Namen einen die Prokura andeutenden
Zusatz beizuftigen haben.

Die Einzelvertretungsmacht fur Vorstandsmitglieder (Geschéftsleiter), die Einzelprokura und
die Einzelhandlungsvollmacht fir den gesamten Geschéaftsbetrieb sind ausgeschlossen.

Geschéftsverteilung

Die besonderen Obliegenheiten der Vorstandsmitglieder und die Art ihrer Ausfiihrung werden
durch eine vom Aufsichtsrat zu beschlieRende Geschéaftsordnung bestimmt. Die Geschéfts-
ordnung ist von den Mitgliedern des Vorstands zu unterzeichnen.

Aufsichtsrat

Die Bestimmungen fir den Aufsichtsrat finden sich in den 88 22 bis 26 der Satzung der Emit-
tentin und in der Geschéftsordnung fur den Aufsichtsrat der Emittentin.

Pflichten

Dem Aufsichtsrat obliegen die ihm im Gesetz und in der Satzung zugewiesenen Aufgaben.
Der Aufsichtsrat hat die Geschéaftsfihrung der Genossenschaft in allen Zweigen der Verwal-
tung, insbesondere auch die Erfullung des Forderauftrages der Genossenschaft sowie die
Beachtung der sich aus der Zugehdérigkeit der Genossenschaft zum Kreditinstitute-Verbund
der Volksbanken nach § 30a BWG und dem Verbundvertrag ergebenden Pflichten zu tber-
wachen. Er kann sich von dem Gange der Angelegenheiten der Genossenschaft und ihrer
Tochtergesellschaften unterrichten, deren Blcher und Schriften jederzeit einsehen und die
Bestande uberpriifen. Uber die vorgenommene Prufungstétigkeit sind jeweils Protokolle ab-
zufassen.
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht und die Vorschléage zur Verteilung
von Gewinn und Deckung von Verlust zu priifen und dartiber sowie iber seine Téatigkeit der
Generalversammlung vor Genehmigung des Jahresabschlusses Bericht zu erstatten.

Der Aufsichtsrat hat eine Generalversammlung einzuberufen, wenn dies im Interesse der Ge-
nossenschaft erforderlich ist.

Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat besteht aus vier bis neun Mitgliedern, die von der Generalversammlung auf
die Dauer von zuh6chst drei Jahren aus dem Kreise der physischen Genossenschafter durch
einfache Stimmenmehrheit gewahlt werden. Derzeit sind drei Mitglieder vom Betriebsrat dele-
giert.

Funktionsperiode

Die Funktionsperiode endet spatestens mit der ordentlichen Generalversammlung, die nach
Ablauf des zweiten Geschéftsjahres nach der Wabhl stattfindet; hierbei wird das Geschéaftsjahr,
in dem das Aufsichtsratsmitglied gewahlt wurde, nicht mitgerechnet.

Vorsitz

Der Aufsichtsrat wahlt jedes Jahr nach der ordentlichen Generalversammlung aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und fir dessen Verhinderung einen oder zwei Stellvertreter.

Sitzungen / Beschlussfassung

Der Aufsichtsrat fasst seine Beschlisse in der Regel in Sitzungen. Diese sind beschlussfahig,
wenn mehr als die Halfte seiner von der Generalversammlung gewahlten Mitglieder, darunter
der Vorsitzende oder einer seiner Stellvertreter anwesend sind. Er fasst seine Beschliisse mit
Stimmenmehrheit der Anwesenden. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden
den Ausschlag. Bei Ermittlung der Mehrheit werden nur die abgegebenen Stimmen gezahlt,
Stimmenthaltung gilt nicht als Stimmabgabe. Umlaufbeschliisse sind méglich, wenn sie durch
schriftliche Stimmabgabe erfolgen und kein Aufsichtsratsmitglied diesem Vorgang wider-
spricht.

Geschéftsordnung

Die Obliegenheiten des Aufsichtsrats werden durch die Geschéaftsordnung naher geregelt.
Diese ist vom Aufsichtsrat aufzustellen und zu genehmigen.

Ausschuiisse

Der Aufsichtsrat kann mit der Erledigung bestimmter Aufgaben nach Mal3gabe der Geschéfts-
ordnung Ausschiisse beauftragen.

Abschlusspriifung

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat die tUbrigen Mitglieder des Aufsichtsrats von dem Be-
ginn einer seitens des Verbandes erfolgenden Prifung unverzuglich zu unterrichten und sie
auf ihr Verlangen der Priifung beizuziehen. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats ist berechtigt und
verpflichtet, die Prifungsberichte (einschlie8lich des bankaufsichtlichen Prifungsberichtes)
einzusehen. Der Aufsichtsrat hat vom Vorstand unverziglich nach Einlangen der Berichte die
Behebung von festgestellten Mangeln und die Befolgung von Anregungen zu verlangen sowie
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in gemeinsamer Sitzung darlber zu beraten. In der nachsten Generalversammlung hat sich
der Aufsichtsrat Giber das Ergebnis der Prifung zu erklaren.

Generalversammlung
Siehe unten.
Abgeordnetenversammlung

Die Generalversammlung wird als Abgeordnetenversammlung (Sitzung des Genossen-
schaftsrates) gemaf § 29 der Satzung und 8§ 27 Abs 3 GenG abgehalten, sobald und solange
die Mitgliederzahl mindestens finfhundert betragt. Die Genossenschaftsrate werden aus den
Mitgliedern der Genossenschaft, eingeteilt in Gruppen nach Wohnsitz in den politischen Be-
zirken des Landes Vorarlberg bzw mit Wohnsitzen nicht im Lande Vorarlberg, gewéhlt, wobei
fur jede Gruppe fir je begonnene dreihundert Gruppenmitglieder mindestens ein Genossen-
schaftsrat gewahlt wird. Die gruppenweisen Wahlen werden vom Vorsitzenden (Stellvertreter)
des Aufsichtsrats geleitet. Jeder Genossenschaftsrat hat in der Genossenschaftsratssitzung
eine Stimme; er kann sein Stimmrecht nur persénlich ausiben.

Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie der vorhandenen Ge-
nossenschaftsanteile gebunden ist

Mit jedem Geschéftsanteil sind verschiedene Mitwirkungs-, Vermdgens-, und Kontrollrechte
an der Genossenschaft verbunden. Dazu gehdren insbesondere das Stimmrecht in der Ge-
neralversammlung und das Recht auf Bezug einer von der Generalversammlung beschlosse-
nen Dividende. Im Fall der Errichtung einer Abgeordnetenversammlung gemaf § 29 der Sat-
zung und § 27 Abs 3 GenG werden die Rechte der Genossenschafter von der Abgeordneten-
versammlung (Genossenschaftsratssitzung) ausgeibt, bei der Emittentin werden die Gene-
ralversammlungen als Sitzung des Genossenschaftsrates abgehalten.

Der Erwerb und die Ubertragung von Geschéftsanteilen bediirfen der Zustimmung des Vor-
stands.

Jeder Genossenschafter haftet fir die Verbindlichkeiten der Genossenschaft im Falle der Li-
quidation oder der Insolvenz auf3er mit seinen Geschéaftsanteilen noch mit einem weiteren
Betrag in der funffachen Hohe desselben (Nachschusspflicht). Fir ab dem 01.01.2014 ge-
zeichnete Geschéftsanteile besteht keine Nachschusspflicht. Die Haftung fiir diese Geschéfts-
anteile ist gem & 27 BWG iVm § 86a GenG (vormals § 23 Abs 10a BWG idF BGBI. | 20/2010)
auf den Geschéftsanteil beschrénkt. Das nach Befriedigung der Genossenschaftsglaubiger
und Rickzahlung der Geschaftsguthaben verbleibende Vermdgen der Genossenschaft wird
unter die Mitglieder nach dem Verhaltnis ihrer Geschéaftsanteile verteilt.

Einberufung der ordentlichen und auRerordentlichen Generalversammlung der Genos-
senschafter

Einberufung

Die Generalversammlung wird durch den Vorstand, den Aufsichtsrat oder durch die
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation oder durch die Volksbank Vertriebs- und Marke-
ting eG einberufen und hat in Vorarlberg stattzufinden.

Die Einladung zur Generalversammlung erfolgt durch Anschlag in der Geschéftsstelle am Sitz
der Genossenschaft, allenfalls auch durch schriftliche Einladung aller Genossenschafter, und
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zwar mindestens sieben Tage vor dem Versammlungstermin unter genauer Angabe des Or-
tes, des Zeitpunktes und der Tagesordnung sowie unter Beachtung der Bestimmungen der
Satzung Uber die erforderliche Anzahl der Mitglieder in der Generalversammlung. Bei beab-
sichtigten Satzungsanderungen ist in der Einladung deren wesentlicher Inhalt anzugeben.
Dem Ermessen des einberufenden Organes bleibt es iberlassen, die Einladung zur General-
versammlung auch noch in anderer Weise kundzumachen.

Uber Gegenstande, deren Verhandlung nicht rechtzeitig angekiindigt ist, knnen Beschliisse
nicht gefasst werden; hievon sind jedoch Beschliisse Uiber Antrage auf Einberufung einer au-
Rerordentlichen Generalversammlung ausgenommen.

Zur Stellung von Antragen und zu Verhandlungen ohne Beschlussfassung bedarf es der An-
kindigung nicht.

Der Verband ist im Sinne des 8 11 Abs 1 lit k der Verbandsatzung fristgerecht zu den ordentli-
chen und auB3erordentlichen Generalversammlungen unter Bekanntgabe der Tagesordnung
einzuladen, seinen Vertretern dort jederzeit das Wort zu erteilen und ihm nach der Versamm-
lung eine Kopie der Niederschrift Giber deren Verhandlungen und Beschlisse zu tibersenden.
Diese Rechte stehen auch der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation zu.

Die ordentliche Generalversammlung hat innerhalb der ersten sechs Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres stattzufinden.

AuRRerordentliche Generalversammlungen kénnen jederzeit nach Bedarf einberufen werden.
Teilnahme

Die Genossenschafter Giben ihre Rechte in Angelegenheiten der Genossenschaft in der Ge-
neralversammlung aus.

Stimmrecht

Jeder Genossenschafter hat in der Generalversammlung bis zu finf Geschéftsanteilen eine
Stimme, Genossenschafter mit mehr als finf Geschéftsanteilen haben fir je funf weitere Ge-
schéaftsanteile eine weitere Stimme, kein Genossenschafter darf jedoch mehr als zehn Stim-
men fir sich ausiiben. Die Vertretung eines Mitgliedes in der Generalversammlung kann nur
durch ein anderes Mitglied, das mit einer schriftlichen Vollmacht versehen ist, erfolgen. Ein
Mitglied kann jedoch nicht mehr als ein anderes Mitglied vertreten. Im Fall der Errichtung einer
Abgeordnetenversammlung gem § 29 der Satzung und § 27 Abs 3 GenG werden die Rechte
der Genossenschafter von der Abgeordnetenversammlung (Genossenschaftsratssitzung)
ausgelbt, bei der Emittentin werden die Generalversammlungen als Sitzung des Genossen-
schaftsrates abgehalten.

Die Satzung, die Statuten sowie die Griindungsurkunde der Emittentin enthalten keine Best-
immungen eines Schwellenwertes, ab dem die Geschéaftsanteile offen zu legen sind.

Die Satzung, die Statuten, sowie die Grindungsurkunde der Emittentin erhalten keine Best-
immungen hinsichtlich Veranderungen im Eigenkapital, die strenger als die gesetzlichen Vor-
schriften sind.
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WESENTLICHE VERTRAGE

Zwischen der Emittentin und der VOLKSBANK WIEN bestehen Dienstleistungsvertrage, mit
denen bestimmte fur die Geschéftstatigkeit der Emittentin erforderliche Tatigkeiten an die
VOLKSBANK WIEN ausgelagert und von dieser tlbernommen wurden.

Zwischen der Emittentin und der VOLKSBANK WIEN bestehen Dienstleistungsvertrage, mit
denen bestimmte fur die Geschéftstatigkeit der Emittentin erforderliche Tatigkeiten an die
VOLKSBANK WIEN ausgelagert und von dieser ilbernommen wurden.

Abgesehen von den nachfolgend aufgelisteten Vertragen wurden von der Emittentin keine
wichtigen Vertréage auf3erhalb ihrer gewdhnlichen Geschéftstatigkeit abgeschlossen.

Verbundvertrag

Zur Sicherstellung eines zukunftsfahigen Volksbanken-Verbundes mit dem Erhalt der Kern-
kompetenz als regional verwurzelter Finanzdienstleister, der insbesondere die flachende-
ckende Versorgung der Wirtschaft mit Finanzierungen und die regionale finanzwirtschaftliche
Betreuung von Kunden sicherstellt, haben sich die Primarinstitute des dsterreichischen Volks-
banken-Sektors, womit die zum damaligen Zeitpunkt dem Volksbanken-Verbund zugehérigen
regionalen Volksbanken, die Spezialkreditinstitute, die Hauskreditgenossenschaften und eine
Bausparkasse (start:bausparkasse) gemeint sind, mit Grundsatzbeschluss vom 02.10.2014
entschlossen, eine strategische Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes vorzuneh-
men.

Die Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes umfasst neben der Griindung des neuen
Volksbanken-Verbundes (auf Basis des Verbundvertrags) als weiteres Element die ver-
pflichtende Herstellung einer schlankeren Zielstruktur. Diese soll aus bis zu acht regionalen
Volksbanken (einschlie3lich der Emittentin) und bis zu drei Spezialkreditinstituten bestehen,
die bis 31.12.2017 umgesetzt werden soll.

Zur Sicherung und nachhaltigen Starkung der Existenz und Leistungsfahigkeit des &sterrei-
chischen Volksbanken-Verbundes hat die VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation) mit
den zugeordneten Kreditinstituten des Osterreichischen Volksbanken-Sektors den Verbund-
vertrag ("Verbundvertrag") abgeschlossen, der am 01.07.2016 wirksam wurde. Dieser Ver-
bundvertrag bildet die Grundlage des Volkshanken-Verbundes und dient sowohl dem gere-
gelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Er-
bringung sonstiger Leistungen zwischen den Mitgliedern (Haftungsverbund) und damit der in-
direkten Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder (siehe auch Risikofaktor: "Verbundrisiko").
Die Zentralorganisation ist dabei einerseits verpflichtet, die Liquiditat im Verbund so zu steu-
ern, dass alle mafigeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit eingehalten werden
und andererseits berechtigt, in Féllen eines Liquiditatsnotfalls oder Verstol3es eines zugeord-
neten Kreditinstituts gegen Generelle Weisungen zum Liquiditatstransfer Durchsetzungsmalf3-
nahmen zu ergreifen.

Die Zentralorganisation erbringt im Rahmen des Verbundvertrages als Treuhanderin Leistun-
gen zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder Er-
tragslage, einschlie3lich der Liquiditatssituation, des regulatorischen und ékonomischen Ka-
pitals, der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder mehreren der Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes. Von einem Erfordernis der Abwendung einer bedrohlichen

123



4.23.2

Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage ist insbesondere dann auszuge-
hen, wenn ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes auf Einzelbasis den im Gruppensanie-
rungsplan gemaf BaSAG fiur die CET 1 Ratio festgelegten gelben Schwellenwert zuztglich
eines Aufschlags nicht mehr erfullt oder nicht mehr zu erfillen droht.

Die Verpflichtung zur unverziiglichen Erbringung von Leistungen besteht jedoch nur dann,
wenn dies zur Abwendung der oben beschriebenen bedrohlichen Verschlechterung der Ver-
mogens-, Finanz- oder Ertragslage erforderlich ist und die Leistungen durch die Summe der
im Leistungsfonds zur Verfligung stehenden Mittel und/oder der von den Mitgliedern des
Volksbanken-Verbundes nach der fir samtliche Mitglieder verbindlichen Einschatzung der
Zentralorganisation voraussichtlich hereinzubringenden Beitrdge gedeckt sind und diese aus-
reichen, um den Eintritt dieser Umstande fur einen nach dem Ermessen der Zentralorganisa-
tion vertretbaren Zeitraum abzuwenden.

Die Zentralorganisation kann zur Erflllung ihrer Steuerungsfunktion den zugeordneten Kredit-
instituten Generelle und Individuelle Weisungen erteilen. Die Kompetenz zur Erlassung Ge-
nereller Weisungen dient der Erflllung allgemeiner Vorgaben (wie etwa in den Bereichen der
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere Solvabilitat und Liquiditat
des Verbundes; administrative, technische und finanzielle Beaufsichtigung oder Risikobewer-
tung) flr den gesamten Volksbanken-Verbund. Individuelle Weisungen dienen zur Konkreti-
sierung der aus den Generellen Weisungen folgenden Rechte und Pflichten und kénnen von
der Zentralorganisation im Falle eines Verstol3es gegen Generelle Weisungen zur Wiederher-
stellung des vertraglichen und gesetzlichen Zustandes im Volksbanken-Verbund gegentber
den einzelnen Kreditinstituten erlassen werden.

Zur Erreichung der Zielstruktur enthédlt der Verbundvertrag insbesondere die folgenden
Punkte:

¢ umfassende Governance-Regelungen;

e Erweiterung der Haftung der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes zu einer unbe-
schréankten Haftung;

e unbestimmte Dauer der Vertragslaufzeit; bis zum Jahr 2025 (Mindestvertragsperiode), ist
das Recht der Mitglieder, aus dem Volksbanken-Verbund durch Kiindigung des Verbund-
vertrags auszutreten, im grof3tmoglichen Umfang ausgeschlossen; verbleibende, gesetz-
lich zwingende Kiindigungsrechte der Mitglieder kbnnen nur unter Einhaltung einer zwei-
jahrigen Kundigungsfrist zum Ende eines Kalenderjahres und nur mit Wirkung fur das
kundigende Mitglied (nicht jedoch fiir die anderen Vertragsparteien) ausgetibt werden;

e Einrdumung einer weitergehenden Weisungskompetenz der Zentralorganisation gegen-
Uber den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Treuhandvertrag Leistungsfonds

Zur Bedeckung der im Verbundvertrag vorgesehenen MalRnahmen der Zentralorganisation
zur Abwendung einer bedrohlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- oder Ertrags-
lage, einschlie3lich der Liquiditatssituation, des regulatorischen und 6konomischen Kapitals,
der Kreditausfalle oder von Klumpenrisiken, bei einem oder mehreren der Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes, schlossen die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und die
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ihr zugeordneten Kreditinstitute den Treuhandvertrag Leistungsfonds auf unbestimmte Dauer
ab, der am 01.07.2016 wirksam wurde.

Der Leistungsfonds wird als von der Zentralorganisation als Treuhanderin gehaltenes zweck-
gebundenes Treuhandvermdégen der Vertragsinstitute eingerichtet und nach MaR3gabe dieses
Vertrages dotiert. Dabei ist bis zum Jahr 2020 ein Zieldotationsbetrag auf Basis der durch-
schnittlichen Gesamtrisikoposition der Vertragsparteien vorgesehen, mindestens aber ein
Zieldotationsbetrag in Héhe von EUR 100.000.000,--, wobei die Erstdotation mindestens EUR
50.000.000,-- betragt. Die aktuelle Dotierung des Leistungsfonds betragt EUR 80 Mio und wird
bis 2020 schrittweise auf mindestens EUR 100 Mio ansteigen. Die Zentralorganisation kalku-
liert die Zieldotierung aufgrund der durchschnittlichen Risikoposition der regionalen Volksban-
ken.

Tritt nach dem Verbundvertrag der Fall ein, dass die Zentralorganisation zum Abruf von Bei-
tragen der Mitglieder berechtigt ist, so entnimmt sie diese zunéchst dem Leistungsfonds. Die
Mittel aus dem Leistungsfonds sind zum Erwerb von bilanzierungsféahigen Vermdgensgegen-
standen zu verwenden. Falls der Zentralorganisation aus dem Leistungsfonds im Einzelfall
keine Mittel zur Verfligung stehen, so ruft die Zentralorganisation den bestehenden Fehlbetrag
nach dem sich aus dem Verbundvertrag ergebenden Verhéltnis als ad hoc Beitrdge von den
einzelnen Vertragsinstituten ab.

Zusammenarbeitsvertrag

Im Zuge der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes schlossen die Volksbank Ver-
triebs- und Marketing eG (vormals Volksbank Haftungsgenossenschaft eG) und die Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes, einschlie3lich der Emittentin, den Zusammenarbeitsvertrag auf
unbestimmte Dauer, der am 01.07.2016 wirksam wurde. Nach diesem Zusammenarbeitsver-
trag ist die Volksbank Vertriebs- und Marketing eG befugt, fir die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes bindende Entscheidungen zur Hebung von Synergien im Volksbanken-Verbund
und zur Herstellung der geplanten Zielstruktur des Volksbanken-Verbundes, bestehend aus
bis zu acht regionalen Volksbanken (einschlie3lich der Emittentin) und bis zu drei Spezialkre-
ditinstituten, bis Ende 2017 zu treffen.

Der Zusammenarbeitsvertrag regelt jeweils soweit sie nicht in die Weisungskompetenz der
Zentralorganisation nach dem Verbundvertrag fallen folgende Sachbereiche:

e Fusionen von Unternehmen oder bankgeschéftlichen Teilbetrieben von zugeordneten
Kreditinstituten nach § 92 BWG

e Verbundibergreifende Vertriebs- und Marketingmaflinahmen

e Optimierung und Standardisierung von Betriebsprozessen

¢ Verbundweite Serviceleistungen, insbesondere Festlegung von Transferpreisen
¢ Verbund-Benchmarking

Die der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG eingeraumte Kompetenz schlief3t die Befugnis
ein, Interessen einzelner oder mehrerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes beeintrachti-
gende Beschlusse zu fassen. Die vom Vorstand der Volksbank Vertriebs- und Marketing eG
gefassten Beschlisse sind fir die Vertragsparteien bindend.
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Vereinbarung uber die Tragung der Verbundkosten

Fur die Bildung des neuen Volksbanken-Verbundes schlossen die VOLKSBANK WIEN (als
Zentralorganisation) und die ihr zugeordneten Kreditinstitute (einschlie3lich der Emittentin)
eine Vereinbarung zur Aufteilung jener im Bereich Zentralorganisation der VOLKSBANK
WIEN anfallenden Kosten, die von den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes gemein-
schaftlich zu tragen sind. Diese Kosten umfassen ua Personaldienstleistungen und Sachauf-
wand fur Verbundmarketing, Verbundorganisation, Verbundeinkauf und Kosten jeglicher Auf-
sichtsbehorden. Die Aufteilung erfolgt nach einem in der Vereinbarung festgelegten Auftei-
lungsschliussel.

Restrukturierungsvereinbarung 2015/ Umsetzungsvereinbarung

Die VOLKSBANK WIEN, die OVAG (nunmehr Immigon), die Volksbanken Holding eGen, der
Bund und die FIMBAG Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes ("FIMBAG")
schlossen am 30.06.2015 eine Restrukturierungsvereinbarung (die "Restrukturierungsver-
einbarung 2015"). Die Restrukturierungsvereinbarung beinhaltet fir den Volksbanken-Ver-
bund im Wesentlichen folgende Punkte:

e Die Verpflichtungen der Volksbanken Holding eGen zur Ubertragung von 9,3% der Aktien
der Immigon an die GPVAUBEOE Beteiligungen GmbH (die Ubertragung hat bereits statt-
gefunden) und zur Weiterleitung aller Betrage und Werte, die ihr auf die von ihr gehaltenen
Immigon-Aktien als Ausschittung oder Anteil am Liquidationserlds zuflie3en, an den Bund
solange und soweit die Summe der Kompensationen an den Bund EUR 250 Mio nicht
Ubersteigt.

o Die Verpflichtung der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, aus dem Konsolidierungs-
kreis des Volksbanken-Verbundes (mit bestimmten Ausnahmen) keinerlei Gewinnaus-
schittung oder dieser gleichzuhaltende MaRnahmen an Aktionare/Genossenschafter oder
Partizipanten vorzunehmen.

e Die Verpflichtung der VOLKSBANK WIEN (ber ihre 100%-Tochtergesellschaft VB Rick-
zahlungsgesellschaft mbH zur Begebung des Bundes-Genussrechts und die Verpflichtung
der VOLKSBANK WIEN, keine Handlungen vorzunehmen und keine Rechtsgeschéfte ab-
zuschlieRen, welche das Risiko des Bundes, aus dem Bundes-Genussrecht nicht bedient
zu werden, erhohen.

¢ Ein Akquisitionsverbot (mit bestimmten Ausnahmen) fur die Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes.

Rahmenvertrag betreffend Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock

Die VOLKSBANK WIEN hat mit den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes Treuhandver-
trage hinsichtlich der Einstellung von Hypothekarforderungen dieser Kreditinstitute in den De-
ckungsstock der VOLKSBANK WIEN auf unbestimmte Zeit gemaR § 1 Abs 5 Z 2 des Geset-
zes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen abgeschlossen. Der Treuhandvertrag
kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von zehn Tagen zum Monatsletzten
gekundigt werden. Fir die auf Grundlage des Treuhandvertrages bis zum Kindigungszeit-
punkt bereits in Deckung genommenen Forderungen, gelten die Bestimmungen des
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Treuhandvertrages jedoch weiterhin, bis die dazugehdrigen fundierten Bankschuldverschrei-
bungen der VOLKSBANK WIEN getilgt werden.

Sollte die Treuhandschaft etwa durch Kiindigung des Treuhandvertrages seitens des jeweili-
gen zugeordneten Kreditinstituts beendet werden, bleiben die Zustimmung des jeweiligen zu-
geordneten Kreditinstituts zur Aufnahme der Forderungen in den Deckungsstock der
VOLKSBANK WIEN und die Bestimmungen des Treuhandvertrages davon unberihrt. Das
jeweilige zugeordnete Kreditinstitut ist daher nicht berechtigt, die Ubertragung der betreffen-
den Forderung zu verlangen, solange die Forderung in den Deckungsstock der VOLKSBANK
WIEN eingestellt ist.

Im Zuge der Abspaltung des Teilbetriebs Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktionen
von der OVAG auf die VOLKSBANK WIEN, sind der Deckungsstock und die Rechtsverhlt-
nisse aus diesem Treuhandvertrag im Wege der Gesamtrechtsnachfolge geman 88 17 iVvm 1
Abs. 2 Z 2 SpaltG auf die VOLKSBANK WIEN (bergegangen.

ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Dieser Prospekt enthalt Angaben von Seiten Dritter. Die Emittentin bestétigt, dass diese An-
gaben korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie
aus den von diesem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend ge-
stalten wirden.

Die Emittentin verfligt Gber kein Rating. Angaben zum Rating des Volksbanken-Verbundes
wurden den Websites von Fitch Ratings Ltd's (www .fitchratings.com) entnommen. Der Pros-
pekt enthalt weiters Daten vom Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (www .bis.org/bcbs/)
und Daten von der Europadischen Kommission (www .ec.europa.eu). Dieser Prospekt enthalt
keine Erklarungen oder Berichte von Sachverstdndigen oder tber das oben Genannte hin-
ausgehende Angaben von Seiten Dritter.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Die gepruften Konzernabschliisse 2018, 2017 und 2016 der Emittentin, dieser Prospekt und
etwaige Nachtrage zum Prospekt sind in elektronischer Form auf der Internetseite der Emit-
tentin unter www .volksbank-vorarlberg.at, kostenlos verfiigbar.

Die Satzung der Emittentin ist zwdlf Monate ab dem Tag der Billigung dieses Prospekts am
Sitz der Emittentin, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten, kostenlos verfiigbar.

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrage zum Prospekt sind fir zwolf Monate ab dem Tag der
Billigung dieses Prospekts am Sitz der Emittentin, wéahrend der tblichen Geschéftszeiten und
in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter https://www.volksbank-vorarl-
berg.at/boersen-u-maerkte/anleihen/basisprospekt kostenlos verfiigbar.
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4.26 ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN

Siehe Kapitel 4.8.2.

Dariiber hinaus ist die Emittentin als Aktionarin mit 2,35% an der VOLKSBANK WIEN sowie
mit 1,49% an der Volksbank Steiermark AG beteiligt.
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5. EMISSIONSBEDINGUNGEN

(1)

)

©)

(4)

)

Emissionsbedingungen fur Stimmrechtslose CET 1-Instrumente
Volksbank Vorarlberg e. Gen.
2.030 Stuck

tief nachrangige Stimmrechtslose CET 1-Instrumente

International Securities Identification Number ATOO00A28JT7

§1
(Form, Wahrung, Nennbetrag, Verbriefung, Verwahrung)

Die Volksbank Vorarlberg e. Gen. (die "Emittentin”) begibt gemaR den Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen”) am 01.08.2019 tief nachrangige, auf In-
haber lautende und frei Ubertragbare Kapitalinstrumente ohne Stimmrecht (die "Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumente") in Euro (die "festgelegte Wahrung"), die sie ab dem am 04.07.2019 (der
"Zeichnungsfristbeginn®) bis zum 24.07.2019 (die "Zeichnungsfrist") zur Zeichnung anbietet.

Die Anzahl der begebenen Stiicke betragt 2.030 (zweitausendunddreif3ig) Stlicke, eingeteilt in
2.030 Stucke mit einem Nennwert von EUR 100,00 (der "Nennwert").

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde™) gemalR § 24 litb Depotgesetz (DepotG) vertreten, die die Unterschriften
zweier zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt.

Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System verwahrt, bis samtli-
che Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten erfillt sind.
"Clearing System" meint die OeKB CSD GmbH, A-1010 Wien, Strauchgasse 1 — 3, als Wertpa-
piersammelbank sowie jeden Funktionsnachfolger. Einzelurkunden und Dividendenscheine wer-
den in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nicht ausgegeben. Den Inhabern ste-
hen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemal} anwendbarem Recht
(und den Regeln des Clearing Systems) ubertragen werden kénnen.

8§82
(Rang)

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente begriinden direkte, unbesicherte und tief nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und stellen CET 1-Instrumente (wie unten definiert) dar.

Im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin
aus Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten:

(i) nachrangig: (a) gegentiber allen gegenwartigen oder zukinftigen nicht-nachrangigen Verbind-
lichkeiten oder Instrumenten der Emittentin; und (b) gegeniiber allen gegenwértigen oder
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zukiinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, mit Ausnahme von
CET 1-Instrumenten; und

(i) gleichrangig: (a) untereinander; und (b) gegeniiber Genossenschaftsanteilen der Emittentin
sowie allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen CET 1-Instrumenten.

Wobei:

"CET 1-Instrumente" bezeichnet alle Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu den Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 — CET 1) gemaR Artikel 28 iVm CRR zahlen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation - CRR) in der
jeweils geltenden Fassung.

(2) Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente gelten als Eigenkapital iSd § 225 Abs 1 Unterneh-
mensgesetzbuch (UGB). Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente tragen nicht zur Feststellung
bei, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin ihre Vermdgenswerte tUberschreiten; daher werden
etwaige Verpflichtungen der Emittentin aufgrund der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nicht
zur Feststellung der Uberschuldung gemaR § 67 Abs 3 Insolvenzordnung (I0) beriicksichtigt.

(3) Anspruche der Emittentin diirfen nicht gegen Rickzahlungsanspriiche der Inhaber gegen die
Emittentin aus den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten aufgerechnet werden. Die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie, die den An-
spriichen einen héheren Rang verleiht. Es bestehen keine vertraglichen oder sonstigen Verein-
barungen in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, die den Anspriichen aus den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten bei Insolvenz oder Liquidation einen hdheren Rang ver-
leihen. Nachtraglich kbnnen weder dieser § 2 noch die unbegrenzte Laufzeit der Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumente gemé&nR § 6 der Emissionsbedingungen geandert werden.

(4) Der Inhaber nimmt zur Kenntnis, dass die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nach Eintritt ei-
nes bestimmten Ausldse-Ereignisses der Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital unter-
liegen kann, wodurch der Inhaber einen Teil oder die Gesamtheit seiner Anlage in die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente verlieren kann (gesetzliche Verlustbeteiligung).

§3
(Emissionspreis)

Der Emissionspreis betragt zum Zeichnungsfristbeginn EUR 100,00 pro Stick, plus ein Agio in Hohe
von EUR 3.210,25 pro Stick (der "Erstemissionspreis").
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(1)

)

§4
(Dividenden)

Die Ausschittungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente (die "Dividenden") sind ge-
winnabhangig und durfen nur aus Ausschittungsfahigen Posten ausgezahlt werden. Fir das Jahr
2019 sind die Inhaber ab dem 01.01.2019 dividendenberechtigt.

Wobei:

"Ausschuttungsfahige Posten" bezeichnet in Bezug auf jegliche Dividendenzahlungen auf die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente die in Artikel 4(1)(128) CRR definierten ausschittungsfa-
higen Posten jeweils fur ein Finanzjahr der Emittentin, ermittelt zum Ende des letzten vor dem
jeweiligen Dividendenzahlungstag endenden Finanzjahres der Emittentin, fir das solche Rele-
vanten Jahresabschliisse verfiigbar sind, wie jeweils entsprechend den von der Emittentin ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzen festgestellt und aus den jlingsten Relevanten Jahres-
abschlissen abgeleitet.

"Relevante Jahresabschlisse" bezeichnet (i) die gepriften und festgestellten unkonsolidierten
Jahresabschliisse der Emittentin, die gemaf den von ihr angewandten Rechnungslegungsgrund-
sétzen und den damals geltenden Rechnungslegungsvorschriften fur das letzte Finanzjahr der
Emittentin, das vor dem jeweiligen Dividendenzahlungstag geendet hat, erstellt wurden, oder
(i) wenn solche gepriften und festgestellten unkonsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin
zum jeweiligen Dividendenzahlungstag nicht verfugbar sind, die ungepriften unkonsolidierten pro
forma-Jahresabschliisse der Emittentin, die gemal den von der Emittentin in Bezug auf ihre un-
konsolidierten Jahresabschlisse angewandten Rechnungslegungsgrundséatzen und gemaf den
damals in Bezug auf ihre unkonsolidierten Jahresabschliisse geltenden Rechnungslegungsvor-
schriften erstellt wurden.

"Dividendenzahlungstag"” bezeichnet den zehnten Tag nach Abhaltung der Generalversamm-
lung.

Klarstellend wird insofern festgehalten, dass sich die Ausschiittungsfahigen Posten im Fall der
Emittentin folgendermalf3en errechnen: Gewinn am Ende des Finanzjahres zuzlglich etwaiger
vorgetragener Gewinne und fir diesen Zweck verfugbarer Ricklagen vor der Ausschiittung an
die Eigner von Eigenmittelinstrumenten abztiglich vorgetragener Verluste, recht- oder satzungs-
maRig nicht ausschittungsfahiger Gewinne und gemaf nationaler Rechnungsvorschriften oder
der Satzung der Emittentin in die nicht ausschittungsfahigen Ricklagen eingestellter Betrage,
wobei diese Verluste und Rucklagen jeweils ausgehend von den Relevanten Jahresabschliissen
festgestellt werden.

Uber den Gewinn der Emittentin und einen allfalligen Dividendenanspruch der Inhaber fir ein
Geschaftsjahr entscheidet die Emittentin durch die ordentliche Generalversammlung in ihrem ei-
genen Ermessen. Es besteht keine Ausschiittungspflicht der Emittentin und die Emittentin unter-
liegt auch anderweitig keiner solchen Verpflichtung. Die Nichtzahlung von Dividenden stellt kei-
nen Ausfall der Emittentin dar. Durch die Streichung von Dividenden werden der Emittentin keine
Beschrankungen auferlegt.
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(3)

(1)

(2)

1)

(@)

©)

Auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente entfallt bei einer Verteilung des Gewinns eine Divi-
dende in gleicher Héhe des Gewinnanteils mit einem Stimmrecht ausgestatteten Genossen-
schaftsanteils. Es gibt keine Vorzugsbehandlung in Bezug auf die Reihenfolge aller Ausschuttun-
gen iSv Artikel 4(1)(110) CRR, auch nicht im Zusammenhang mit anderen CET 1-Instrumenten,
und keine Vorzugsrechte fiir die Auszahlung von Dividenden.

§5
(Rechte der Inhaber)

Die Inhaber kdnnen an der Generalversammlung der Emittentin teilnehmen und in der General-
versammlung Auskiinfte geman Aktiengesetz (AktG) begehren. Die Inhaber werden gemalR den
Bestimmungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) uber die Einberufung der Generalver-
sammlungen informiert. Mit Ausnahme dieses Teilnahme— und Auskunftsrechts gewahren die
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte, wie insbesondere
kein Stimmrecht.

Wird durch eine MalRnahme der Emittentin das Verhéltnis zwischen den Vermdgensrechten der
Inhaber und den mit hartem Kernkapital verbundenen Vermégensrechten geandert (ausgenom-
men im Fall von Bei- und Austritten von Genossenschaftern sowie Zeichnungen und Kindigun-
gen von Geschéftsanteilen), so ist diese Verdnderung (sofern gesetzlich zwingend erforderlich)
angemessen auszugleichen, wobei der Ausgleich aus Gesellschaftsvermégen ausgeschlossen
ist. Den Inhabern steht kein Bezugsrecht auf Genossenschaftskapital der Emittentin zu.

§6
(Ruckzahlung)

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sind zeitlich unbefristet und haben keinen Endfallig-
keitstag.

Der Kapitalbetrag der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente darf nur in einem der beiden folgen-
den Félle verringert oder zuriickgezahlt werden:

0] Ligquidation der Emittentin; oder

(ii) Ruckkaufe der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente, Herabsetzung des Kapitals aus
den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten unter analoger Anwendung der aktienrecht-
lichen Kapitalherabsetzungsvorschriften und/oder Einziehung des Kapitals aus den
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten gemaf den Bestimmungen gemani § 26b BWG
bei Vorliegen der Voraussetzungen nach § 6 (3) dieser Emissionsbedingungen.

Jede Verringerung oder Riuckzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nach diesem § 6
und jeder Ruckkauf der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nach § 13 (2) der Emissionsbedin-
gungen setzt voraus, dass die Zustandige Behorde der Emittentin dafiir zuvor die Erlaubnis in
Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis unter anderem vorausset-
zen kann, dass entweder:

(i die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Ruckzahlung die Stimmrechtslo-
sen CET 1-Instrumente durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
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Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nach-
haltig sind; oder

(ii) die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die Eigen-
mittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen nach Arti-
kel 92 Absatz 1 CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung iSv Artikel 128 Nr. 6
CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behérde auf der Grundlage
des Artikels 104 Absatz 3 CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich hélt.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustéandigen Behorde, die Erlaubnis
geman Artikel 78 CRR zu erteilen, in keiner Hinsicht einen Verzug begrindet.

Wobei:

"Zustandige Behorde" bezeichnet die EZB als zustandige Behérde gemalf Artikel 4(1)(40) CRR,
die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verant-
wortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 lber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in Osterreich
umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

(4) Die Inhaber sind nicht berechtigt, die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu kiindigen und/oder
die Rickzahlung verlangen. Die Beschrankung der Rickzahlung der Stimmrechtslosen CET 1-
Instrumente stellt keinen Ausfall der Emittentin dar.

87
(Teilnahme am Verlust)

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente nehmen, gemessen an allen von der Emittentin begebenen
Kapitalinstrumenten, bei Auftreten von Verlusten deren ersten und proportional gréf3ten Anteil, und
tragen Verluste im gleichen Grad wie alle anderen CET 1-Instrumente.

§8
(Teilnahme am Liquidationserlgs)

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente verleihen ihren Inhabern einen Anspruch auf die Restaktiva
der Emittentin, der im Falle der Liquidation und nach Zahlung aller vorrangigen Forderungen proporti-
onal zur Summe der ausgegebenen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente besteht, keinen festen Wert
hat und keiner Obergrenze unterliegt.

§9
(Zahlungen)

(1) Samtliche Zahlungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente erfolgen in der festgelegten
Wahrung. Die Zahlung von allfélligen Dividenden gemé&R 8§ 4 der Emissionsbedingungen sowie
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3)

(4)

(5)

(6)

(1)

(2)

3)

(4)

()

von allfalligen gemaf § 6 der Emissionsbedingungen zu entrichtenden Betragen erfolgt Uber die
jeweilige, fiir den Inhaber depotfiihrende Stelle.

Die Zahlung von allfalligen beschlossenen Dividenden fiir ein vorangegangenes Geschéftsjahr
ist am 10. Bankarbeitstag nach der Beschlussfassung in der Generalversammlung, in der die
Dividendenzahlung beschlossen wurde, zur Zahlung fallig.

Zahlungen, die aufgrund einer Riickzahlung gemaR § 6 der Emissionsbedingungen vorgenom-
men werden, sind am 10. Bankarbeitstag nach Wirksamwerden des Beschlusses zur Zahlung
fallig.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Bedingungen ist jeder Tag (aul3er einem Samstag oder Sonn-
tag) an dem die Banken in Wien fir Geschéfte (einschlielBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) geoffnet sind und alle fur die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.

Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Dividenden- oder Kapitalbetrdge zu hin-
terlegen, die von den Inhabern nicht innerhalb von zwo6lf Monaten nach dem maRgeblichen Fal-
ligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Inhaber sich nicht in Annahmeverzug befin-
den. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird,
erléschen die Anspriiche der Inhaber gegen die Emittentin.

Allféllige gesetzliche bzw. in 8 7 der Emissionsbedingungen festgehaltenen Verlustteilnahmen
oder Auszahlungsverbote bleiben hiervon unberihrt.

§10
(Zahlstelle, Berechnungsstelle)

Die Zahlstelle fur die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente ist die VOLKSBANK WIEN AG, A-
1090 Wien, Kolingasse 14-16 (die "Zahlstelle").

Die Berechnungsstelle fur die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente ist die Emittentin (die "Be-
rechnungsstelle").

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle bzw. die Berechnungsstelle durch ein ande-
res Kreditinstitut, das dem BWG unterliegt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zahlstel-
len bzw. Berechnungsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Die Ersetzung, die
Bestellung und der Widerruf werden gemaf § 14 der Emissionsbedingungen bekannt gemacht.

Die Gutschriften der Dividenden und Zahlungen gemaf § 9 der Emissionsbedingungen erfolgen
Uber die jeweilige fur den Inhaber depotfihrende Stelle.

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handeln ausschlief3lich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Inhabern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhéaltnis zwischen ihnen und den Inhabern begriindet.
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§11
(Besteuerung)

Alle in Bezug auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zahlbaren Kapital- und Dividendenbetrage
werden unter Einbehalt oder Abzug jener Steuern, Abgaben oder Gebiihren gezahlt, die von der Re-
publik Osterreich oder einer Steuerbehoérde der Republik Osterreich im Wege des Einbehalts oder des
Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, und deren Einbehalt oder Abzug der Emittentin
obliegt. Die Emittentin trifft keine Aufzahlungspflicht im Falle von derartigen Einbehalten oder Abzu-
gen.

§12
(Verjdhrung)

Anspriche der Inhaber gegen die Emittentin auf die Rickzahlung von Kapital gemaf § 6 der Emissi-
onsbedingungen verjahren 30 (drei3ig) Jahre nach Falligkeit. Forderungen der Inhaber gegen die
Emittentin auf die Zahlung von Dividenden verjahren 3 (drei) Jahre nach Félligkeit.

§13
(Begebung weiterer Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente, Rickkauf und Entwertung)

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber dieser Instrumente weitere
Stimmrechtslose CET 1-Instrumente mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Emissionspreises, des Ausgabetags, der Zeichnungsfrist und des ersten Dividendenfalligkeitsta-
ges) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten eine
einheitliche Serie bilden. Der Begriff "Stimmrechtslose CET 1-Instrumente” umfasst im Fall einer
weiteren Begebung auch solche zusatzlich begebenen Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente. In
der Begebung weiterer Stimmrechtsloser CET 1-Instrumente ist die Emittentin frei.

(2) Die Emittentin ist nach ihrer freien Entscheidung berechtigt, jederzeit Stimmrechtslose CET 1-
Instrumente im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Ein solcher Ruckkauf
ist jedoch nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzli-
chen Beschrankungen und nur sofern die Voraussetzungen fur einen Ruckkauf nach § 6 (3) erfuillt
sind, maglich. Sofern diese Riuckkaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot
gegenuber allen Inhabern erfolgen.

(3) Séamtliche gemall 8§13 (2) der Emissionsbedingungen zuriickgekauften Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente kénnen von der Emittentin im Einklang mit den gesetzlichen Anforderungen
entwertet, gehalten oder wiederverkauft werden.

8§14
(Bekanntmachungen)

Die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente betreffende Bekanntmachungen werden dem jeweiligen In-
haber direkt oder tGber seine depotfiihrende Stelle zugeleitet. Von dieser Bestimmung bleiben gesetz-
liche Verpflichtungen zur Veroffentlichung bestimmter Informationen auf anderen Wegen, zB im
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Amtsblatt zur Wiener Zeitung, unberihrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachun-
gen ordnungsgemal, im rechtlich erforderlichen Umfang erfolgen.

§15
(Borsenotierung)

Die Emittentin beantragt keine Zulassung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zur Notierung.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente zu jedem spéteren
Zeitpunkt im Multilateral Trading Facility ("MTF") an der Wiener Bdrse zu notieren.

@)

)
®3)

1)

@)

§16
(Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand)

Form und Inhalt der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente sowie alle sich daraus ergebenden
vertraglichen und auRRervertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber und der Emittentin im Zu-
sammenhang mit den Stimmrechtslosen CET 1-Instrumenten bestimmen sich ausschlie3lich
nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss von Verweisungsnormen des interna-
tionalen Privatrechts soweit diese die Anwendung fremden Rechts zur Folge hatten.

Erfullungsort ist Rankweil.

Klagen eines Inhabers gegen die Emittentin sind bei dem fur Rankweil sachlich zusténdigen Ge-
richt einzubringen. Ist der Inhaber Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes, kann
dieser seine Anspruche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend machen.

§17
(Schlussbestimmungen)

Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen der Stimmrechtslosen
CET 1-Instrumente unwirksam, unrechtmafig oder undurchsetzbar gemafl dem anwendbaren
Recht sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende Jurisdik-
tion nur im notwendigen Ausmal unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und Durchsetz-
barkeit der verbleibenden Bestimmungen der Emissionsbedingungen zu bertihren oder zu ver-
hindern.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Inhaber of-
fensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen,
widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu andern bzw. zu ergdnzen, wobei nur solche
Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Inhaber zumutbar sind, d.h. deren finanzielle Situation nicht wesentlich ver-
schlechtern.
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6.1

6.1.1

6.1.2

6.1.2.1

BESTEUERUNG

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses
der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten und der VerauBerung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente in der Republik
Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steu-
erliche Uberlegungen vollstandig wiederzugeben. Die folgenden Ausfiihrungen sind allgemei-
ner Natur und kénnen die persénliche Situation des Anlegers nicht berlicksichtigen. Die Aus-
fuhrungen stellen keinesfalls rechtliche oder steuerliche Beratung dar. Potenziellen Kaufern der
Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Er-
werbs, des Haltens sowie der VerauRerung der Stimmrechtslosen CET 1-Instrumente ihre
rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente tragt der Kéufer.

BESTEUERUNG IN OSTERREICH

Allgemein

Die nachfolgende Darstellung beschrankt sich auf Stimmrechtslose CET 1-Instrumente, die
hartes Kernkapital gemafR § 26a BWG iVm Art 28 CRR darstellen. Stimmrechtslose Instru-
mente kdnnen somit dem harten Kernkapital (Eigenkapital) zugerechnet werden, sofern sie
S0 ausgestaltet sind, dass sie § 26a BWG und den einschlégigen Anforderungen der CRR,
Verordnung (EU) Nr 575/2013 entsprechen. Fir ertragsteuerliche Zwecke wird davon ausge-
gangen, dass Stimmrechtslose CET 1-Instrumente steuerlich als Eigenkapital zu qualifizieren
sind.

Die nachfolgende Darstellung beschrankt sich auf Stimmrechtslose CET 1-Instrumente, die
nach dem Billigungsdatum dieses Prospekts entgeltlich erworben werden. Beim Anleger han-
delt es sich aus Osterreichischer Sicht um eine Kapitalgesellschaft oder eigennitzige Privat-
stiftung, die ihrer Offenlegungsverpflichtung nach § 13 Abs 6 Kérperschaftsteuergesetz
("KStG") nachgekommen ist, oder eine natirliche Person, welche die Instrumente im Privat-
oder Betriebsvermdgen erwirbt. Die Darstellung beschrénkt sich daher auf einen allgemeinen
Uberblick der 6sterreichischen steuerlichen Konsequenzen fir die genannten Anlegergrup-
pen.

Ertragsteuerliche Konsequenzen fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anle-
ger

Naturliche Personen (Privatvermdgen)

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen nattrlichen Personen, die die CET 1-Instrumente im Pri-
vatvermégen halten, sind alle daraus resultierenden Einkinfte als Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen nach § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz ("EStG") steuerpflichtig. Konkret sind die
Bestimmungen uber die Einkiinfte aus der Uberlassung des Kapitals (§ 27 Abs 2 EStG) sowie
Uber Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen des Kapitalvermdgens (8§ 27 Abs 3 EStG)
anzuwenden.
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6.1.2.2

Ausschittungen aus den CET 1-Instrumenten sind als Einkinfte aus Kapitalvermdgen nach §
27 Abs 2 Z 1 lit ¢ EStG steuerpflichtig. Gewinne aus der Verauf3erung der CET 1-Instrumente
oder im Rahmen der Liquidation der Emittentin unterliegen als realisierte Wertsteigerungen
des Kapitalvermégens nach § 27 Abs 3 EStG der Besteuerung. Anzuwenden ist der beson-
dere Steuersatz von 27,5% (§ 27a Abs 1 Z 2 EStG). Die Emittentin ist als auszahlende Stelle
zum Abzug der Kapitalertragsteuer ("KESt") von 27,5% verpflichtet (§ 93 Abs 1 EStG). Mit der
Einbehaltung der KESt ist die Endbesteuerungswirkung fir einkommensteuerliche Zwecke
verbunden (88 27a Abs 1 und 97 Abs 1 EStG).

Entsteht bei Riickzahlung oder Verau3erung ein Verlust, kann dieser grundsatzlich mit ande-
ren Einkinften aus Kapitalvermégen verrechnet werden. Die Verrechnung hat im Rahmen der
personlichen Einkommensteuererklarung und vorbehaltlich der Verlustausgleichsbeschran-
kungen des § 27 Abs 8 EStG zu erfolgen (8§ 97 Abs 2 EStG). Bei Inlandsverwahrung der CET
1-Instrumente hat die depotfihrende (oder auszahlende) Stelle den Verlustausgleich vorzu-
nehmen (8§ 93 Abs 6 EStG).

Gemal § 27a Abs 5 EStG kann der Anleger die Option auf die Besteuerung nach dem Nor-
malsteuersatz des § 33 Abs 1 EStG ausiiben (Option zur Regelbesteuerung), sofern er — unter
Beachtung des Normalsteuersatzes — zu einem niedrigeren als dem linearen Steuersatz von
27,5% besteuert wird. Gegebenenfalls sind Einklinfte aus den CET 1-Instrumenten — zusam-
men mit sdmtlichen anderen in- und ausléndischen sondersteuersatzpflichtigen Kapitalertra-
gen — im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die allenfalls einbehaltene KESt wird auf
die zu erhebende Einkommensteuer angerechnet und mit dem Ubersteigenden Betrag dem
Anleger zuriickerstattet.

Der steuerpflichtige Betrag entspricht bei Einkiinften aus der Uberlassung des Kapitals nach
§ 27 Abs 2 EStG dem Bruttobetrag der Ausschiittungen (8§ 27a Abs 3 Z 1 EStG). Als Einkiinfte
aus realisierten Wertsteigerungen des Kapitalvermdgens nach § 27 Abs 3 EStG ist grundsatz-
lich die Differenz zwischen dem (ungekurzten) VeraufRerungserlés und den (steuerlichen) An-
schaffungskosten zugrunde zu legen (§ 27a Abs 3 Z 2 EStG).

Nebenkosten der Anschaffung oder VeraulRerung (zB Transaktionsspesen) oder sonstige im
Zusammenhang mit dem Halten der CET 1-Instrumente angefallene Werbungskosten sind
nicht abzugsfahig (§ 20 Abs 2 EStG).

Natirliche Personen (Betriebsvermdgen)

Die vorstehenden Grundsétze fir nattrliche Personen, welche die CET 1-Instrumente im Pri-
vatvermogen halten, gelten fur — im Betriebsvermdgen natirlicher Personen gehaltene — CET
1-Instrumente sinngemal, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Die Einkiinfte
sind betriebliche Einkiunfte. Gewinne und Verluste unterliegen als Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG dem besonderen Steuersatz von 27,5% und — im
Rahmen der Veranlagung — der Endbesteuerung (8 97 Abs 1 EStG). Betriebsausgaben im
Zusammenhang mit dem Erwerb der CET 1-Instrumente dirfen im Rahmen der Veranlagung
in eingeschréanktem Ausmalfd beriicksichtigt werden (8 6 Z 2 lit ¢ EStG) ), ansonsten unterlie-
gen die Betriebsausgaben dem Abzugsverbot (8 20 Abs 2 EStG). Eine Verlustverrechnung
durch die depotfuhrende Stelle ist grundsatzlich ausgeschlossen und hat im Rahmen der jéhr-
lichen Veranlagung zu erfolgen.
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6.1.2.3

6.1.2.4

6.1.4

Privatstiftungen (Privatvermégen)

Laufende Bezlige aus den CET 1-Instrumenten sind bei einer eigennitzigen Privatstiftung im
Sinne des § 13 Abs 6 KStG von der Kdrperschaftsteuer ausgenommen (8 13 Abs 2, § 10 Abs
1 Z 3 KStG).

Fur realisierte Wertsteigerungen der CET 1-Instrumente gelten die vorstehenden Grundsatze
fur natirliche Personen, welche die CET 1-Instrumente im Privatvermdgen halten, sinngemafs,
jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Statt der KESt bzw des besonderen Steu-
ersatzes von 27,5% ist das Regime der Zwischenbesteuerung mit dem Kdérperschaftsteuer-
satz von 25% anzuwenden (88 13 Abs 3 und 22 Abs 2 KStG). Die Zwischenbesteuerung un-
terbleibt insoweit als im Veranlagungszeitraum Zuwendungen an Begunstigte erfolgten, davon
die KESt einbehalten wurde und zugleich eine Entlastung der KESt aufgrund von Doppelbe-
steuerungsabkommen unterblieben war. Ansonsten ist der Kdrperschaftsteuersatz von 25%
anzuwenden. Es findet die Befreiung von der KESt nach § 94 Z 12 EStG Anwendung. Die
Option nach 8§ 27a Abs 5 EStG ist nicht anwendbar.

Kapitalgesellschaften und Privatstiftungen (Betriebsvermégen)

Laufende Beziige aus den CET 1-Instrumenten sind von der Kérperschaftsteuer ausgenom-
men (8 13 Abs 2, § 10 Abs 1 Z 3 KStG). Vorbehaltlich einer Befreiung von der KESt wird die
sonst einbehaltene Kapitalertragsteuer im Rahmen der Veranlagung dem Anleger zurlicker-
stattet.

Realisierte Wertsteigerungen der CET 1-Instrumente unterliegen als Einkiinfte aus Gewerbe-
betrieb dem Kdrperschaftsteuersatz von 25%. Bei Privatstiftungen und bei Kapitalgesellschaf-
ten kann die Befreiung von der Kapitalertragsteuer nach § 94 Z 5 EStG zur Anwendung kom-
men.

Ertragsteuerliche Konsequenzen fiir in Osterreich beschrankt steuerpflichtige Anleger

Natirliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Osterreich nicht unbeschrankt steuer-
pflichtig sind, unterliegen mit ihren Ertrdgen aus den CET 1-Instrumenten der ésterreichischen
Einkommen- bzw Kérperschaftsteuer (beschrankte Steuerpflicht).

Laufende Beziige aus den CET 1-Instrumenten unterliegen als Einkiinfte nach § 98 Abs 1 Z
5 lit a EStG der Kapitalertragsteuer (KESt) von 27,5%, mit deren Einbehaltung grundsatzlich
die Endbesteuerungswirkung verbunden ist. Abhangig von der Rechtsform und der Ansassig-
keit des beschrankt steuerpflichtigen Anlegers kann die Befreiung von der Kérperschaftsteuer
(8 21 Abs 1 Z 1la KStG) oder eine Ermafigung nach Mafligabe der Doppelbesteuerungsab-
kommen zur Anwendung kommen. Die Ermé&Rigung und/oder die Befreiung sind im Wege des
Ruckerstattungsverfahrens wahrzunehmen. Realisierte Wertsteigerungen der CET 1-Instru-
mente sind — mit Ausnahme der wesentlichen Beteiligungen im Sinne des 8 98 Abs 1 Z 5 lite
EStG — grundsatzlich nicht steuerpflichtig.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Die unentgeltliche
Ubertragung der CET 1-Instrumente unter Lebenden unterliegt jedoch grundsatzlich der
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6.2

6.3

Meldeverpflichtung nach § 121a der Bundesabgabenordnung. Bei einer unentgeltlichen Uber-
tragung der CET 1-Instrumente auf eine Osterreichische Privatstiftung oder eine damit ver-
gleichbare Vermdgensmasse fallt Stiftungseingangssteuer an. Grundséatzlich betragt der Stif-
tungseingangssteuersatz 2,5%. Dieser erhéht sich auf 25%, sofern ua mit dem Anséssigkeits-
staat der Stiftung oder einer vergleichbaren Vermdégensmasse keine umfassende Amts- und
Vollstreckungshilfe besteht. In bestimmten Fallen sind Zuwendungen unter Lebenden oder
von Todes wegen von der Stiftungseingangssteuer ausgenommen.

Andere Steuern

In Osterreich fallen anléasslich des Erwerbs und der VerauRRerung der CET 1-Instrumente sonst
keine Rechtsgeschaftsgebihren oder ahnliche Steuern (zB Gesellschaftsteuer) an.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH

Im Zusammenhang mit CET 1-Instrumenten erhaltene Zahlungen fallen grundsatzlich in den
Anwendungsbereich des automatischen Informationsaustauschs ("AIA"). Dem AlIA liegt der
von der OECD entwickelte und von der EU durch Anderung der EU-Amtshilferichtlinie (Richt-
linie 2011/16/EU) Gbernommene gemeinsame Meldestandard fir den automatischen Aus-
tausch von Informationen tber Finanzkonten (Common Reporting Standard, CRS) zugrunde.
Dabei tauschen Staaten, die sich zu dessen Anwendung verpflichtet haben ("teilnehmende
Staaten"), steuererhebliche Informationen tber Finanzkonten von Steuerpflichtigen, die in ei-
nem anderen teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhalten werden, unterei-
nander aus. Alle Mitgliedstaaten der EU gelten als teilnehmende Staaten im Sinne des AlA.
Somit unterliegen laufende Bezlige und Riickzahlungen auf die oder Erlése aus der Veraul3e-
rung der CET 1-Instrumente dem automatischen Informationsaustausch.

FINANZTRANSAKTIONSSTEUER

Dem Richtlinienvorschlag der Europaischen Kommission zur Umsetzung der verstarkten Zu-
sammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer vom 14.02.2013 sollte — unter Bertick-
sichtigung der gemeinsame Erklarung zur verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Fi-
nanztransaktionssteuer vom 05.05.2014 - in 10 teilnehmenden Mitgliedstaaten (Belgien,
Deutschland, Frankreich, Griechenland, Italien, Portugal, Osterreich, Slowakei, Slowenien
und Spanien) eine Finanztransaktionssteuer eingefuihrt werden. Die gemeinsame Erklarung
sah eine schrittweise Umsetzung der Finanztransaktionssteuer urspriinglich beginnend mit
Januar 2014 in den teilnehmenden Mitgliedstaaten vor. Aufgrund diverser zwischenstaatlicher
Unstimmigkeiten erfolgte bislang allerdings keine Umsetzung der Finanztransaktionssteuer.

Mangels eines Konsenses wird derzeit die Einflihrung einer reinen Aktiensteuer, die auch CET
1-Instrumente umfassen kdnnte, in Betracht gezogen. Die Ausgestaltung der Aktiensteuer in
sachlicher und zeitlicher Hinsicht ist jedoch weitgehend unklar. Vor diesem Hintergrund kén-
nen die steuerlichen Konsequenzen aus dem Verkauf, Kauf oder Tausch der CET 1-Instru-
mente in dieser Hinsicht nicht abschliel3end beurteilt werden.
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HAFTUNGSERKLARUNG

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (die Emittentin) mit Sitz in Rankweil und der Geschafts-
anschrift Ringstra3e 27, 6830 Rankweil, tbernimmt die Haftung fur die in diesem Prospekt enthal-
tenen Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veréndern

koénnen.

Rankweil, am 28 JUME 2018

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. als Emittentin

4

Dir. Gerhard Hamel Dir. Dr. Martin Alge

(Vorstandsvorsitzender) (Vorstandsmitglied)



GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkirzungen und Definitionen, die in die-
sem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstandige Beschrei-
bung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

"Ausschittungsfahige Pos-
ten"

"AT 1"

"Bankarbeitstag"

"BaSAG"
"Basel 11"
"BCBS"

"Berechnungsstelle

"BRRD"

"BWG"
"CET 1"

"Clearing System"

Meint die in Bezug auf jegliche Dividendenzahlungen auf die Stimm-
rechtslosen CET 1-Instrumente die in Artikel 4 (1) (128) CRR definier-
ten ausschittungsfahigen Posten jeweils fur ein Finanzjahr der Emit-
tentin, ermittelt zum Ende des letzten vor dem jeweiligen Dividenden-
zahlungstag endenden Finanzjahres der Emittentin, fir das solche Re-
levanten Jahresabschlisse verfiigbar sind, wie jeweils entsprechend
den von der Emittentin angewandten Rechnungslegungsgrundsatzen
festgestellt und aus den jingsten Relevanten Jahresabschlissen ab-
geleitet.

meint zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1 capital) gemaf Art 52
CRR.

meint jeden Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag) an dem die Ban-
ken in Wien fir Geschéafte (einschlie3lich Devisenhandelsgeschéfte
und Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind und alle fir die
Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-Euro-
pean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sys-
tems (TARGET?2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.

meint das Bundesgesetz iber die Sanierung und Abwicklung von Ban-
ken.

meint das MalRnahmenpaket des BCBS zur Novellierung der auf Kre-
ditinstitute anwendbaren Eigenmittel- und Liquiditatsvorschriften.

meint den Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht (Basel Committee on
Banking Supervision).

meint die Berechnungsstelle fur die Stimmrechtslosen CET-1 Instru-
mente (wie in 8 10 (2) der Emissionsbedingungen definiert).

meint die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15.Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnun-
gen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Par-
laments und des Rates (Bank Recovery and Resolution Directive).

meint das Bankwesengesetz.

meint hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 capital) gemaf3 Artikel
26 ff CRR.

meint das Clearing System wie in § 1 (4) der Emissionsbedingungen
definiert.
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"CRD IV"

"CRR"

"Dividenden"

"Eigenmittel"

"Emittentin”
"EStG"
"ESMA"

"EU"

"Eurozone”

"Finanzintermediare'

"Fitch"
"FMA"
"FTS"

"Haftungsverbund"

“Immigon"

meint die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfir-
men, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital Requirements Direc-
tive 1V).

meint die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber Aufsichtsanforderungen an Kre-
ditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation).

meint die Ausschiittungen auf die Stimmrechtslosen CET 1-Instru-
mente.

meint das aufsichtsrechtlich erforderliche Kapital der Emittentin (own
funds)

meint die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
meint das Einkommensteuergesetz.

meint Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (European
Securities and Markets Authority).

meint die Europaische Union.

meint das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européaischen Union,
die gemal dem Vertrag Uiber die Grindung der Européaischen Gemein-
schaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méarz 1957), geéndert durch den
Vertrag Uber die Européaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7.
Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und
den Vertrag von Lissabon vom 13.Dezember 2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils ein-
gefiihrt haben werden.

meint alle Kreditinstitute, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in ei-
nem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffen-
den Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Ver-
trieb von Stimmrechtslosen CET-1 Instrumentenberechtigt sind.

meint Fitch Ratings.
meint die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde

meint eine Finanztransaktionssteuer, basierend auf einem Vorschlag
der Europaischen Kommission fiir eine "Richtlinie des Rates tber die
Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanz-
transaktionssteuer".

meint, dass die Haftungsgesellschaft zB Leistungen in Form von kurz-
und mittelfristigen Liquiditatshilfen, Garantien und sonstigen Haftun-
gen, nachrangigen Darlehen, Einlésungen fremder Forderungen und
Zufuhr von Eigenkapital erbringen kann.

meint die immigon portfolioabbau ag (vgl dazu auch die Definition
"OVAG").
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"ISIN"
"JRAD"

"KESt"
"KMG"
"KStG"

"Liquiditatsverbund"

"Nachtrag/age"

"Nennwert"

"OGV"

"OVAG"

"Prospekt"

"Prospektrichtlinie"

"Prospektverordnung”

"Risikofaktoren”

"RWAs"

"Stimmrechtslose CET 1-
Instrumente”

"Securities Act"

meint die International Securities ldentification Number.

meint das gemeinsame grenziberschreitende Entscheidungsverfahren
(Joint Risk Assessment and Decision).

meint die Kapitalertragsteuer.
meint das Kapitalmarktgesetz.
meint das Kdrperschaftsteuergesetz.

meint, dass die zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbun-
des verpflichtet sind, ihre Liquiditat nach Mal3gabe der Generellen Wei-
sungen der VOLKSBANK WIEN in ihrer Funktion als Zentralorganisa-
tion bei der VOLKSBANK WIEN zu veranlagen sowie die Mdglichkeit
der VOLKSBANK WIEN, bei Eintritt eines Liquiditats-Verbundnotfalls
auf alle Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute zugreifen zu kénnen,
um den Notfall zu beheben.

meint den Nachtrag oder Nachtrédge zum Prospekt.

meint den Nennbetrag wie in 8§ 1 (2) der Emissionsbedingungen defi-
niert.

meint den Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitz-
sch).

meint die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (mit Wir-
kung der Spaltung am 04.07.2015 umfirmiert in "immigon portfolioab-
bau ag" und als Abbaugesellschaft nach § 162 BaSAG betrieben).

meint das 6ffentliche Angebot von Stimmrechtslosen CET-1 Instrumen-
ten der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

meint die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6f-
fentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel zu verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtli-
nie 2001/34/EG.

meint die Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April
2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Anga-
ben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines
Verweises und die Veroffentlichung solcher Prospekte sowie die Ver-
breitung von Werbung.

meint Risiken, die eine Anlage in die Stimmrechtslosen CET-1 Instru-
mentenbeinhaltet (siehe Abschnitt zu Risikofaktoren).

meint risikogewichtete Aktiva (Risk Weighted Assets).

meint die unter diesem Prospekt begebenen Stimmrechtslosen CET-1
Instrumente.

meint den United States Securities Act of 1933.
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"SRB"

"SRF"

"SSM"

"SRM"

"start:bausparkasse”

"Steuern”

"TARGET2"

"uGB"

"Verbundvertrag"

"Vereinigte Staaten"

"Volksbanken-Sektor"

"Volksbanken-Verbund"

"Wesentliche Vertrage"

"Zahlstelle"

"zugeordnete Kreditinsti-
tute"

meint die zentrale europaische Abwicklungsbehérde, den Ausschuss
fur die einheitliche Abwicklung mit Sitz in Brissel (Single Resolution
Board).

meint den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund).

meint den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism).

meint den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution
Mechanism).

meint die start:bausparkasse e.Gen.

meint Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebiuhren
jedweder Art.

meint das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System.

meint das Unternehmensgesetzbuch.

meint den zwischen der VOLKSBANK WIEN (als Zentralorganisation),
den zugeordneten Kreditinstituten zur Bildung eines Kreditinstitute-Ver-
bundes gemaf § 30a BWG akkordierten und im Jahr 2016 abgeschlos-
senen Vertrag, der am 01.07.2016 wirksam wurde.

meint die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich deren Bun-
desstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (ein-
schlie8lich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa,
Wake Island und Northern Mariana Islands).

meint alle dem Volksbanken-Sektor des OGV zugeteilten Kreditinsti-
tute, wobei die Mitglieder des Volksbanken-Sektors nicht mit den Mit-
gliedern des Volksbanken-Verbundes lbereinstimmen miissen.

meint den auf Basis des Verbundvertrages, abgeschlossen zwischen
der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den zugeordneten
Kreditinstituten, gebildeten Kreditinstitute-Verbund gemal § 30a BWG.

meint die in Kapitel 4.23 angefiihrten von der Emittentin abgeschlosse-
nen Vertrage.

meint die Zahlstelle wie in § 10 (1) der Emissionsbedingungen definiert.

meint jene Kreditinstitute eines Kreditinstitute-Verbundes gemaf § 30a
BWG mit Sitz im Inland, die der Zentralorganisation standig zugeordnet
sind; im Fall des Volksbanken-Verbundes sind dies zum Zeitpunkt der
Prospekthilligung folgende Kreditinstitute, dh die sieben regionalen
Volksbanken und das Spezialkreditinstitut:

1. Volksbank Karnten eG

Volksbank Niederdsterreich AG

2
3. Volksbank Obergsterreich AG
4. Volksbank Salzburg eG

5

Volksbank Steiermark AG

145



6. Volksbank Tirol AG
7. VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

8. Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG (Spezialkreditinsti-
tut)

"zukunftsgerichtete Aussa- meint die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussa-
gen" gen, die nicht historische Tatsachen sind.
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EMITTENTIN
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen
RingstralBe 27
6830 Rankweil
Osterreich

HAUPTZAHLSTELLE
VOLKSBANK WIEN AG
Kolingasse 14-16
1090 Wien
Osterreich

ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Porzellangasse 51
1090 Wien

Osterreich
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