BASISPROSPEKT vom 28.01.2011

JF VOLKSBANK i,

Volksbank Vorarlberg e. Genjf“"fi@u

EUR 750.000.000
BASISPROSPEKT
zur Begebung von Schuldverschreibungen an Privatkunden

Dieser Basisprospekt richtet sich primar an Privatkunden, ist aber nicht auf diese eingeschrinkt. Schuldverschreibungen, die nach Malgabe
dieses Basisprospekts ausgegeben werden, (die ,,Schuldverschreibungen®) konnen auch anderen Anlegern angeboten werden.

Unter dem Basisprospekt ist die Volksbank Vorarlberg ¢. Gen. (,Emittentin) unter Beachtung der anwendbaren Gesetze, Ver(?rdnungcn und
Richtlinien berechtigt, von Zeit zu Zeit nicht nachrangige Schuldverschreibungen jedweder Art zu begeben. Die Schuldverschrei bungen unter-
liegen osterreichischem Recht. .

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt ,,Bedingungen der Schuldverschreibungen® ab Seite 54 beschrlf?bcnﬂn
und erganzten Emissionsbedingungen, zusammen mit den im maBgeblichen Konditionenblatt (das "Konditionenblatt") festgelegten B edingun-
gen (zusammen mit den Emissionsbedingungen, die "Bedingungen der Schuldverschreibungen"). Die Emissionsbedingungen erginzen das
Konditionenblatt. Ein Muster des Konditionenblattes, welches ein Dokument gemaB Artikel 26 Nr. 5 der Verordnung (EG) 809/2004 dfr
Kommission vom 29.4.2004 (die ,Prospekt-VO*) darstellt, ist ab Seite 55 dieses Basisprospekts abgedruckt. Das Konditionenblatt enthlt
bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Schuldverschreibungen, einschlieBlich der genauen Bezeichnung, dc§ Gcsan_lt—
nennbetrages und der Art, des Emissionspreises, des Basiswertes auf welchen die Schuldverschreibungen allenfalls Bezug nehmen, die Ve_ 1Zin-
sung und bestimmte sonstige Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschrei bun-
gen. Zur besseren Lesbarkeit ist dem Konditionenblatt eine konsolidierte Version der Bedingungen der Schuldverschreibungen an geschlossen
(Emissionsbedingungen), welche auf die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind.

Dieser Basisprospekt bezicht sich auf das Angebotsprogramm der Emittentin vom 1.2.2010. Dieser Basisprospekt ersetzt mi‘t dem Tag der
Billigung den Basisprospekt der Emittentin vom 1.2.2010. Die in dicsem Basisprospekt enthaltenen Bedingungen gelten da[-u_:r fir alle Schuld-
verschreibungen, die im Rahmen des Programmes nach dem Datum dieses Basisprospekts begeben werden. Davon abwelf:hend fmd'en auf
Schuldverschreibungen, die aufgestockt werden und eine einheitliche Serie bilden, diejenigen Bedingungen Anwendung, die zum Zeitpunkt
der erstmaligen Begebung Geltung hatten. Die Gilltigkeit des Basisprospekts ist mit zwolf Monaten ab Veroffentlichung des Basisprospekts
begrenzt.

Dieser Basisprospekt wurde von der osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (,FMA®) in ihrer Eigenschaft als fur die !_Sill@gun_g dleS&?S
Basisprospekts zustindiger Behorde gemaB dem osterrcichischen Kapitalmarktgesetz (,KMG*) gebilligt. Die Prifung der Bwhtlgkelt der in
dicsem Basisprospekt gegebenen Informationen fillt nach anwendbarem osterreichischem Recht nicht in den Aufgabﬂnbcrewh_ der F MA‘ Die
FMA priift diesen Basisprospekt nur auf seine Vollstandigkeit, Kohirenz und Verstandlichkeit gemiB § 8a KMG. Die Emittentin hat qle FMA
ersucht, der zustandigen Behorde der Bundesrepublik Deutschland und des Firstentum Liechtenstein eine Bescheinigung ﬁbe_r d1e'B_11‘Iklgung zZu
iibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Basisprospekt gemiB der Richtlinie 2003/71/EG vom 4.11.2003 (die ,,Prospektrm_htlm{e ) erstclllt
wurde. Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemiB Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie dar (der ,,Basisprospekt™). Die Emlncnt!p kanq die
FMA jederzeit ersuchen, Bescheinigungen uiber die Billigung dieses Prospekts anderen zustidndigen Behorden zu iibermitteln. _Offcntllchf:
Angebote der Schuldverschreibungen werden in Osterreich, Deutschland und Liechtenstein oder jedem anderen Land erfolgen, in welchem
dieser Basisprospekt giltig notifiziert wurde. Die Emittentin behilt sich vor, Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, offentlich oder nicht 6ffentlich anzubieten.

Die Zulassung eines Emissionsprogramms fiir Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, zum ,«_\mtl__ichen Haq-
del und/oder zum Geregelten Freiverkehr und/oder zum Dritten Markt- Multilaterales Handelssystem (,MTF“)(zusammen die "Osterreichi-
schen Markte") der Wiener Borse AG (die ,.Wiener Borse®) kann beantragt werden. Unter diesem Basisprospekt l_(énne_n ebhenso Scpult_ivcr-
schreibungen begeben werden, die zu einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG itber Markte fiir Fmanzn?strumentc in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat, zu ungeregelten Mirkten oder zu keinem Markt zugelassen werden. Die Emittentin behalt sich vor, fur Schuld-
verschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, die Zulassung zu einem anderen geregelten Markd eines EWR-
Mitgliedstaats oder cines Drittlands und/oder die Handelseinbezichung an einem ungeregelten Markt zu beantragen. Die Zulassung yon
Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, an einem geregelten Markt cines EWR -Mitgliedstaats setzt die gilti-
ge Notifizierung des Basisprospekts voraus. Die jeweils anwendbaren Bedingungen der Schuldverschreibungen geben an, ob und zl._ltreffendcn-
falls an welchem Markt fiir diese Schuldverschreibungen die Zulassung beantragt wird. Derzeit sind vergleichbare Schuldverschreibungen der
Emittentin zum Handel am Amtlichen Handel und/oder im MTF der Wiener Borse zugelassen.

Jede Serie von Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber lautende Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche die cigen-
handigen Unterschriften zweier ordnungsgemaB bevollmachtigter Vertreter der Emittentin trigt.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der Oesterreichischen Kontrollbank AG (,,0eKB®) als Wertpapiersammelbank verwahrt, bis sarntll‘cht:
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiilli sind. Dem Inhaber von Schuldverschreibungen (,Anleger”, ,,Anlm_hc-
gliubiger”) stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemiB den Regelungen und Bestimmungen der Wertpapier-
sammelbank und anwendbarem Recht iibertragen werden konnen.

Schuldverschreibungen kénnen ein Rating zugewiesen sein oder nicht. Falls einer Seric cin Rating zugewiesen ist, wird dies im Konditiﬂ-
nenblatt angegeben. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren dar und kann jederzeit von der
das Rating zuweisenden Ratingagentur ausgesetzt, zuriickgestuft oder zuriickgezogen werden.




Zukunftige Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass der Eintritt
eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Kapitel "'Risikofaktoren' auf der Seite 16 ff beschriebenen, zum Verlust der
gesamten Veranlagungssumme oder eines wesentlichen Teils davon fihren kann. Ein zukinftiger Anleger sollte seine Anlageentschei-
dung erst nach einer eigenen grundlichen Prifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse)
treffen, da jede Bewertung der Angemessenheit einer Veranlagung in die Schuldverschreibungen fur den jeweiligen Anleger von der
zuklnftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen Umsténde abhéngt.

Dieser Basisprospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der Schuldverschreibungen
in Landern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die
Schuldverschreibungen nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 (der ,,Securities Act) registriert.



HINWEIS

Dieser Basisprospekt wurde ausschlieRlich fur Zwecke des Verkaufes der Schuldverschreibungen in Os-
terreich, Deutschland und Liechtenstein im Rahmen eines offentlichen Angebotes gemaR den dafir in
diesen Landern geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Er stellt kein Angebot zum Kauf und keine Auffor-
derung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf der Schuldverschreibungen an Personen in Landern, in
denen ein solches Angebot oder eine Aufforderung ein Angebot zu stellen Einschrankungen unterworfen
oder unrechtmafig ist.

Personen in anderen Léandern als Osterreich, Deutschland und Liechtenstein haben sich tiber fiir sie gel-
tende Einschrankungen und Verbote eigenverantwortlich zu informieren und diese einzuhalten (siehe
auch Kapitel ,,Verkaufsbeschrankungen).

Die Emittentin hat weder einen Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollméchtigt, rechtsverbindliche
Erklarungen in ihrem Namen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Vertriebspartner erméch-
tigt, Informationen zu erteilen, die nicht im Einklang mit diesem Basisprospekt stehen. Rechtsverbindli-
che Erklarungen sind daher von der Emittentin selbst abzugeben und an diese zu richten.

Die Aushéndigung des Basisprospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umstanden, dass
die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts zutreffend sind.
Insbesondere bedeuten weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung
der Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies friher ist, das Da-
tum auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Ande-
rungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren oder fiihren kénnen. Dies gilt ungeachtet der Ver-
pflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Un-
genauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Basisprospekts und dem endgultigen Schluss
des offentlichen Angebots oder, wenn diese friher eintritt, der Zulassung zum Handel an einem geregel-
ten Markt auftreten bzw. festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Basisprospekt bekannt gemacht
werden missen (geméall § 6 KMG).

Dieser Basisprospekt wurde ausschlief8lich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der Schuld-
verschreibungen und die Zulassung der Schuldverschreibungen zu den Mérkten zu ermdglichen. Die in
diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben wurden durch die Emittentin und die anderen in diesem Ba-
sisprospekt angegebenen Quellen zur Verfligung gestellt. Die Vervielféaltigung und Verbreitung der In-
formationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist unzuléssig. Keine
Person ist berechtigt, Angaben zu diesem Angebot zu machen oder Erklarungen zu diesem Angebot ab-
zugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erkla-
rungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin geneh-
migt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeich-
nung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen gegeben werden und die (ber die in diesem Basis-
prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind unglltig.

Die Angaben in diesem Basisprospekt stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung
dar und koénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb
von Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurtei-
lung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Schuldver-
schreibungen verbundenen Risiken durchfiihren, zumal eine vollstdndige Beratung eine genaue Kenntnis
der personlichen Verhaltnisse eines Anlegers voraussetzt.

Dieser Basisprospekt wurde nach Malgabe der Anhdnge V, X1 und XII der Prospekt-VO erstellt. Dieser
Basisprospekt wurde von der FMA gebilligt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemall dem Securities Act registriert werden und
noch von irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates oder gemaR den anwendbaren wertpapierrechtli-
chen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Konigreich registriert und dur-
fen weder in den Vereinigten Staaten noch fiir oder auf Rechnung von U.S. Personen oder andere Perso-
nen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten anséssig sind angeboten oder verkauft
werden.



Dieser Basisprospekt enthélt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Basisprospekts”, "Risikofaktoren"
und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden
kénnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen schlieBen alle Themen ein, die keine historischen Tatsa-
chen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin,
die unter anderem das Ergebnis der Geschaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, Ausblick,
Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und die Mérkte, in denen die
Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Féllen kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichte-
ten Ausdricken, wie beispielsweise "glauben™, "schdtzen™, "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen™,
"abzielen", "kdnnen", "werden", "planen”, "fortfahren™ oder "sollen” oder im jeweiligen Fall deren nega-
tive Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung
von Strategien, Planen, Zielen, zukinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem
Basisprospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kdnnen auch
Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschliefen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung oder Zielerreichung. Potentielle Anleger sollten
daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsi-
cherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstdnde beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten kdnnen. Manche dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich
sind, unter "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollte ein oder mehrere der in diesem Basisprospekt
beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig
herausstellen, kdnnen die tatsachlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Basisprospekt als erwartet,
vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Génze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt
keine Aktualisierung der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Ange-
bots.

Der Basisprospekt wurde auf Grundlage der zum Erstellungsdatum geltenden Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung erstellt. Diese kdnnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger, andern.

Die jlngsten Finanzinformationen stammen vom 30.09.2010 (ungeprufter konsolidierter Zwischenbericht
der Emittentin) sowie vom 31.12.2009 (gepriifter Konzernabschluss der Emittentin).



DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Basisprospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten
Dokumente zu lesen, die bereits verdffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Basisprospekt verof-
fentlicht werden und bei der FMA hinterlegt wurden. Die nachfolgend bezeichneten Dokumente sind
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen und bilden einen integrierenden Bestandteil dieses
Basisprospekts:

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments
Geprufter Konzernabschluss der Emittentin fur das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2008 geendet hat —
Konzernabschluss 2008 (dem Geschaftsbericht entnommen)

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 78
Konsolidierte Bilanz zum 31.12.2008 79
Konsolidierte Entwicklung des Eigenkapitals 80
Konzernkapitalflussrechnung 81

Anhang zum Konzernabschluss fiir das

Geschaftsjahr 2008 82-143
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifer beigefiigt im Annex ./2

dieses Basisprospekts

Geprifter Konzernabschluss der Emittentin fir das
Geschéaftsjahr, das am 31.12.2009 geendet hat —
Konzernabschluss 2009 (dem Geschéftsbericht enthommen)

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 75
Konsolidierte Bilanz zum 31.12.2009 76
Konsolidierte Entwicklung des Eigenkapitals 78
Konzernkapitalflussrechnung 79
Anhang zum Konzernabschluss fiir das

Geschaftsjahr 2009 80-147
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifer 154-155

Ungeprifter konsolidierter Zwischenbericht der
Emittentin zum 30.9.2010 (dem Zwischenbericht entnommen)

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 6
Konsolidierte Bilanz 8
Konsolidierte Entwicklung des Eigenkapitals
Konzernkapitalflussrechnung 10
Anhang zum Zwischenbericht zum 30.09.2010 10-21

Informationen, die nicht ausdriicklich in den Tabellen oben angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen und werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage werden in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
unter "http://www.volksbank-vorarlberg.at/boersen_u_maerkte/anleihen/basisprospekt“ verdffentlicht.
Papierversionen des Basisprospekts und etwaiger Nachtrédge und die durch Verweis in diesem Basispros-
pekt einbezogene Dokumente sind am Sitz der Emittentin zu den Ublichen Geschéftszeiten unentgeltlich
erhéltlich.
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NACHTRAGE ZUM BASISPROSPEKT

Die Emittentin ist gemall den Bestimmungen der Prospektrichtlinie und der diese entsprechend umset-
zenden Osterreichischen Vorschriften dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu
erstellen oder einen diesen Basisprospekt ersetzenden Basisprospekt zu veroffentlichen, der flir spatere
Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll, und der FMA und dem Borseunterneh-
men, das die Markte betreibt, an denen die Schuldverschreibungen notieren, die gesetzlich vorgeschrie-
bene Anzahl an Kopien des Nachtrags oder des ersetzenden Basisprospekts zukommen zu lassen, falls
wéhrend der Laufzeit des Basisprospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten, zwischen der Billigung des Basisprospekts und dem end-
gultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese friher eintritt, der Aufnahme des Handels
an einem geregelten Markt, auftreten bzw. festgestellt werden.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Finanzkennzahlen und statistischen Daten zum Geschaft der
Emittentin wurden, soweit nicht anders angegeben, den gepriiften Konzernabschlussen der Emittentin fir
die Geschaftsjahre 2008 und 2009 entnommen, die durch Verweis in diesem Basisprospekt einbezogen
sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Basisprospekts bilden. Weitere in diesem Basisprospekt
angefiihrte Daten wurden dem Kreditinstitutsverzeichnis der Osterreichischen Nationalbank und von Ra-
ting Reports von Moody’s Investor Service und Fitch Ratings Ltd entnommen. Die Emittentin erklart, die
erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass diese Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Basisprospekts wahr-
scheinlich verandern kdnnen.
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1. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS

Warnhinweise: Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu lesen und jede Entscheidung,
in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf die Prufung des gesamten Basisprospekts stitzen.
Anleger sollten daher diesen gesamten Basisprospekt sorgféltig lesen und jede Entscheidung, in Schuldver-
schreibungen gemal diesem Basisprospekt zu investieren, sollte auf einer Priifung des gesamten Basispros-
pekts basieren, einschlieflich der Jahresabschliisse der Emittentin, den unter "Risikofaktoren* genannten
Angelegenheiten und Bedingungen der Schuldverschreibungen. Die Emittentin haftet fir die Zusammenfas-
sung dieses Basisprospekts jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird. Flr den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, konnte der als Kléager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (,, EWR*) die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

1.1. Der Basisprospekt

Form der Schuldver- Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Jede Serie von

schreibungen: Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhéndi-
gen Unterschriften zweier ordnungsgemaR bevollméchtigter Vertre-
ter der Emittentin tragt.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der OeKB als Wertpapier-
sammelbank verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind. Den Anlegern stehen
Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die ge-
méaf den Regelungen und Bestimmungen der Wertpapiersammelbank
und der anwendbaren Gesetze ibertragen werden kénnen.

Schuldverschreibungen kdénnen als Einmalemissionen, wobei die
jeweiligen Schuldverschreibungen wahrend einer bestimmten Zeich-
nungsfrist gezeichnet werden konnen, oder als Daueremissionen, bei
denen Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin grund-
satzlich wahrend der gesamten (oder einem Teil der) Laufzeit der
jeweiligen Schuldverschreibungen zur Zeichnung zur Verfligung
stehen, begeben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emit-
tentin berechtigt, den Gesamtnennbetrag oder die Anzahl der Stiicke
jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Die Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, sind
nicht geeignet als Bestandteil von Eigenmitteln im Sinne des § 23 BWG
zugerechnet zu werden.

Emissionspreis: Die Schuldverschreibungen kdénnen zu ihrem Nennbetrag oder mit
einem Aufschlag oder Abschlag auf den Nennbetrag ausgegeben
werden.

Der Emissionspreis fiir Schuldverschreibungen, die als Daueremissi-
on begeben werden, wird fiir den Beginn ihrer Zeichnungsfrist in den
Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben und danach
fortlaufend von der Emittentin nach Maligabe der zum jeweiligen
Ausgabezeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen angepasst.

Wahrungen: Die Schuldverschreibungen werden in jener Wéhrung ausgegeben,
wie in den jeweiligen Bedingungen festgelegt (wie zum Beispiel
EUR, USD, GBP, CHF, CZK, HUF, JPY, RON).
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Laufzeiten:

Stiickelung:

Verzinsung:

Schuldverschreibungen
mit einem variablen Ku-
pon:

Zinsperioden und Zinssét-
ze:

Rickzahlung:

Die Schuldverschreibungen weisen weder eine Mindest- noch eine
Maximallaufzeit auf.

Die Schuldverschreibungen werden entsprechend der in den jeweili-
gen Bedingungen der Schuldverschreibungen festgelegten Stiicke-
lungen ausgegeben.

Fixe Zinsen sind nachtraglich an dem Tag oder den Tagen, die in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben sind,
zahlbar.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon werden gemafR
den Bestimmungen der jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen in Abhangigkeit von einem Basiswert verzinst.
Nullkupon-Schuldverschreibungen konnen zu ihrem Nennbetrag
oder mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag ausgegeben werden
und werden nicht laufend verzinst.

Fur jede Emission von Schuldverschreibungen mit einem variablen
Kupon wird in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen der Basiswert flr die Berechnung der zu zahlenden Zinsbetrége
festgelegt. Als Basiswert kann eine Aktie, ein Schuldtitel, ein Fonds,
ein Index, ein Rohstoff, ein Future, ein Referenzzinssatz, eine Wéah-
rung oder eine Formel oder ein Korb hiervon oder ein anderer in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehener
Basiswert dienen.

Die Léange der Zinsperioden flr die Schuldverschreibungen und der
jeweils anwendbare Zinssatz oder seine Berechnungsmethode kén-
nen sich von Zeit zu Zeit &ndern oder fur eine Serie unverdndert
bleiben. Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsober-, eine Zinsun-
tergrenze oder beides haben. Alle diese Informationen sind in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag oder zu jedem ande-
ren Rickzahlungsbetrag (dargestellt als Formel, umgewandelt in
Aktien oder anderes), wie in den jeweiligen Bedingungen der
Schuldverschreibungen festgelegt wird, getilgt werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen mit oder ohne einen festen End-
falligkeitstag ausgestattet werden.

Eine ordentliche vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin ist nur
maoglich, wenn dies in jeweiligen Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen angegeben ist. Die Inhaber der Schuldverschreibungen kén-
nen die Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit nicht ordent-
lich kiindigen.

Der Ausschluss des ordentlichen Rickzahlungsrechts der Anleger
vor Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung fiir die Absi-
cherung des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen.
Die Emittentin ware ohne Ausschluss des ordentlichen Rickzah-
lungsrechts der Anleger nicht in der Lage, die Schuldverschreibun-
gen in der Form Uberhaupt zu begeben oder die Emittentin misste
die erhohten Absicherungskosten in den Riickzahlungsbetrag bzw.
die Verzinsung der Schuldverschreibungen einberechnen und da-
durch die Rendite der Anleger auf die Schuldverschreibungen redu-
zieren. Die Anleger sollten daher genau abwéagen, ob sie der Aus-
schluss des vorzeitigen ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger
benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nicht
in die Schuldverschreibungen investieren.
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Schuldverschreibungen
mit einem variablen
Rickzahlungsbetrag:

Quellensteuer:

Rang der Schuldver-
schreibungen:

Nicht nachrangige
Schuldverschreibungen:

Verwendung des Emissi-
onserlgses:

Bdrsenotiz und Zulassung
zum Handel:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen mit einem variablen
Ruckzahlungsbetrag legen die Berechnungsbasis des Ruckzahlungs-
betrages fest. Als Basiswert kann eine Aktie, ein Schuldtitel, ein
Fonds, ein Index, ein Rohstoff, eine Wahrung, ein Zins- oder Refe-
renzsatz, ein Korb hiervon oder eine Formel oder ein anderer in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehener
Basiswert dienen.

Alle Kapital- und Zinszahlungen im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen erfolgen frei und ohne Abzug von dsterreichischer
Quellensteuer nach MaRgabe der gewohnlichen Ausnahmen (ein-
schliellich der International Capital Markets Association (,,ICMA®)
Standard Europdische Union (,,EU“) Ausnahme), sofern nicht eine
abweichende Regelung vereinbart wurde.

Die Schuldverschreibungen werden als nicht nachrangige Schuldver-
schreibungen emittiert, wie unter "Emissionsbedingungen - Rang"
beschrieben ist.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen sind mit Ausnahme jener
Verbindlichkeiten, welche aufgrund gesetzlicher Bestimmungen be-
vorzugt sind und abhdngig von den jeweiligen Bedingungen der
Schuldverschreibungen, direkte, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, wie unter
"Emissionsbedingungen — Rang" beschrieben.

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden
von der Emittentin fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse
verwendet.

Die Zulassung eines Emissionsprogramms fir Schuldverschreibun-
gen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, zum Geregel-
ten Freiverkehr und/oder Amtlichen Handel und/oder im MTF der
Wiener Bdrse kann beantragt werden. Unter diesem Basisprospekt
kénnen ebenso Schuldverschreibungen begeben werden, die zu ei-
nem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG (ber
Maérkte flr Finanzinstrumente in einem anderen EWR-Mitgliedstaat,
zu ungeregelten Mérkten oder zu keinem Markt zugelassen werden.
Die Emittentin behélt sich vor, fur Schuldverschreibungen, die unter
diesem Basisprospekt begeben werden, die Zulassung zu einem an-
deren geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats oder eines Dritt-
lands und/oder die Handelseinbeziehung an einem ungeregelten
Markt zu beantragen. Die Zulassung von Schuldverschreibungen, die
unter diesem Basisprospekt begeben werden, an einem geregelten
Markt eines EWR-Mitgliedstaats setzt die giltige Notifizierung des
Basisprospekts voraus. Die jeweils anwendbaren Bedingungen der
Schuldverschreibungen geben an, ob und zutreffendenfalls an wel-
chem Markt fir diese Schuldverschreibungen die Zulassung bean-
tragt wird. Derzeit sind vergleichbare Schuldverschreibungen der
Emittentin am Amtlichen Handel und/oder im MTF der Wiener Bor-
se zugelassen.

Die Schuldverschreibungen (vertragliches Schuldverhaltnis) unter-
liegen Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Verweisungs-
normen.

Sémtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ste-
henden Klagen gegen die Emittentin sind bei dem fir den Bezirk
Feldkirch sachlich zustéandigen Gericht einzubringen. Sind die Anle-
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ger Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kdnnen
diese ihre Anspruche auch bei allen anderen gesetzlich zustandigen
Gerichten geltend machen.

Ratings: Die Serien von Schuldverschreibungen kénnen ein Rating oder kein
Rating aufweisen. Sofern eine Serie von Schuldverschreibungen ein
Rating aufweist, wird dieses Rating in den jeweiligen Bedingungen
der Schuldverschreibungen angefihrt.

Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkau-
fen oder zu halten, und es kann jederzeit zu einer Aussetzung, Her-
abstufung oder Widerrufung durch die jeweilige Rating-Agentur
kommen.

1.2.Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in jede Art von
Schuldverschreibungen verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes
der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die F&higkeit der Emittentin beeintrachtigen,
ihre Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern aus den Schuldverschreibungen zu erflillen und/oder sie
kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte
der Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen auswirken und als Ergebnis konnten die
Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment verlieren. Potentielle Anleger sollten daher zwei Haupt-
kategorien von Risiken abwagen, ndmlich (i) Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin, und (ii) Risi-
ken in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen.

Insbesondere eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen Hedge-
fonds abbilden, stellt eine sehr riskante Vermdgensveranlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein
kleiner Teil des frei verfligharen Vermdgens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch
das ganze Vermdgen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Derartige Schuldverschreibungen sind nur
fur Anleger geeignet, die fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben und deren Risiken abschat-
zen konnen.

Jeder potentielle Anleger sollte, bevor er sich daflir entscheidet, in aus dem Basisprospekt emittierte
Schuldverschreibungen zu investieren, eine eigene griindliche Analyse durchfiihren (insbesondere eine
eigene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse).

Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit

e Das Ergebnis der derzeit laufenden Verkaufsverhandlungen betreffend die indirekte Beteiligung an
der Juricon Treuhand Anstalt kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit oder Er-
tragslage der Emittentin haben. Die Frist fir den Abschluss des Kaufvertrages der Juricon Treuhand
Anstalt wurde mit Bescheid der FMA vom 21.01.2011 bis 30.09.2011 festgesetzt.

e Es besteht das Risiko, dass sich die Einbeziehung der Juricon Treuhand Anstalt in die Konzerngrup-
pe nachteilig auf die Hohe der konsolidierten Eigenmittel per 31.12.2010 auswirkt.

e Die Emittentin und die Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns sind einem erheblichen
Gegenparteiausfalls- und Kreditrisiko ausgesetzt. Die Entwicklung der operativen Performance der
Emittentin und des Volksbank Vorarlberg Konzerns, die Kreditausfallsraten oder Abschreibungen
und Wertberichtigungen kdnnen deren Ergebnisentwicklung negativ beeinflussen (Kreditrisiko).

e  Marktrisiken kdnnen eine Wertminderung der Vermoégenswerte der Emittentin zur Folge haben und
ihre Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).

e Die Emittentin und die Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns sind dem Risiko von
Wertverlusten ihrer Immobilienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).
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Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis des Volksbank Vorarlberg Konzerns negativ be-
einflussen.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fur die Emittentin gunstigen Finanzierungsmdoglichkei-
ten auf dem Kapitalmarkt zur Verfligung stehen.

Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns sind Wahrungsrisiken ausgesetzt, da ein maf-
geblicher Teil der Aktivitaten, Vermégenswerte und Kunden sich auRerhalb der Eurozone befinden.

Die Gesellschaften des VVolksbank Vorarlberg Konzerns unterliegen einem Liquiditatsrisiko.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern von wirtschaftli-
chen Schwierigkeiten anderer Finanzinstitute direkt betroffen wird.

Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in den Landern, in denen der
Volksbank Vorarlberg Konzern tétig ist, kdnnen wesentliche Auswirkungen auf ihr operatives Er-
gebnis haben.

Der Volksbhank Vorarlberg Konzern ist diversen operativen Risiken ausgesetzt, insbesondere dem
Risiko eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion ihrer Informationstechnologiesysteme.

In Osterreich und den anderen Landern, in denen der Volksbank Vorarlberg Konzern tétig ist, ist der
Konkurrenzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich verschéarfen.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finanz-
institute.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des Osterreichischen
Genossenschaftsverbandes (Schulze-Delitzsch) (,,OGV*) auf einzelne oder alle anderen Mitglieder
des OGV negativ auswirken (Gruppenrisiko). Das Rating des Volksbanken-Verbunds kann ausge-
setzt, herabgestuft oder zurlickgezogen werden.

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage.

Das Zinssatzniveau am Geld- und Kapitalmarkt schwankt taglich, was zu einer taglichen Anderung
des Werts der Schuldverschreibungen fihrt (Zinssatzrisiko).

Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fur die
Schuldverschreibungen Zins- und/oder Riickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verandern (Credit Spread-Risiko).

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite einer Anlage verrin-
gern.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liquider Sekundarmarkt
entwickeln wird, noch dafir, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt
ist der Anleger unter Umstanden nicht in der Lage, seine Schuldverschreibungen zu einem angemes-
senen Marktpreis zu verkaufen (Liquiditétsrisiko).

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder
beendet wird.

Inhaber von Schuldverschreibungen konnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem Markt-
preisrisiko ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).

Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit getilgt werden, trégt der Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen Risiken, wie etwa das Risiko, dass seine Anlage eine geringere Rendite erzielt als
erwartet (Risiko der vorzeitigen Tilgung).
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e Anleger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass Be-
horden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wechsel-
kursrisiko).

e Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Erldse aus
den Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen (Wiederveran-
lagungsrisiko).

e Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein adaquater Malistab fiir sémtliche
mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kénnen ausgesetzt, her-
abgestuft und zurlickgezogen werden.

e Mit dem Kauf und dem Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kénnen das
Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

e Anleger mussen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems verlassen.

e Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgféltig bedacht
werden.

e Die Schuldverschreibungen unterliegen osterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden
Gesetzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen auf die
Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

e Anleger tragen das Risiko von Missinterpretationen fremdsprachiger Dokumenten.

e Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreiRig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

e  Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen, erhoht dies
das Verlustrisiko.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen verbunden sind.
Schuldverschreibungen kénnen mehrere Ausstattungsmerkmale beinhalten.

e  Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass
der Kurs dieser Schuldverschreibungen auf Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes sinkt.

e  Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon. Schuldverschreibungen mit einem variablen
Kupon tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

e Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen
kann die Zinsspanne nach Wandel des Zinssatzes weniger vorteilhaft fur den Anleger sein als die
vormals gegebene Spanne.

e Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktwert von Reverse Floating Rate Schuld-
verschreibungen ist volatiler als der Marktwert konventionellerer variabel verzinster Schuldver-
schreibungen, die auf demselben Referenzzinssatz basieren.

e Nullkupon-Schuldverschreibungen. Veranderungen in den Marktzinssétzen haben auf die Kurse von
Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kurse gewdéhnli-
cher Schuldverschreibungen.

e  Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das
Risiko einer vorzeitigen Ruckzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht worden ist.

e  Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen kénnen sich
Verdanderungen des Wechselkurses zwischen Euro (,,EUR®) und Fremdwéhrung nachteilig auf den
Ertrag der Schuldverschreibungen auswirken.
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Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Anleger,
aufgrund Unvermdgen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein gesamtes Investment
verliert.

Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risiko
der vorzeitigen Rickzahlung.

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldverschreibun-
gen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin tragt der Anleger neben dem Risiko der vorzei-
tigen Rlckzahlung auch das Ausiibungskursrisiko.

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht des Anlegers. Bei Schuldverschreibungen
mit vorzeitigem Kindigungsrecht des Anlegers tragt der Anleger das Austibungskursrisiko.

Schuldverschreibungen mit Obergrenzen (Héchstzins/Hochstriickzahlungsbetrag). Bei Schuldver-
schreibungen mit Obergrenzen wird die Hohe der Zinsen und/oder des Riickzahlungsbetrages nie-
mals Uber die festgelegte Obergrenze hinaus steigen.

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig sind, sind mit besonderem Risiko behaf-
tet.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder beendet
wird.

Bei Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, kénnen sich die tatsachlichen
Cash-flows von den erwarteten Cash-flows unterscheiden (Cash-flow-Risiko).

Aktienschuldverschreibungen. Anleger, die in Aktienschuldverschreibungen investieren, sind den
Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen und des Basiswerts ausgesetzt und tra-
gen auBerdem alle mit einer direkten Veranlagung in den Basiswert verbundenen Risiken.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen. Aktiengebundene Schuldverschreibungen sind mit &hnli-
chen Risiken wie eine direkte Anlage in Aktien behaftet.

Fondsgebundene Schuldverschreibungen. Fondsgebundene Schuldverschreibungen sind mit ahnli-
chen Risiken wie eine direkte Anlage in Fonds behaftet.

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen. An Hedgefonds gebundene Schuldverschreibungen
sind mit dem hohen Risiko, das mit Hedgefonds verbunden ist, behaftet.

Indexgebundene Schuldverschreibungen. Schuldverschreibungen mit indexgebundener Verzinsung
und Schuldverschreibungen mit indexgebundener Tilgung tragen das Risiko schwankender Zinssatze
und/oder Kapitalwerte und erhalten unter bestimmten Umsténden Ulberhaupt keine Zinszahlungen
und/oder keinen Rickzahlungsbetrag.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit inflationsgebunde-
nen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der Inflation abhéngig.

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit waren-
oder rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der als Basiswert
dienenden Ware oder Rohstoffe abhéngig.

Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit wahrungsgebunde-
nen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der als Basiswert dienenden Wéhrung ab-
héangig.

Interessenskonflikte

Die Mdoglichkeit von Interessenskonflikten ist gegeben.
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1.3.Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin
Allgemein

Die Emittentin ist eine eingetragene Genossenschaft, die im Registergericht des Landesgerichts als Han-
delsgericht Feldkirch unter der Firma ,,Volksbank Vorarlberg e. Gen.* zu FN 58848t eingetragen ist. Das
zustandige Registergericht ist das Landesgericht als Handelsgericht Feldkirch. Ihre Geschéftsanschrift
lautet Ringstralle 27, 6830 Rankweil, Osterreich. Der Vorstand der Emittentin besteht aus zwei Mitglie-
dern und der Aufsichtsrat aus sechs Mitgliedern.

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter. Weiters sind Partizipationsscheininha-
ber beteiligt.

Partizipationsscheine:
Die Emittentin hat insgesamt 380.000 Stk. Partizipationsscheine emittiert:
Per 02.11.2010 sind diese wie folgt verteilt:

Kunden der Emittentin 363.977 Stk.
Nostrobestand 7.438 Stk.
Kunden bei Fremdbanken 8.585 Stk.
Insgesamt 380.000 Stk.

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)

Geschaftsanteile:
Stand 02.11.2010:

Anzahl der Mitglieder: 7.654
Gezeichnete Geschaftsanteile

a 15 EUR 12.602
Wert insgesamt: EUR 189.030,00

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)
Finanzinformation

Die nachstehenden Finanzinformationen sind den gepruften Konzernabschliissen der Emittentin zum
31.12.2008 und zum 31.12.2009 entnommen:

31.Dezember 2009 31.Dezember 2008

(in EUR Tsd.) (in EUR Tsd.)

Summe der Aktiva 2.415.706 2.350.655
Zinslberschuss 40.800 43.528
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 253 13.026
Konzernjahrestiberschuss 67 9.386

Geschaftsubersicht

Die Emittentin ist eine Universalbank und bietet selbst oder tber ihre Tochtergesellschaften umfassende
Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Firmenkunden und ihre Partner an. Weiters bietet der VVolksbank
Vorarlberg Konzern Immobilienvermittlung, Leasingprodukte und Versicherungslésungen im Personen-
und Sachversicherungsbereich sowie damit verbundene Dienstleistungen an. Die Geschéafte der Emitten-
tin sind in den folgenden Abteilungen organisiert:

= Unternehmen;

= Retail;

= Eigenemission und
= Private Banking.
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2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Allgemeines

Potentielle Anleger sollten die unten angefiihrten Risiken sowie alle anderen Informationen in diesem
Basisprospekt, wie auch jene der Endgiltigen Bedingungen sorgfaltig abwégen, bevor sie sich dazu ent-
scheiden, in Schuldverschreibungen zu investieren. Jeder Risikofaktor kann erhebliche nachteilige Aus-
wirkungen auf die Geschafte, Tatigkeiten, Finanzlage oder Aussichten der Emittentin haben, was wieder-
um erheblich nachteilige Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an die Anleger im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen haben kdnnte. Weiters konnte sich jedes Risiko negativ auf den
Marktwert und Handelskurs der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger aus den Schuldver-
schreibungen auswirken, und in Folge konnten die Anleger einen Teil ihres Investments oder das gesamte
Investment verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwégen: (i) Risiken in Bezug auf die Emittentin
und ihre Geschéftstatigkeit, (ii) allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen (iii) Risiken,
die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen verbunden sind und schlief3lich
(iv) die Mdglichkeit von Interessenskonflikten.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die unten beschriebenen Risiken nicht die einzigen
Risiken sind, die die Emittentin und die Schuldverschreibungen betreffen. Die Emittentin hat nur jene
Risiken beschrieben, die fiir sie erkennbar sind und von ihr als wesentlich erachtet wurden. Zusatzliche,
fur die Emittentin derzeit nicht erkennbare oder von dieser nicht als wesentlich eingestufte Risiken kdn-
nen durchaus bestehen und jedes dieser Risiken kann die oben beschriebenen Auswirkungen haben. Wei-
ters sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die Ereignisse, wie sie in diesem Abschnitt be-
schrieben sind, gleichzeitig auftreten kdnnen, was die nachteiligen Auswirkungen verstarken konnte. Soll-
ten sich einer oder mehrere der unten stehenden Risikofaktoren verwirklichen, kdnnte sich dies auf er-
hebliche Art und Weise nachteilig auf den Gewinn, das Geschaft und die finanzielle Position der Emitten-
tin und auf das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen auswirken.

Bevor die Entscheidung, in unter dem Basisprospekt emittierte Schuldverschreibungen zu investieren
gefallt wird, sollte ein potentielle Anleger eine griindliche eigene Analyse durchfiihren, insbesondere eine
eigene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in Schuld-
verschreibungen aus dem Basisprospekt fur den potentiellen Anleger sowohl von seiner entsprechenden
Finanz- und Allgemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der jeweiligen Schuldver-
schreibungen abhangt. Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschéafts- und Investmentfra-
gen, die es nicht erlauben, solch eine Entscheidung zu féllen, sollte der Anleger fachmannischen Rat bei
seinem Finanzberater einholen, bevor eine Entscheidung hinsichtlich der Eignung eines Investments in
die Schuldverschreibungen gefasst wird.

2.2. Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit

Das Ergebnis der derzeit laufenden Verkaufsverhandlungen betreffend die Juricon Treuhand An-
stalt kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit oder Ertragslage der Emittentin
haben. Die Frist fir den Abschluss des Kaufvertrages der Juricon Treuhand Anstalt wurde mit
Bescheid der FMA vom 21.01.2011 bis 30.09.2011 festgesetzt.

Die FMA hat mit Bescheid vom 21.01.2011 die Frist fur den Abschluss des Vertrages lber den Verkauf
der Beteiligung mit dem Zeitraum bis zum 30.09.2011 festgesetzt. Bei Nichterzielen eines angemessenen
Verkaufserloses besteht das Risiko einer nachteiliger Ergebnisauswirkung auf das Einzel- und Konzern-
ergebnis der Emittentin. Zudem besteht ein Abwertungs-, Ertrags- und Reputationsrisiko bei Verkauf der
indirekten Beteiligung an der Juricon Treuhand Anstalt.

16



Es besteht das Risiko, dass sich die Einbeziehung der Juricon Treuhand Anstalt in die Konzern-
gruppe nachteilig auf die Hohe auf die Hohe der konsolidierten Eigenmittel per 31.12.2010 aus-
wirkt.

Der Emittentin wurde mit Bescheid der FMA vom 28.12.2010 aufgetragen, die Juricon Treuhand Anstalt
als nachgeordnetes Institut in die Konzerngruppe der Emittentin einzubeziehen. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Hohe der konsolidierten Eigenmittel der Konzerngruppe per 31.12.2010 haben.

Die Emittentin und die Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns sind einem erheblichen
Gegenparteiausfalls- und Kreditrisiko ausgesetzt. Die Entwicklung der operativen Performance der
Emittentin und des Volksbank Vorarlberg Konzerns, die Kreditausfallsraten oder Abschreibungen
und Wertberichtigungen kdnnen deren Ergebnisentwicklung negativ beeinflussen (Kreditrisiko).

Die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern sind einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditrisi-
ken ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin oder den Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns
Geld, Wertpapiere oder andere Vermdégenswerte schulden, sind unter Umsténden aufgrund von Insolvenz,
Liquiditatsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsausfallen
oder sonstigen Griinden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen nachzukom-
men.

Die Performanceentwicklung und der Umfang von Kreditausfallen oder Abschreibungen und Wertberich-
tigungen auf Seiten der Emittentin und des Volksbank Vorarlberg Konzerns haben unter Umstanden ne-
gative Auswirkungen auf deren Ergebnisse und kdnnen zu einem die operative Tatigkeit einschrankenden
Anstieg der Kapitalerfordernisse fiihren, und folglich die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der
Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen und deren Kurswert beein-
tréchtigen.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich um das Risiko, dass eine ausléndi-
sche Gegenpartei trotz Zahlungsfahigkeit nicht in der Lage ist, geplante Zins- oder Tilgungszahlungen zu
leisten, da beispielsweise die zustdndige Zentralbank nicht (ber ausreichende auslandische Zahlungsre-
serven verfiigt (6konomisches Risiko) oder aufgrund einer Intervention der entsprechenden Regierung
(politisches Risiko).

Marktrisiken kénnen eine Wertminderung der Vermodgenswerte der Emittentin zur Folge haben
und ihre Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).

Schwankungen auf den Anleihen- und Aktienmérkten kdnnen den Marktwert und die Liquiditat der Emit-
tentin und der Vermdogenswerte des Volksbank Vorarlberg Konzerns beeinflussen. Der Wert des Immobi-
lienbesitzes des Volksbank Vorarlberg Konzerns unterliegt ebenfalls den Preisschwankungen am Immo-
bilienmarkt. Derartige Entwicklungen kdnnen sich auch auf die im Investment Banking-Geschaft der
Emittentin erwirtschaften Ertrage negativ auswirken und kénnten ihre Finanz- und Ertragslage und folg-
lich ihre Fahigkeit zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen beeintréchtigen.

Die Emittentin und die Gesellschaften des Volksbanken Vorarlberg Konzerns sind dem Risiko von
Wertverlusten ihrer Immobilienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen kann es zu
Wertverlusten der Immobilienportfolios der Emittentin und der Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg
Konzerns kommen. Ein Wertverlust des Immobilienportfolios kann negative Auswirkungen auf die Ge-
schéftstatigkeit und die Finanzergebnisse des VVolksbank Vorarlberg Konzerns haben.

Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis des Volksbank Vorarlberg Konzerns negativ
beeinflussen.

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau kurz- und
langfristiger Zinsen) kdnnen das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten der des Volksbank
Vorarlberg Konzerns negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fir die Emittentin glnstigen Finanzierungsmdoglichkei-
ten auf dem Kapitalmarkt zur Verfiigung stehen.
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Die Finanzierungsmdglichkeiten der Emittentin hdngen zum Teil von Privatplatzierungen an nationalen
und internationalen Kapitalmarkten sowie von der Begebung von Retail-Schuldverschreibungen ab. Die
Fahigkeit der Emittentin derartige Finanzierungsmoglichkeiten auch in Zukunft zu glinstigen wirtschaft-
lichen Bedingungen vorzufinden, hangt von der wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin
und darlber hinaus von marktbedingten Faktoren, etwa des Zinsniveaus, der Verflgbarkeit liquider Mit-
tel oder der Lage anderer Finanzinstitute ab, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat, etwa die aktuellen
Marktbedingungen. Es gibt keine Garantie, dass der Emittentin in Zukunft glinstige Finanzierungsmég-
lichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfligung stehen.

Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns sind Wahrungsrisiken ausgesetzt, da ein maf-
geblicher Teil der Aktivitdten, Vermdgenswerte und Kunden sich aul3erhalb der Eurozone befin-
den.

Ein Teil der Aktivitaten, Vermdgenswerte und Kunden des Volksbank Vorarlberg Konzerns konzentriert
sich auf den Schweizer Franken. Dies erfolgt durch die Tochtergesellschaften der Emittentin in der
Schweiz und Liechtenstein, sowie durch Fremdwéhrungskreditprodukte der Emittentin. Finanztransaktio-
nen in anderen Wéhrungen als Euro unterliegen einem Fremdwéhrungsrisiko, das negative Auswirkungen
auf die Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage und die Zukunftsaussichten des Volksbank Vorarlberg Kon-
zerns und, in Folge, negative Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an die Anleger im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen haben kann.

Die Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns unterliegen einem Liquiditatsrisiko.

Die Gesellschaften des Volksbank Vorarlberg Konzerns unterliegen Liquiditatsrisiken, die im Fall einer
Inkongruenz von Zahlungseingangen und Zahlungsausgangen schlagend werden konnten. Das Versdaum-
nis, diese Risiken adaquat zu managen, kann die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungs-
verpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt be-
geben werden, negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der Volksbank Vorarlberg Konzern von wirtschaft-
lichen Schwierigkeiten anderer grol3er Finanzinstitute direkt betroffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten von grofRen Finanzinstituten, wie Kreditinstituten oder Versicherungen,
kénnen Finanzmarkte und Vertragspartner generell nachteilig beeinflussen. Die wirtschaftliche Zuverlas-
sigkeit von vielen Finanzinstituten steht durch Kredite, Handel, Clearing oder andere Verflechtungen in
Wechselbeziehung. Als Ergebnis kdnnen negative Beurteilungen Uber groRe Finanzinstitute oder wirt-
schaftliche Schwierigkeiten von grofRen Finanzinstituten zu signifikanten Liquiditatsproblemen auf dem
Markt, zu Verlusten oder zu wirtschaftlichen Schwierigen von anderen Finanzinstituten fiihren. Die oben
beschriebenen Risiken werden generell als Systemrisiken bezeichnet und kénnen Finanzintermedidre, wie
Clearing Agenturen, Clearing Hauser, Banken, Wertpapierfirmen und Borsen (mit denen die Emittentin
auf taglicher Basis interagiert) nachteilig beeinflussen. Das Auftreten eines dieser oder eine Kombination
dieser Ereignisse kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und den Volksbank
Vorarlberg Konzern haben.

Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in den Landern, in denen der
Volksbank Vorarlberg Konzern tatig ist, konnen wesentliche Auswirkungen auf ihr operatives Er-
gebnis haben.

Anderungen bestehender Gesetzen und/oder Verordnungen insbesondere hinsichtlich Finanzdienstleis-
tungen, Wertpapierprodukte oder sonstige von der Emittentin durchgefiihrte Transaktionen in den L&n-
dern, in denen der Volksbank Vorarlberg Konzern tétig ist, kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die
Geschaftstétigkeit des Volksbank Vorarlberg Konzerns haben.

Neben Anderungen des wirtschaftlichen Umfelds kénnen zudem auch die Umsetzung neuer Verordnun-
gen, wie etwa jener Uber ein neues Rahmenwerk zur Eigenkapitalausstattung oder Anderungen der Bilan-
zierungsvorschriften bzw. deren Anwendung die Geschéftstatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen,
da die Umsetzung und Einhaltung derartiger Richtlinien Kosten verursachen kann, die derzeit nicht genau
abschéatzbar sind.

Anderungen von Gesetzen, Verordnungen und Verwaltungspraktiken in Markten, in denen der Volkshank
Vorarlberg Konzern tétig ist, kdnnen ihre Finanzlage und ihre Betriebsertrdge negativ beeinflussen.
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Der Volksbank Vorarlberg Konzern ist diversen operativen Risiken ausgesetzt, insbesondere dem
Risiko eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion ihrer Informationstechnologiesysteme.

Banken und ihre Tatigkeiten sind zunehmend von hochkomplexen Informationstechnologiesystemen ab-
héngig. Die Funktionsfahigkeit von Informationstechnologiesystemen kann durch verschiedene Proble-
me, wie etwa eine Verseuchung mit Computerviren, boswillige Hackerangriffe, physische Schaden an
betriebswichtigen technischen Zentren sowie Fehlfunktionen von Software und Hardware, beeintrachtigt
werden. Weitere operative Risiken ergeben sich aus der mangelnden Eignung oder dem Versagen interner
Abléaufe, Mitarbeitern, Systemen und aus externen Ereignissen. Eine mangelnde Beherrschung derartiger
Risiken kann die F&higkeit der Emittentin, ihre im Rahmen der auf Grund diesen Basisprospekts be gebe-
nen Schuldverschreibungen eingegangenen Verpflichtungen zu erfillen, beeintrachtigen.

In Osterreich und den anderen Landern, in denen der Volksbank Vorarlberg Konzern tatig ist, ist
der Konkurrenzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich verschéarfen.

Unter den osterreichischen Banken herrscht ein harter Konkurrenzkampf, von dem angenommen wird,
dass sich dieser in Zukunft noch weiter verschéarfen wird. Neben den lokalen Konkurrenzunternehmen
konnen in Osterreich sowie in Zentraleuropa auch internationale Banken in den Markt eintreten und da-
mit die Gewinnmargen der Emittentin unter Druck bringen.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Fi-
nanzinstitute.

Jungste Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einflussnahme von staatli-
chen und behdérdlichen Stellen in den Finanzsektor und in die Téatigkeiten von Kredit- und Finanzinstitu-
ten gefiihrt. Insbesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusatzli-
che Mdglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fiir Finanzinstitute und implementieren wei-
tere Mallnahmen, inklusive verstérkter KontrollmaBnahmen im Bankensektor und zusétzlicher Kapitalan-
forderungen.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des OGV auf ein-
zelne oder alle anderen Mitglieder des OGV negativ auswirken (Gruppenrisiko). Das Rating des
Volksbanken-Verbunds kann ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen werden.

Aufgrund des innerhalb des Volksbanken-Sektors besehenden Solidaritatsprinzips besteht das Risiko,
dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des OGV auf einzelne oder alle anderen Mit-
glieder des OGV — also auch auf die Emittentin als Mitglied des OGV - negativ auswirkt. Auch das ein-
heitliche Auftreten des Volksbanken-Sektors auf dem Markt und die Wahrnehmung des einzelnen Mit-
glieds des OGV als Teil des Volkshanken-Sektors kénnen dazu filhren, dass negative Entwicklungen,
welcher Art auch immer, bei einem Mitglied des OGV alle anderen Mitglieder des OGV wirtschaftlich
negativ beeinflussen. Der Volksbanken-Verbund hat fiir seine Kreditinstitute ein Rating erhalten. Die
Ratingagentur kann ein Rating insbesondere aussetzen, herabstufen oder zurlickziehen. Eine solche Aus-
setzung, Herabstufung oder Zurilickziehung kann den Marktwert und den Kurs der Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen oder negative Auswirkungen auf die Refinanzierungsmoglichkeiten der Emittentin
haben, insbesondere den Zugang zu Kapital erschweren und damit die Finanzierungskosten erhéhen.

2.3. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht fur jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage.

Die Entscheidung eines jeden potentiellen Anlegers, die Schuldverschreibungen zu zeichnen, soll sich an
den Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung des
eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dariiber im Klaren sein, ob die Schuldver-
schreibungen ihre Bedurfnisse abdecken. Wenn Anleger die Schuldverschreibungen, die mit ihnen ver-
bundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschét-
zen konnen, sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst dann tber die Veranlagung entscheiden.

Jeder potenzielle Anleger, der eine Anlage in Schuldverschreibungen beabsichtigt, muss die Eignung
dieser Kapitalanlage unter Berlcksichtigung seiner eigenen Umstande bestimmen. Insbesondere sollte
jeder potenzielle Anleger:
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(i) Uber ausreichend Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um eine qualifizierte Bewertung der jeweili-
gen Schuldverschreibungen, der Vorteile und Risiken einer Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibun-
gen sowie der in diesem Basisprospekt oder gegebenenfalls einem Nachtrag enthaltenen oder durch Ver-
weis einbezogenen Angaben vorzunehmen;

(ii) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und mit deren Nutzung vertraut sein, um eine An-
lage in die jeweiligen Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer derartigen Anlage auf das
Gesamtanlageportfolio mit Ricksicht auf seine persdnliche Vermdgenslage prifen zu kénnen;

(iii) ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditat zur Verfigung haben, um sdmtliche Risiken einer An-
lage in die jeweiligen Schuldverschreibungen tragen zu koénnen, auch in Fallen, in denen Kapital oder
Zinsen in einer oder mehreren Wéhrungen zahlbar sind oder die Wahrung fir die Zahlung von Kapital -
oder Zinsbetrégen eine andere als die Wahrung des potenziellen Anlegers ist;

(iv) die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den Reaktionen
etwaiger maBgeblicher Indizes und Finanzmérkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters), mdgliche Szenarien fiir wirtschaftliche
Entwicklungen, Zinsen und sonstige Faktoren zu prifen, die seine Anlage und seine Fahigkeit, die jewei-
ligen Risiken zu tragen, beeintrachtigen kdnnen.

Bei manchen Schuldverschreibungen handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente, die von Anlegern
gekauft werden kénnen, um Risiken zu reduzieren oder Renditen bei gleichzeitiger Ubernahme eines
wohl verstandenen, maBvollen und angemessenen Risikos in das Gesamtportfolio zu steigern. Ein poten-
zieller Anleger sollte nur dann in komplexe Finanzinstrumente darstellende Schuldverschreibungen in-
vestieren, wenn er die Fachkenntnis besitzt, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters) zu prifen, wie
sich die Schuldverschreibungen unter verdnderten Bedingungen wertmafig entwickeln werden, welche
Auswirkungen sich daraus fiir den Wert der Schuldverschreibungen ergeben kénnen und welche Auswir-
kungen diese Anlage auf das Gesamtanlageportfolio des potenziellen Anlegers haben wird.

Das Zinssatzniveau am Geld- und Kapitalmarkt schwankt taglich, was zu einer taglichen Anderung
des Werts der Schuldverschreibungen fihrt (Zinssatzrisiko).

Das Zinssatzrisiko ist eines der zentralen Risiken von zinstragenden Wertpapieren. Die Zinssatze der
Geld- und Kapitalméarkte konnen sich taglich andern und eine tagliche Anderung des Wertes der Schuld-
verschreibungen bewirken. Das Zinssatzrisiko ist eine Konsequenz der unsicheren Einschétzbarkeit zu-
kinftiger Veranderungen des Marktzinssatzniveaus. Insbesondere Anleger von fixverzinslichen Schuld-
verschreibungen sind einem Zinssatzrisiko ausgesetzt, das eine Minderung des Wertes zur Folge haben
kann, wenn das Marktzinssatzniveau ansteigt. Im Allgemeinen gilt, dass sich die Wirkung dieses Risikos
erhoht, wenn die Marktzinssétze ansteigen.

Das Marktzinssatzniveau wird nachhaltig von der 6ffentlichen Budgetpolitik beeinflusst, sowie auch von
den Strategien der Zentralbank, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, den Inflationsraten und
auslandischen Zinssatzniveaus sowie Wechselkurserwartungen. Dennoch kann die Bedeutung der indivi-
duellen Faktoren nicht direkt quantifiziert werden; diese kénnen sich auch im Laufe der Zeit verédndern.

Das Zinssatzrisiko kann zu Preisschwankungen wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung fiihren,
welche sich verwirklichen, wenn man die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verkauft. Je langer
der Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz, desto groRer
sind die Preisschwankungen.

Das Zinssatzrisiko kann sich in Form von Verzug oder der Unféhigkeit, geplante Zinszahlungen zu leis-
ten, einstellen.

Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fur
die Schuldverschreibungen Zins- und/oder Rickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

Fur die Anleger besteht das Risiko, dass es der Emittentin zum Teil oder zur Ganze unmdglich ist, jene
Zinszahlungen und/oder Kapitalriickzahlungen zu leisten, zu denen die Emittentin auf Grund der Schuld-
verschreibungen verpflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso héher ist das Ausfallsrisi-
ko. Wird das Kreditrisiko schlagend, kann dies dazu fihren, dass die Emittentin Zinszahlungen und/oder
Kapitalrickzahlungen zum Teil oder zur Génze nicht leistet.
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Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verandern (Credit Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer Schuldver-
schreibung zur Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als
Aufschlage auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschldge angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat und das Rating der
Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquo-
te), die verbleibende Laufzeit der Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen auf Grund von Besiche-
rungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die
Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die
Wahrung, auf die die malRgebliche Verbindlichkeit lautet, kénnen ebenfalls einen negativen Einfluss ent-
falten.

Fir Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Kurs der Schul d-
verschreibungen sinken lassen wiirde.

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite einer Anlage verrin-
gern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den Schuldver-
schreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von Infla-
tion schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert der Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate die fir
die Schuldverschreibungen bezahlten Zinsen, wird die Rendite der Schuldverschreibungen negativ.

Es gibt keine Sicherheit dafir, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liquider Sekundar-
markt entwickeln wird, noch daftir, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf einem illiquiden
Markt ist der Anleger unter Umstanden nicht in der Lage, seine Schuldverschreibungen zu einem
angemessenen Marktpreis zu verkaufen (Liquiditatsrisiko).

Die Zulassung eines Emissionsprogramms flir Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt
begeben werden, zum Amtlichen Handel und/oder zum Geregelten Freiverkehr und/oder MTF der Wiener
Borse kann beantragt werden. Weiters ist gemél den Bestimmungen diesen Basisprospekts auch eine
Notierung der Schuldverschreibungen an einem anderen Markt oder an einer anderen Borse, aber auch
der Verzicht auf jegliche Notierung moéglich. Die Zulassung von Schuldverschreibungen, die unter die-
sem Basisprospekt begeben werden, an einem geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats setzt die gilti-
ge Notifizierung des Basisprospekts voraus.

Unabhéngig von einer allfalligen Notierung der Schuldverschreibungen gibt es weder eine Sicherheit
dafir, dass sich ein liquider Sekundéarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird noch dafiir,
dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Der Umstand, dass eine Notierung der Schuldver-
schreibungen mdglich ist, erhoht deren Liquiditat gegenilber nicht notierten Schuldverschreibungen nicht
notwendigerweise. Notieren die Schuldverschreibungen nicht an einer Borse, kénnen Kursinformationen
far solche Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der Schuldverschrei-
bungen negativ beeinflussen kann. In einem illiquiden Markt ist es einem Anleger unter Umsténden nicht
mdoglich, seine Schuldverschreibungen jederzeit zu angemessenen Preisen oder Preisen, die eine ver-
gleichbare Rendite wie &hnliche Anlagen, fur die ein entwickelter Sekundarmarkt besteht, bieten, zu ver-
kaufen. Dies gilt insbesondere fiir Schuldverschreibungen, die auf Zins-, Wéhrungs- oder Marktrisiken
besonders empfindlich reagieren, fir bestimmte Anlageziele oder -strategien erstellt wurden oder eigens
strukturiert wurden, um den Veranlagungserfordernissen bestimmter Anlegerklassen gerecht zu werden.
Schuldverschreibungen dieser Art hatten generell einen eingeschrankten Sekundérmarkt und wirden eine
hohere Kursvolatilitat als konventionelle Schuldtitel aufweisen. Illiquiditat kann schwerwiegende negati-
ve Auswirkungen auf den Marktwert von Schuldverschreibungen haben. Die Mdglichkeit, die Schuldver-
schreibungen zu verkaufen, kann zusétzlich durch landerspezifische Umstande eingeschrankt sein.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen
oder beendet wird.

Notieren die Schuldverschreibungen auf einem oder mehreren (geregelten oder ungeregelten) Maérkten,
kann die Notierung der Schuldverschreibungen — abhangig von den an der jeweiligen Borse geltenden
Regelungen — von der jeweiligen Borse oder einer zustandigen Regulierungsbehérde aus verschiedenen
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Griinden, insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei Verstoen gegen gesetzliche Bestim-
mungen, beim Auftreten operativer Probleme der Borse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechter-
haltung eines funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fir erforderlich gehalten
wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit den Schuldverschreibungen auf
Grund einer Entscheidung der Borse, einer Regulierungsbehorde oder auf Antrag der Emittentin beendet
werden. Die Anleger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder
-unterbrechungen hat (ausgenommen den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf
Grund einer Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und dass die Anleger die damit verbundenen
Risiken auf jeden Fall tragen mussen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleger bei Aussetzung,
Unterbrechung oder Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen unter Umstédnden nicht verkau-
fen kénnen. Schliel3lich sollten Anleger beachten, dass selbst im Falle einer Aussetzung, einer Unterbre-
chung oder einer Einstellung des Handels mit Schuldverschreibungen derartige Manahmen unter Um-
stdnden weder ausreichend, noch adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern
oder die Interessen der Anleger zu wahren. Wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der
Veroffentlichung von kursrelevanten Informationen, die sich auf solche Schuldverschreibungen beziehen,
ausgesetzt, kann der Kurs der Schuldverschreibungen bereits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese
Risiken hétten, sollten sie schlagend werden, eine wesentliche negative Auswirkung auf die Anleger.

Inhaber von Schuldverschreibungen koénnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem
Marktpreisrisiko ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren abhangig,
wie etwa Schwankungen der Marktzinsen, der Politik der Zentralbanken, allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel an bzw. einer tberschiefenden Nachfrage nach der
mafRgeblichen Art von Schuldverschreibungen. Fir den Inhaber der Schuldverschreibungen besteht daher
das Risiko, dass die Marktpreise seiner Schuldverschreibungen eine unglnstige Entwicklung nehmen,
wobei das Risiko schlagend wird, wenn der Inhaber die Schuldverschreibungen vor der endgultigen Fal-
ligkeit dieser Schuldverschreibungen verkauft. EntschlieRt sich der Inhaber, die Schuldverschreibungen
bis zu ihrer Endfalligkeit zu behalten, werden die Schuldverschreibungen mit dem im malgeblichen
Konditionenblatt festgesetzten Betrag getilgt. Der historische Preis von Schuldverschreibungen stellt
keinen Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung von Schuldverschreibungen dar.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten oder mit einer solchen kombiniert sein,
deren Kurs sich andern und damit den Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen kann. Der
Optionspreis (die Optionspramie) wird hauptsdchlich von der Differenz zwischen dem Preis des Basis-
wertes und dem Ausubungspreis, der Restlaufzeit der auszuiibenden Option und der Volatilitit des Ba-
siswerts beeinflusst. Weniger Einfluss auf den Optionspreis haben Faktoren wie Zinsen, Marktbedingun-
gen und der Dividendensatz des Basiswerts. Anderungen im Preis und in der Volatilitit des Basiswerts
beeinflussen den Preis der Option wesentlich. Der Wert der Option verringert sich meist gegen den Ver-
falltag hin, danach ist die Option Uberhaupt wertlos. Der Inhaber solcher Schuldverschreibungen tragt
daher das Risiko einer unginstigen Entwicklung des Preises der Option, die in diesen Schuldverschrei-
bungen enthalten oder mit ihnen kombiniert ist.

Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit getilgt werden, tragt der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen Risiken, wie etwa das Risiko, dass seine Anlage eine geringere Rendite er-
zielt als erwartet (Risiko der vorzeitigen Tilgung).

Aus dem Konditionenblatt geht hervor, ob die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vor
einer eventuellen Falligkeit zuriickzurufen (optionales Kiindigungsrecht) oder die Schuldverschreibungen
vorzeitig zu tilgen. Wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vor Falligkeit tilgt tragt der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen das Risiko, dass seine Anlage auf Grund der vorzeitigen Tilgung eine ge-
ringere Rendite abwirft als erwartet. Die Emittentin kann ihr optionales Riickrufrecht ausiiben, wenn die
Rendite fir vergleichbare Schuldverschreibungen auf den Kapitalmérkten fallt, was bedeutet, dass der
Anleger den fir die Schuldverschreibungen erhaltenen Tilgungserlts eventuell nur mit geringerer Rendite
reinvestieren kann.

Anleger sollten beachten, dass Inhaber von Schuldverschreibungen dort, wo die Schuldverschreibungsbe-
dingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht einrdumen, gewdhnlich eine hohere Rendite
fur ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie bekdmen, wenn auch sie berechtigt wéren, die Schuldver-
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schreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen. Der Ausschluss des Rechtes der Inhaber von Schuldverschrei-
bungen, diese vor ihrer Falligkeit zuriickzuzahlen (ordentliches Kundigungsrecht), ist oftmals eine Vor-
aussetzung dafur, dass die Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absi-
chern kann. Wére eine vorzeitige ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber
nicht ausgeschlossen, ware die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben,
oder die Emittentin wirde die Kosten einer eventuell moglichen Kindigung der Absicherung in den
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen, womit die Rendite, die die Anleger auf
diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken wiirde. Jeder Anleger sollte daher sorgféltig Gberlegen, ob
ein ausschlielich der Emittentin zustehendes vorzeitiges Riickzahlungsrecht zu seinem Nachteil ware
und sollte, wenn er zu dieser Auffassung gelangt, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.

Anleger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass Be-
hérden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wech-
selkursrisiko).

Das Waéhrungsrisiko ist das Risiko von Negativdifferenzen zwischen dem tatsachlichen und erwarteten
Ertrag einer Schuldverschreibung in einer Fremdwahrung. Das Wahrungsrisiko umfasst das Zinssatzrisi-
ko (siehe oben) und das Wechselkursrisiko. Das Wechselkursrisiko ergibt sich aus der Entwicklung des
Wechselkurses, der fur den Anleger negativ ist. Der Wechselkurs bezeichnet das Kursverhaltnis zweier
Wahrungen, wobei die Menge der Fremdwahrungseinheiten pro Euro als Bemessungsgrundlage herange-
zogen wird (indirekte Quotierung).

Weiters besteht das Risiko, dass Behdrden Devisenkontrollen auferlegen oder modifizieren.

Es ist anzumerken, dass die Zinszahlungen und die Rickzahlung einer Schuldverschreibung wie auch der
Wert des Basiswertes in Fremdwahrungen angegeben werden kénnen.

Wenn sich das Fremdwahrungsrisiko verwirklicht, ist es mdglich, dass der Anleger entweder keine oder
nur teilweise Zins- oder Rickzahlungen erhalt.

Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Erlése aus
den Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen (Wiederver-
anlagungsrisiko).

Inhaber von Schuldverschreibungen tragen gegebenenfalls das Risiko, dass die ihnen aus einer Anlage in
die Schuldverschreibungen zuflieBenden Zinsen oder Dividenden im Falle einer vorzeitigen Tilgung der
Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert werden kdnnen, dass damit der gleiche Ertrag wie mit den
getilgten Schuldverschreibungen erzielt werden kann.

Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein adaquater MaRstab fir samtliche
mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kénnen ausgesetzt,
herabgestuft und zuriickgezogen werden.

Ein Rating von Schuldverschreibungen bringt nicht samtliche Risiken einer Anlage in solche Schuldver-
schreibungen zum Ausdruck. Zudem konnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen wer-
den. Eine solche Aussetzung, Herabstufung oder Zurlickziehung kann den Marktwert und den Kurs der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Ein Rating stellt keine Empfehlung fur den Kauf, den Ver-
kauf oder das Halten von Wertpapieren dar und kann von der Ratingagentur jederzeit revidiert oder zu-
rickgezogen werden.

Mit dem Kauf und dem Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kénnen das
Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen kdnnen neben dem Kauf- oder Verkaufspreis der
Schuldverschreibungen verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlieflich Transaktionsgebiihren und
Provisionen) anfallen. Diese Nebenkosten kénnen den Ertrag aus dem Besitz der Schuldverschreibungen
wesentlich und bis auf Null reduzieren. Finanzinstitute verrechnen in der Regel Provisionen entweder als
fixe Mindestprovisionen oder als vom Auftragswert abhéngige prozentuelle Provisionen. Soweit zusatzli-
che — inlandische oder ausléandische — Parteien an der Durchfliihrung eines Auftrags beteiligt sind, wie
zum Beispiel inldndische Héandler oder Broker auf Auslandsmaérkten, kénnen Anlegern auch Brokerge-
buhren, Provisionen und sonstige Gebiihren und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet wer-
den.
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Neben den direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten Kosten) miis-
sen Anleger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebuhren) berticksichtigen. Anleger sollten sich vor einer
Anlage in Schuldverschreibungen uber die in Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung und dem
Verkauf von Schuldverschreibungen anfallenden Zusatzkosten informieren.

Anleger mussen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems verlassen.

Die Schuldverschreibungen werden Uber die Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft gekauft
und verkauft. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafiir, dass die Schuldverschreibungen
tatsachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anlegers ubertragen werden. Anleger missen sich auf
die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems verlassen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgféltig bedacht
werden.

Zinszahlungen fir Schuldverschreibungen bzw. von einem Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen realisierte Gewinne kdnnen in seinem Heimatland oder in anderen Léndern zu
versteuern sein. Die steuerlichen Auswirkungen fir Anleger im Allgemeinen werden unter "Besteuerung"
beschrieben; allerdings kdnnen sich die steuerlichen Auswirkungen fiir einen einzelnen Anleger von der
flr Anleger im Allgemeinen beschriebenen Situation unterscheiden. Potenzielle Anleger sollten sich da-
her hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen an ihren Steuer-
berater wenden. AuBerdem kodnnen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zuungunsten der
Anleger dndern.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden
Gesetzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften konnen negative Auswirkungen auf die
Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen werden dsterreichischem Recht unterliegen. Anleger sollten
daher beachten, dass das geltende Recht unter Umstédnden nicht das Recht ihres eigenen Landes ist und
dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen unter Umstanden nicht einen &hnlichen
oder addquaten Schutz bietet wie ihr eigenes Recht. Des Weiteren kann hinsichtlich der Auswirkungen
einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung osterreichischen Rechts (oder des in Os-
terreich anwendbaren Rechts) bzw. der nach dem Prospektdatum tblichen Verwaltungspraxis keine Zusi-
cherung gegeben oder Aussage getroffen werden.

Anleger tragen das Risiko von Missinterpretationen fremdsprachiger Dokumenten.

Die Sprache, in der dieser Basisprospekt, durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Dokumente,
und die jeweils bindende Fassung der Anleihebedingungen (wie in den entsprechenden Endglltigen Bedin-
gungen angegeben) erstellt sind, kann eine andere Sprache als die Muttersprache eines Anlegers sein (d.h.
eine Fremdsprache). Daher kann es fiir einen Anleger zur Beurteilung von unter dem Basisprospekt begebe-
nen Schuldverschreibungen und die Emittentin erforderlich sein, einen Teil oder alle dieser Dokumente in
einer Fremdsprache zu beurteilen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der flr eine Beurteilung der
Emittentin und/oder der Schuldverschreibungen erforderlichen teilweisen oder ganzlichen Ubersetzung von
Dokumenten Ubersetzungsfehler und/oder Auslegungsdifferenzen entstehen, die zu einem unrichtigen Ver-
stdndnis der Emittentin, der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen und der mit einer
Veranlagung in diese Schuldverschreibungen verbundenen Risiken fiihrt.

Daher sollten Anleger, die zur Beurteilung der Emittentin, der unter dem Basisprospekt ausgegebenen
Schuldverschreibungen und der mit einer Veranlagung in diese Schuldverschreibungen verbundenen Risi-
ken, fremdsprachige Dokumente beurteilen missen, geeignete (Sprach-) Berater konsultieren, wenn sie
einen Erwerb von Schuldverschreibungen erwdgen und sollten sich dartber im Klaren sein, dass jegliche
Ubersetzung immer bestimmte Risiken birgt (zB Ubersetzungsfehler und Auslegungsdifferenzen).

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreiRig Jah-
ren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

24



Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
verjahren und erldschen sofern sie nicht binnen dreil3ig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jah-
ren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden. Es besteht ein Risiko, dass Anleger nach Ablauf dieser
Fristen nicht mehr in der Lage sein werden, ihre Forderungen auf Rickzahlung im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen erfolgreich geltend zu machen.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen, erhéht dies
das Verlustrisiko.

Wenn ein Kredit von einem Anleger dafir verwendet wird, den Kauf der Schuldverschreibungen zu fi-
nanzieren und die Schuldverschreibungen dann in Verzug geraten oder wenn sich der Handelskurs deut-
lich verringert, ist der Anleger moglicherweise nicht nur mit einem moglichen Verlust seiner Anlage kon-
frontiert, sondern er muss auch den Kredit und die mit diesem verbunden Zinsen zuriickzahlen. Ein Kre-
dit kann dieses Verlustrisiko erheblich erhéhen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass sie in der
Lage sein werden, den Kredit oder die mit diesem verbundenen Zinsen aus den Gewinnen einer Transak-
tion bedienen zu kénnen. Stattdessen sollten Anleger ihre Finanzlage dahingehend prifen, ob sie in der
Lage sind, Zinszahlungen zu leisten und den Kredit auf Verlangen zurlickzuzahlen, bevor sie ein Invest-
ment tétigen. Sie sollten sich auch dessen bewusst sein, dass sie anstelle von Gewinnen auch Verluste
realisieren kénnten.

2.4.Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen verbunden
sind. Schuldverschreibungen kdnnen mehrere Ausstattungsmerkmale beinhalten.

Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass
der Kurs dieser Schuldverschreibungen auf Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes sinkt.

Inhaber von fixverzinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Kurs solcher Schuldver-
schreibungen auf Grund von Verdnderungen des Marktzinssatzes sinkt. Wéhrend der nominelle Zinssatz
von fix verzinsten Schuldverschreibungen, wie im Konditionenblatt festgelegt, wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen fix ist, &ndert sich auf dem Kapitalmarkt der aktuelle Zinssatz fir die gleiche
Laufzeit (der "Marktzinssatz™) ublicherweise taglich.

Mit den Schwankungen des Marktzinssatzes andert sich auch der Kurs der fix verzinsten Schuldver-
schreibungen, allerdings Ublicherweise in gegenldufiger Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, sinkt
der Kurs von fix verzinsten Schuldverschreibungen ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinssatz entspricht. Wenn der Marktzinssatz sinkt, steigt der Kurs
von fix verzinsten Schuldverschreibungen ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser Schuldver-
schreibungen etwa dem Marktzinssatz entspricht.

Behélt der Inhaber von fixverzinslichen Schuldverschreibungen diese bis zum Ende der Laufzeit, sind flr
ihn derartige Schwankungen des Marktzinssatzes ohne Bedeutung, da die Schuldverschreibungen letzt-
lich zum festgelegten Riickzahlungsbetrag, meist dem Nennwert der Schuldverschreibungen, getilgt wer-
den. Das gleich gilt fiir Schuldverschreibungen mit steigender oder fallender Verzinsung (Stufenzinsan-
leihen), wenn die Marktzinssatze fir vergleichbare Schuldverschreibungen hoher als die fiir diese
Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon. Schuldverschreibungen mit einem variablen
Kupon tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon sind haufig volatile Kapitalanlagen. Ein Inhaber von
Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon tragt das Risiko schwankender Zinsniveaus und un-
gewisser Zinsertrdge. Schwankende Zinsniveaus machen es unméglich, den Ertrag von variabel verzins-
ten Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.

Sind Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon derart strukturiert, dass sie Multiplikatoren oder
sonstige Hebelfaktoren, Ober- oder Untergrenzen (Caps oder Floors) oder eine Kombination solcher
Merkmale oder von Merkmalen &hnlicher Art enthalten, kann sich der Marktwert volatiler gestalten als
jener von Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon, die solche Merkmale nicht enthalten. Wird
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die Hohe der zu zahlenden Zinsen in Verbindung mit einem Multiplikator von gréRer als eins oder durch
Bezugnahme auf einen sonstigen Hebelfaktor bestimmt, erhéht sich die Auswirkung von Schwankungen
der Zinssétze auf die zu zahlenden Zinsen. Wurde eine Obergrenze festgelegt, wird die HOhe der Zinsen
niemals darliber hinaus steigen, womit der Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer glinstigen, Uber
die Obergrenze hinaus gehenden Entwicklung zu profitieren. Die Rendite kdnnte daher betrachtlich nied-
riger als jene von dhnlichen Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon ohne Obergrenze ausfal-
len.

Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen
kann die Zinsspanne nach Wandel des Zinssatzes weniger vorteilhaft fiir den Anleger sein als die
vormals gegebene Spanne.

Die Erméachtigung der Emittentin, den Zinssatz umzuwandeln, beeinflusst den Sekundarmarkt und den
Handelswert der Schuldverschreibungen, da davon ausgegangen wird, dass die Emittentin den Zinsmodus
umwandelt, wenn dies dazu fiihrt, die Gesamtkosten der Mittelaufnahme zu verringern. Wenn die Emit-
tentin den Zinsmodus von einem Fixzinssatz zu einem variablen Zinssatz umwandelt, kann es sein, dass
die Zinsspanne beim Wandel vom Fixzinssatz zum variablen Zinssatz weniger vorteilhaft ausfallt, als bei
vormals gegebenen Spannen vergleichbarer variabler Schuldverschreibungen, die sich auf den gleichen
Referenzzinssatz beziehen. Weiters kann es sein, dass der neue variable Zinssatz jederzeit niedriger ist
als die Zinsertrage, die auf andere Schuldverschreibungen bezahlt werden. Wenn die Emittentin eine
Umwandlung von variablen auf einen fixen Zinssatz vornimmt, kann der fixe Zinssatz niedriger sein, als
die vormals gegebenen Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktwert von Reverse Floating Rate Schuld-
verschreibungen ist volatiler als der Marktwert konventionellerer variabel verzinster Schuldver-
schreibungen, die auf demselben Referenzzinssatz basieren.

Der Marktwert von Reverse Floaters ist Ublicherweise volatiler als der Marktwert konventionellerer vari-
abel verzinster Schuldverschreibungen, die (bei sonst vergleichbaren Bedingungen) auf demselben Refe-
renzzinssatz basieren. Reverse Floaters sind volatiler, da ein Ansteigen des Referenzzinssatzes nicht nur
die fur die Schuldverschreibungen zu bezahlenden Zinsen verringert, sondern unter Umstanden auch auf
ein Ansteigen des herrschenden Zinsniveaus reagiert, was den Marktwert solcher Schuldverschreibungen
noch weiter negativ beeinflussen kann.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Veranderungen in den Marktzinssatzen haben auf die Kurse
von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kurse ge-
wohnlicher Schuldverschreibungen.

Ein Inhaber von Nullkupon- Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass der Kurs derartiger Schuldver-
schreibungen auf Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes sinken kann. Der Kurs von Nullkupon-
Schuldverschreibungen verhélt sich volatiler als der Kurs von variabel verzinsten Schuldverschreibungen
und reagiert auf Anderungen des Marktzinssatzes starker als verzinste Schuldverschreibungen mit dhnli-
cher Laufzeit.

Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das
Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht worden ist.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tragt der Anleger das Risiko der vorzeitigen
Riickzahlung, sobald ein bestimmter Betrag erreicht ist. Dies kann sich nachteilig auf die Liquiditatspl a-
nung des Anlegers oder auf einen geplanten Ertrag der Schuldverschreibung auswirken. Aufgrund der
vorzeitigen Riickzahlung kann der Anleger zukiinftig zu erwartende Ertrége verlieren (siehe auch "Risiko
der vorzeitigen Tilgung).

Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwéahrungs-Schuldverschreibungen kdnnen
sich Veranderungen des Wechselkurses zwischen Euro und Fremdwahrung nachteilig auf den Er-
trag der Schuldverschreibungen auswirken.

Am Tag der Tilgung der Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen, hat die Emittentin die Mdéglichkeit,
zwischen einer Tilgung in Euro oder in einer Fremdwahrung zu wéhlen, wobei der Wechselkurs zwischen
Euro und Fremdwéhrung am Laufzeitbeginn festgelegt wird. Aus diesem Grund koénnen sich Verande-
rungen des Wechselkurses nachteilig auf den Ertrag solcher Schuldverschreibungen auswirken.
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Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Anleger,
aufgrund Unvermdgen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein gesamtes Invest-
ment verliert.

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen begeben, bei denen der Ausgabekurs in mehreren Raten zu
bezahlen ist. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass sie dazu angehalten werden kénnen, weitere
Kapitalzahlungen zu leisten, nachdem sie die Raten-Schuldverschreibungen erworben haben. Eine Nicht-
leistung von nachfolgenden Ratenzahlungen kann das Risiko mit sich bringen, dass der Anleger Teile
oder sein gesamtes Investment verliert.

Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risi-
ko einer vorzeitigen Ruckzahlung

Wenn Schuldverschreibungen die Mdglichkeit der Teiltilgung beinhalten, kénnen Teile der Schuldver-
schreibungen vor Falligkeit zurlickgezahlt werden. Der Betrag sowie der Zeitpunkt der Teiltilgung wer-
den bereits im Vorhinein festgesetzt, Aufgrund der Teiltilgung kann der Anleger zukinftig zu erwartende
Ertrage verlieren (siehe auch "Risiko der vorzeitigen Tilgung").

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldverschrei-
bungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin tragt der Anleger neben dem Risiko der
vorzeitigen Rickzahlung auch das Austbungskursrisiko.

Wenn Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kindigungsrecht seitens der Emittentin beinhalten, kann
die Emittentin nach erfolgter Benachrichtigung die Schuldverschreibungen an einem oder mehreren Kiin-
digungstagen fir gewohnlich zum Nennbetrag zuriickzahlen. Der Anleger tragt, zusétzlich zu den er-
wéhnten Risiken, das Risiko der vorzeitigen Riickzahlung und, da das Recht der Emittentin zur Austibung
der vorzeitigen Rilickzahlung eine Option ist, das Auslibungskursrisiko. Dies kann zu beachtlichen Preis-
schwankungen fithren, wenn Anderungen der Zinssatze oder der Volatilitat vorliegen.

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht des Anlegers. Bei Schuldverschreibun-
gen mit vorzeitigem Kundigungsrecht des Anlegers tragt der Anleger das Ausibungskursrisiko.

Wenn Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht seitens des Anlegers beinhalten, hat der
Anleger das Recht, die Schuldverschreibungen der Emittentin zum Nennbetrag an einem oder mehreren
Kundigungstagen zurlickzugeben. Im Allgemeinen sind solche Kindigungsrechte fir den Anleger von
Vorteil. Dennoch besteht das Ausiibungskursrisiko. Da es sich bei diesem Recht des Anlegers um eine
Option handelt, kann es zu erheblichen Kursschwankungen kommen, wenn Anderungen der Zinssatze
oder der Volatilitat vorliegen.

Schuldverschreibungen mit Obergrenzen (Hochstzins/Hochstriickzahlungsbetrag). Bei Schuldver-
schreibungen mit Obergrenzen wird die Hohe der Zinsen und/oder des Rickzahlungsbetrages nie-
mals Uber die festgelegte Obergrenze hinaus steigen.

Ist der Zinssatz und/oder der Riickzahlungsbetrag einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix,
sondern wird er/werden sie entsprechend der im Konditionenblatt dargestellten Struktur der Schuldver-
schreibungen bestimmt, kann eine solche Emission auch eine Obergrenze (Cap) beinhalten. Wurde eine
Obergrenze festgelegt, wird die Hohe der Zinsen und/oder des Rickzahlungsbetrages niemals darliber
hinaus steigen, womit der Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer giinstigen, Uber die Obergrenze
hinaus gehenden Entwicklung zu profitieren. Die Rendite konnte daher betrdchtlich niedriger ausfallen
als jene &hnlich strukturierter Schuldverschreibungen ohne Obergrenze.

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind mit besonderem Risiko behaf-
tet.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig sind kann betréchtliche Risi-
ken beinhalten, die bei &hnlichen Anlagen in konventionelle Schuldtitel nicht auftreten. Zu diesen Risi-
ken z&hlt das Risiko, dass Inhaber derartiger Schuldverschreibungen tberhaupt keine Zinsen erhalten
oder dass der resultierende Zinssatz unter jenem liegt, der zur gleichen Zeit fir einen konventionellen
Schuldtitel zu zahlen ware und/oder dass Inhaber derartiger Schuldverschreibungen den Riickzahlungsbe-
trag der Schuldverschreibungen zur Ganze oder zu einem erheblichen Teil verlieren kénnten. Eine Volati-
litdt der maRgeblichen Basiswerte kann dazu fihren, dass auch der Marktpreis solcher Schuldverschrei-
bungen sehr volatil ist (abhangig von der Volatilitdt des maligeblichen Basiswertes).
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Weder der aktuelle noch der historische Wert des maRgeblichen Basiswertes sollte als Hinweis auf die
zukunftige Wertentwicklung dieses Basiswertes wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung angese-
hen werden.

Das Kreditrating, das der Emittentin zuerkannt wird, ist eine Veranschaulichung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin und nicht reprasentativ hinsichtlich mdglicher Auswirkungen auf den Marktwert einer
Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhdngig ist. Potentielle Anleger werden aufgefordert,
ihre eigenen Finanz- und Rechtsberater hinsichtlich der mit einem Investment in Schuldverschreibungen,
die von einem Basiswert abhéngig sind einhergehenden Risiken und der Eignung solcher Schuldver-
schreibungen hinsichtlich der jeweiligen fur den Anleger zutreffenden Umstande zu konsultieren.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder beendet
wird.

Notiert ein Basiswert auf einem oder mehreren (geregelten oder ungeregelten) Méarkten, kann die Notie-
rung des Basiswerts — abh&ngig von den an der jeweiligen Borse geltenden Regelungen — von der jewei-
ligen Borse oder einer zustandigen Regulierungsbehérde aus verschiedenen Griinden, insbesondere auch
der Verletzung von Kurslimits, bei Verstéf3en gegen gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten operati-
ver Probleme der Borse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionierendes
Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fur erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbro-
chen werden. Weiters kann der Handel mit einem Basiswert auf Grund einer Entscheidung der Borse,
einer Regulierungsbehdrde oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Wird der Handel mit einem
Basiswert der Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, wird im Allgemeinen
auch der Handel mit den entsprechenden Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder einge-
stellt und bestehende Order fiir den Verkauf oder Kauf solcher Schuldverschreibungen werden ublicher-
weise storniert. Dies kann zu einer kunstlichen oder falschen Bewertung der Schuldverschreibungen fiih-
ren. Die Anleger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder
-unterbrechungen von Basiswerten hat. Sollten derartigen Aussetzungen, Unterbrechungen oder Beendi-
gungen eintreten, wird dies eine wesentliche negative Auswirkung auf den Marktpreis der Schuldver-
schreibungen haben.

Bei Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéangig sind kénnen sich die tatsachlichen
Cash-flows von den erwarteten Cash-flows unterscheiden (Cash-flow-Risiko).

Im Allgemeinen weisen Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhé&ngig sind, einen bestimm-
ten Cash-flow auf. Die Endgultigen Bedingungen bestimmen, unter welchen Bedingungen, an welchem
Datum und in welcher Héhe Zinsen und/oder Riickzahlungsbetrage gezahlt werden. Fir den Fall, dass die
in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Bedingungen nicht eintreten, kénnen sich die tatsdchlichen
Cash-flows von den erwarteten unterscheiden.

Wenn sich das Cash-flow-Risiko verwirklicht, kann dies zur Unféahigkeit der Emittentin, Zinszahlungen
zu leisten oder die Schuldverschreibungen — zur Gé&nze oder teilweise — zurtickzuzahlen, fiihren.

Aktienschuldverschreibungen. Anleger, die in Aktienschuldverschreibungen investieren, sind den
Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen und des Basiswerts ausgesetzt und
tragen aul’erdem alle mit einer direkten Veranlagung in den Basiswert verbundenen Risiken.

Der Anleger ist dem Risiko einer direkten Investition in die Aktie ausgesetzt. Die zugrundeliegenden
Aktien kdnnen auf einem geregelten oder ungeregelten Markt (zB ein MTF) innerhalb oder auRerhalb des
EWR notiert sein, oder kénnen auch gar nicht notiert sein, je nach Bestimmung in den Endgiltigen Be-
dingungen der Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass der Basiswert nicht aus von der Emittentin
begebenen Aktien besteht. Solche Aktien kénnten illiquide und/oder hinsichtlich ihres Kurses nicht oder
inkorrekt bestimmbar sein, insbesondere wenn sie nicht oder nur an einem ungeregelten Markt notiert
sind. Anleger gehen daher das Risiko ein, dass der Kurs nicht den Wert der Aktie widerspiegelt und/oder
dass sie nicht in der Lage sein werden, solche Aktien zu verdufRern.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen. Aktiengebundene Schuldverschreibungen sind mit ahn-
lichen Risiken wie eine direkte Anlage in Aktien behaftet.

Schuldverschreibungen mit aktiengebundenem Rickzahlungsbetrag konnen auch vorsehen, dass die
Riickzahlung durch physische Ubergabe von Referenzwerten erfolgt. Entsprechend kann eine Anlage in
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Schuldverschreibungen mit aktiengebundenem Riickzahlungsbetrag mit &hnlichen Risiken wie eine direk-
te Veranlagung in Aktien behaftet sein, weshalb sich Anleger entsprechend beraten lassen sollten. Im Fall
von Schuldverschreibungen mit aktiengebundenem Ruckzahlungsbetrag kann der Anleger seine Kapital-
anlage zur Génze oder zum Teil verlieren.

Fondsgebundene Schuldverschreibungen. Fondsgebundene Schuldverschreibungen sind mit ahnli-
chen Risiken wie eine direkte Anlage in Fonds behaftet.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag ist mit ahnlichen Risi-
ken behaftet, wie eine direkte Anlage in einen Fonds, weshalb sich die Anleger entsprechend beraten
lassen sollten. Insbesondere kann ein Anleger das Marktrisiko der Positionen zu tragen haben, in die der
Fonds (oder die Fonds) investiert (investieren), sowie das Risiko, dass der Verwalter des Fonds (oder der
Fonds) fahrlédssig oder betrligerisch agiert. Die (positive oder negative) Wertentwicklung des Fonds kann
einen direkten Einfluss auf fondsgebundene Schuldverschreibungen haben. Im Fall von Schuldverschrei-
bungen mit fondsgebundenem Riickzahlungsbetrag kann der Anleger den Wert seiner Kapitalanlage zur
Génze oder zum Teil verlieren.

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen. An Hedgefonds gebundene Schuldverschreibungen
sind mit dem hohen Risiko, das mit Hedgefonds verbunden ist, behaftet.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen Hedgefonds abbilden, ist
mit hohem Risiko behaftet. Hedgefonds sind spezielle Fonds, die durch eine spekulative Anlagestrategie
gekennzeichnet sind und die ein entsprechend hohes Risiko tragen. Wegen dieses hohen Risikos gelten
fir eine Anlage in derartige Schuldverschreibungen besondere Uberlegungen: Es sollten nicht alle ver-
flgbaren Mittel bzw. keine durch Kredit finanzierten Mittel in derartige Schuldverschreibungen investiert
werden. Eine Anlage in solche Schuldverschreibungen wird Anlegern angeboten, die lber besondere
Kenntnisse im Bereich Kapitalanlagen verfigen. Anleger sollten sich nur dann fiir eine derartige Kapital-
anlage entscheiden, wenn sie in der Lage sind, die mit derartigen Schuldverschreibungen verbundenen
Risiken sorgfaltig zu priifen.

Indexgebundene Schuldverschreibungen. Schuldverschreibungen mit indexgebundener Verzinsung
und Schuldverschreibungen mit indexgebundener Tilgung tragen das Risiko schwankender Zins-
satze und/oder Kapitalwerte und erhalten unter bestimmten Umstanden tberhaupt keine Zinszah-
lungen und/oder keinen Riickzahlungsbetrag.

Ist die Zahlung von Zinsen an einen bestimmten Index gebunden, trégt ein Inhaber von Schuldverschrei-
bungen mit indexgebundener Verzinsung das Risiko schwankender Zinsniveaus und eines ungewissen
Zinsertrags oder erhalt eventuell tberhaupt keine Zinsen, womit die Rendite von Schuldverschreibungen
mit indexgebundener Verzinsung auch negativ ausfallen kann. Ist die Tilgungszahlung an einen bestimm-
ten Index gebunden, tragt der Inhaber von Schuldverschreibungen mit indexgebundener Tilgung das Ri-
siko, dass der Betrag der Tilgung ungewiss ist. Je nach Berechnung des Riickzahlungsbetrages kann die
Rendite einer Schuldverschreibung mit indexgebundener Tilgung auch negativ sein, und ein Anleger
kann den Wert der Kapitalanlage zur Génze oder zum Teil verlieren. Je volatiler der malkgebliche Index,
um so groBer ist die Ungewissheit in Bezug auf Zinsertrag und Hohe des Riickzahlungsbetrags. Die Un-
gewissheit in Bezug auf Zinsen und Hohe des Rickzahlungsbetrags machen es unmdglich, die Rendite
von indexgebundener Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit inflationsgebun-
denen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der Inflation abhangig.

Ist die Zahlung von Zinsen an die Inflation gebunden, tragt ein Inhaber von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundener Verzinsung das Risiko schwankender Zinsniveaus und eines ungewissen Zinser-
trags oder erhalt eventuell lberhaupt keine Zinsen, womit die Rendite von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundener Verzinsung auch negativ ausfallen kann. Je volatiler die Inflation, umso groRer ist
die Ungewissheit in Bezug auf Zinsertrag. Die Ungewissheit in Bezug auf Zinsen macht es unmadglich,
die Rendite von inflationsgebundenen Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit waren-
oder rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der als Basiswert
dienenden Ware oder Rohstoff abhangig.
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Eine Anlage in waren- oder rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen ist nicht das gleiche wie eine
Anlage in die als Basiswert dienende Ware oder Rohstoffe oder eine Anlage, die direkt an eine solche
Ware oder Rohstoffe gebunden ist. Die Wertentwicklung der als Basiswert dienenden Ware oder Rohstof-
fe kann auch negativ sein. Die Performance zu einem bestimmten Zeitpunkt ist kein Hinweis auf die ver-
gangene oder zukinftige Wertentwicklung. Es gibt keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung
der als Basiswert dienenden Ware oder Rohstoffe. Daraus ergeben sich fir die Anleger, die in waren-
oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen investieren zahlreiche Risiken, etwa das Waren- bzw.
Rohstoffpreisrisiko, das Zinssatzrisiko, das Kreditrisiko und/oder politische und allgemeine wirtschaftli-
chen Risiken. Vor einer Anlage in waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen sollten poten-
zielle Anleger daher sorgféltig tberlegen, ob eine Anlage, die auf der Wertentwicklung einer als Basis-
wert dienenden Ware oder Rohstoffe basiert, fiir sie geeignet ist.

Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit wahrungsgebun-
denen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der als Basiswert dienenden Wéhrung
abhangig.

Eine Anlage in wéhrungsgebundene Schuldverschreibungen kann mit ahnlichen Risiken behaftet sein,
wie eine direkte Anlage in den Basiswert derartiger Schuldverschreibungen, und die Anleger sollten sich
daher entsprechend beraten lassen. Die Anleger sollten sich jedoch dessen bewusst sein, dass eine Anlage
in solche Schuldverschreibungen nicht das gleiche ist wie eine direkte Anlage in eine Wéhrung und/oder
eine Anlage, die direkt an eine solche Wéhrung gebunden ist. Insbesondere werden Schwankungen der
Wahrung (bzw. jeder in einem Korb enthaltenen Wahrung) den Wert einer solchen Schuldverschreibung
beeinflussen. Es gibt keine Garantie fur die zukinftige Entwicklung der Wahrung. Der von der Emittentin
zu zahlende Rickzahlungsbetrag bzw die Verzinsung kdnnte wesentlich unter dem Emissionspreis bezi e-
hungsweise dem vom Inhaber der Schuldverschreibung investierten Kaufpreis liegen und kdnnte sogar
Null betragen, im welchem Fall der Inhaber seine gesamte Kapitalanlage verlieren kann.

2.5.Interessenskonflikte
Die Mdglichkeit von Interessenskonflikten ist gegeben.

Die Emittentin und jeweils verbundene Unternehmen verfiigen neben ihrer Téatigkeit, die sich auf die
Schuldverschreibungen bezieht, tGber weitere Geschéftsbereiche, die selbststdndig mit Unternehmen in
Geschaftsbeziehung stehen, die Teil jener Vermégenswerte sein kdnnen, die als Basiswerte der Schuld-
verschreibungen dienen (z.B. ein Index, einzelne Aktien oder Korbe). Sie kdnnen sich auf eigene Rech-
nung, auf Rechnung von verwaltetem Vermdgen oder auf Rechnung des Vermdgens von Kunden an
Transaktionen hinsichtlich des Basiswertes beteiligen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass von diesen
selbststdndigen Geschaftsbereichen getroffene Entscheidungen auf einen den Schuldverschreibungen
zugrundeliegenden Basiswert einen negativen Einfluss nehmen kénnen.

Weiters konnen die Emittentin und jeweils verbundene Unternehmen zusatzliche Funktionen, etwa als
Berechnungsstelle, Zahlstelle, Hinterlegungsstelle und/oder als Indexberechnungsstelle oder als Indexli-
zenzgeber in Bezug auf den Basiswert einnehmen. Die Emittentin kann auch andere derivative Finanzin-
strumente, die auf dem Basiswert basieren, begeben. Die Begebung und der Verkauf solcher Schuldver-
schreibungen, die mit den Schuldverschreibungen in einem Konkurrenzverhéltnis stehen, kdnnen den
Kurs der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Die Emittentin kann die Erlose aus dem Verkauf von Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert
abhéngig sind zur Génze oder teilweise fur Absicherungsgeschafte verwenden. Es besteht allerdings die
Moglichkeit, dass solche Absicherungsgeschafte seitens der Emittentin den Wert solcher Schuldver-
schreibungen nachteilig beeinflussen kénnen.

Die Emittentin kann nicht-offentliche Informationen in Bezug auf Basiswerte, die den Schuldverschrei-
bungen zugrunde liegen, erhalten. Die Emittentin ist allerdings nicht dazu verpflichtet, diese Informatio-
nen zu veroffentlichen.

In einigen Fallen kénnen die Emittentin und jeweils verbundene Unternehmen als Market Maker fur Ba-
siswerte fungieren, insbesondere wenn die Emittentin den betreffenden Basiswert begeben hat. Im Rah-
men der Tatigkeit als Market Maker setzt die Emittentin den Preis des betreffenden Basiswerts fest, was
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Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind hat. Der vom
Market Maker festgesetzte Wert muss nicht immer mit dem Wert akkordieren, der sich auf einem liqui-
den Markt ohne Market Making entwickelt hatte.
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3. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

3.1.  Geschéftsgeschichte und -entwicklung der Emittentin

Die Emittentin hat ihre geschichtlichen Wurzeln in den Rankweiler Handwerksziinften. Als heutige Uni-
versalbank mit 22 Filialen in Vorarlberg entstand das Unternehmen im 19. Jahrhundert aus einer Toch-
tergrindung der Gewerbegenossenschaft, einer Weiterentwicklung der Ziinfte.

Am 29. Juli 1888 wurde die Emittentin als Spar- und Vorschusskasse Rankweil gegriindet. Die erste Kre-
ditgenossenschaft Vorarlbergs hatte zum Ziel, ,,die Ersparnisse ihrer Mitglieder zinstragend und fur die-
selben nutzbar zu machen®.

1907 konnte der erste hauptberufliche Mitarbeiter eingestellt werden, 1909 erfolgte der Einzug in das
erste eigene Gebdude im Rankweiler Oberdorf. 1942 erfolgte die Umfirmierung in ,,Volksbank Rank-
weil®.

Die Abwicklung von Kleingewerbekrediten, mit der die Emittentin von der Vorarlberger Handelskammer
in den 50er Jahren betraut wurde, brachte einen starken Anstieg der Mitgliederzahlen in ganz Vorarlberg
mit sich. 1955 wurde durch Kaufleute, Gewerbetreibende und unselbstdndige Erwerbstéatige die Volks-
bank Dornbirn und 1971 die Volksbank Bludenz gegriindet.

1979 erfolgte die Fusion mit der Volksbank Bludenz und 1984 der Zusammenschluss mit der Volksbank
Dornbirn. Aufgrund ihrer das gesamte Bundesland umfassenden Tatigkeit wurde die Volksbank Rankweil
1977 auf ,Erste Vorarlberger Volksbank® umbenannt und 1984 schlieBlich auf ,,Vorarlberger Volks-
bank". Seit 2007 firmiert sie als ,,Volksbank Vorarlberg e.Gen.*.

Rechtsform, Firma und Eintragung der Emittentin

Die Emittentin ist eine eingetragene Genossenschaft und zu FN 58848t im Firmenbuch des Landesge-
richts als Handelsgericht Feldkirch unter der Firma ,,Volksbank Vorarlberg e.Gen.“ eingetragen. Sie ist
unter anderem unter der Geschiftsbezeichnung ,,Volksbank Vorarlberg* tétig.

Datum der Grindung und Laufzeit oder Dauer der Gesellschaft

Am 29. Juli 1888 wurde die Emittentin als Spar- und Vorschusskasse Rankweil gegriindet. Die Emitten-
tin wurde auf unbestimmte Dauer gegriindet.

Sitz, Geschéaftsanschrift und anwendbares Recht

Der Sitz der Emittentin befindet sich in der politischen Gemeinde Rankweil, Osterreich.
Die Geschéftsanschrift lautet: A-6830 Rankweil, Ringstralie 27.
Die zentrale Telefonnummer ist +43 (0)50 882 8000.

Die Emittentin ist eine Genossenschaft nach dem Gesetz iber Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften
vom 9. April 1873 (RGBI 1873/70) in der geltenden Fassung und unterliegt daher der @sterreichischen
Rechtsordnung.

Aktuelle Entwicklungen

Die Emittentin ist indirekt Uber die Volksbanken Holding e.Gen. mit 1,88 % am Grundkapital des Spit-
zeninstituts - Osterreichischen Volksbanken Aktiengesellschaft (,,OVAG®), Wien - und direkt Uber ge-
zeichnetes Partizipationsscheinkapital mit 1,05 % an der OVAG beteiligt.

Auf Grund der wirtschaftlichen Entwicklung der OVAG musste eine Neubewertung der indirekten und
direkten Beteiligung an der OVAG durchgefuhrt werden. Somit wurde eine Teilwertabschreibung der
Beteiligung bzw. des Partizipationskapital-Zertifikates in Hohe von 45 % bzw. 30 % vorgenommen. Zum
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31.12.2009 bestand eine Garantie in Hoéhe von EUR 7.400 Tausend vom Gemeinschaftsfonds des Oster-
reichischen Volksbankensektors fiir die Werthaltigkeit der indirekten Beteiligung an der OVAG.

Die indirekte und direkte Beteiligung am Spitzeninstitut wurde unter Berlicksichtigung der gewahrten
Garantie um den Betrag von insgesamt EUR 10.895 Tausend auf den niedrigeren Teilwert abgeschrieben.

Die Emittentin vermittelte im Jahr 2009 145 gewerblichen Foérderungen. Im Jahr 2010 wickelte die Emit-
tentin 100 Férderungen ab. Das Forderungsangebot umfasst unter anderem Bar-Zuschiisse fir Investiti-
onsprojekte und die Bundeshaftungen fiir Jungunternehmer und Unternehmer in speziellen Wachstums-
phasen. Speziell die Kleingewerbeférderung des Landes Vorarlberg wurde von den Kunden in Anspruch
genommen. Fir einige GrolRprojekte wurden Forderzuschiisse und Forderbarwerte in Hohe von jeweils
mehreren EUR 100.000 durch Kombination und Ausschépfung der zur Verfiigung stehenden Férdertopfe
generiert . Hinter diesen zahlreichen Projekten stehen Unternehmerlnnen, die mit ihren innovativen und
zukunftsorientierten Produkten und Dienstleistungen einen wichtigen Beitrag fir den Erhalt und die Stei-
gerung der Wertschopfung im Land Vorarlberg leisten.

Die Zahl der Privatkunden stieg von 50.448, im Geschéftsjahr 2009, auf 51.440 per 31.10.2010. (Quelle:
eigene Angaben der Emittentin)

Verkauf der Beteiligung an der Juricon Treuhand Anstalt

Der Verwaltungsrat der Volksbank AG, Schaan, eine 100%-Tochtergesellschaft der Emittentin, hat am
17.11.2010 beschlossen, Verwaltungsratsmitglieder zur Aufnahme von Verhandlungen lber den Verkauf
der Beteiligung an der Juricon Treuhand Anstalt, Vaduz, zu ermachtigen. Die FMA hat mit Bescheid vom
21.01.2011 die Frist fur den Abschluss des Vertrages Uber den Verkauf der Beteiligung mit dem Zeitraum
bis 30.09.2011 festgesetzt. Die Emittentin weist in diesem Zusammenhang darauf hin, dass bei Nichter-
zielen eines angemessenen Verkaufserldses fir die indirekte Beteiligung an der Juricon Treuhand Anstalt
das Risiko einer nachteiligen Ergebnisauswirkung auf das Einzel- und Konzernergebnis der Emittentin
besteht. Weiters kann ein Abwertungs-, Ertrags- und Reputationsrisiko bei Verkauf der indirekten Betei-
ligung an der Juricon Treuhand Anstalt nicht ausgeschlossen werden. Der Verkauf wird mittels eines
Bieterverfahrens durchgefuhrt, die Abwicklung erfolgt Uber eine renommierte VVorarlberger Wirtschafts-
kanzlei. Der Terminplan fiir dieses Bieterverfahren sieht vor, dass im ersten Halbjahr 2011 konkrete Ver-
kaufsverhandlungen mit dem Ziel eines Kaufvertragsabschlusses gefuihrt werden. Preisangaben sind zum
jetzigen Zeitunkt noch nicht méglich - das Bieterverfahren ist erst angelaufen - die Emittentin wird bei
Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen ihren Publizitatsverpflichtungen nachkommen.

Die Emittentin verweist dazu auf die Ad-Hoc Mitteilung geméall § 48d Abs 1 BorseG, die am 26.01.2011
veroffentlicht wurde und auf der Website der Emittentin abrufbar ist.

Geschaftsiberblick
Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist eine Universalbank und bietet selbst oder Uber ihre Tochtergesellschaften umfassende
Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Firmenkunden und ihre Partner an. Weiters bietet der Volksbank
Vorarlberg Konzern Immobilienvermittlung, Leasingprodukte und Versicherungslésungen im Personen-
und Sachversicherungsbereich sowie damit verbundene Dienstleistungen an.

Die strategischen Schwerpunkte der Geschaftstatigkeit 2010 liegen in der Erhéhung des Primarmittelauf-
kommens ber Spareinlagen und Eigenemissionen, weiters im Wohnbaubereich. Bei den gewerblichen
Kunden steht die Festigung der bestehenden Marktanteile und die Intensivierung der Kundenpartner-
schaft durch Kompass Beratung und Private Banking im Vordergrund. Die Kompass Beratung fulit auf
einer umfassenden Analyse der IST-Situation und stimmt die Finanzplanung mit der Lebensplanung ab.
Beschreibung der wesentlichen Geschaftssegmente

Die Aktivitaten der Emittentin werden in den folgenden Geschéaftssegmenten organisiert.
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UNTERNEHMEN

Kleine und mittlere Unternehmen (,,KMU®) bilden das Ruckgrat der Vorarlberger Unternehmensland-
schaft und haben damit wesentlichen Einfluss auf die Wirtschaftsstruktur im Land. Die Kernaufgabe der
Emittentin ist es, diesen Betrieben auf sie individuell abgestimmte und spezifisch passende Finanzdienst-
leistungen anzubieten. Zu den Haupttatigkeiten der Emittentin in diesem Geschéftsfeld gehoren die Fi-
nanzierung von Investitionsgltern und Betriebsmitteln, das Verschaffen von Forderungen und Garantien
fr Investitionen im In- und Ausland, die Absicherungsgeschafte mittels Derivaten, Exportgarantien und
das Wéhrungsmanagement.

Im Rahmen von Neugrindungen oder der Ubernahme von Unternehmen betreut die Emittentin umfassend
Grunder und Unternehmer. Die Leistungen der Emittentin in diesem Zusammenhang beinhalten Forde-
rungen und Finanzierungsmaoglichkeiten sowie Beratungsleistungen hinsichtlich der rechtlichen Rahmen-
bedingungen.

Far die Top-Segmente im Firmenkundengeschaft hat die Emittentin das landesweit agierende GroRRkun-
dencenter eingerichtet. Die Schaffung und Entwicklung von internen und externen Netzwerken durch das
GrolRkundencenter ermdglicht es der Emittentin, als regional verankerte Bank ihren Kunden die Leistun-
gen und Produkte einer GroRbank anzubieten. Zudem bietet die Emittentin fir samtliche Finanzierungs-
kunden ein Wé&hrungs- und Zinsmanagement an, z.B. Caps, Swaps oder Festgeld mit Option.

Dartiber hinaus bietet die Emittentin als Universalbank neben den klassischen Bankprodukten auch Ver-
sicherungsprodukte an. Die Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH ero6ffnet Versicherungs-
I6sungen im Personen- und Sachversicherungsbereich. In diesem Segment bildet die betriebliche Alters-
vorsorge den Schwerpunkt.

RETAIL

Die Emittentin betreut Privat- und Kommerzkunden an insgesamt 22 Standorten in Vorarlberg. Alle Ge-
schéftsstellen verfiigen (ber Bankomaten, Kontoauszugsdrucker, Kontoboxen, Veranstaltungsinfos,
Newscenter und Nachttresore. Im Rahmen des Geschaftsfeldes werden Bank- und Finanzprodukte im
Bereich Wohnbau, insbesondere Wohnraumfinanzierungen, und im Bereich private Altersvorsorge, unter
anderem staatlich geférderte Zukunftsvorsorge und Sparpléne, angeboten.

Zudem bieten die Volksbank Vorarlberg Privat-Leasing GmbH und die Volksbank Vorarlberg Anlagen-
Leasing GmbH ihren Kunden im In- und Ausland in den Bereichen Immobilien- und Mobilienleasing, vor
allem Kraftfahrzeuge und EDV-Ausstattungen sowie Produktionsmaschinen, an.

Die Volksbank Vorarlberg Immobilien OG vermittelt Wohnhduser, Wohnanlagen und Gewerbeimmobi-
lien im An- und Verkauf, dariiber hinaus aber auch Mietobjekte.

EIGENEMISSION

Der Schwerpunkt im Jahr 2010 lag auf Eigenemissionen mit einem 100-prozentigen Kapitalschutz. Zum
Stichtag 31.12.2010 waren im Aktien-, Rohstoff- und Anleihenbereich Eigenemissionen in der Héhe von
EUR 338Mio. im Umlauf (Quelle: eigene Angaben der Emittentin).

PRIVATE BANKING

Die Emittentin offeriert den Kunden eine umfassende Beratung in allen Vermdgensfragen und verschafft
den Kunden einen Zugang zu einem breiten Netzwerk von Rechts-, Steuer- und Unternehmensberatern.
Im Rahmen der Vermdégensverwaltung managt die Emittentin drei auf unterschiedliche Risikoprofile an-
gepasste Portfolios. Ab einer Einlagensumme von EUR 100 Tausend stehen den Kunden die Portfolios
,Income* (risikoavers), ,,Balanced* (risikobewusst) und ,,Growth* (risikofreudig) zur Verfiigung. Zudem
besteht im Bereich der Vermoégensverwaltung eine Kooperation mit der Berenberg Bank in Hamburg.
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3.2. Risikomanagement

Risikobericht

Die Ubernahme und professionelle Steuerung der mit den Geschéftsaktivitaten verbundenen Risiken ist
eine Kernfunktion jeder Bank. Die Emittentin erflllt die zentrale Aufgabe der Implementierung und Be-
treuung der Prozesse und Methoden zur Identifikation, Steuerung, Messung und Uberwachung aller
bankbetrieblichen Risiken.

Risikostrategie

Die Risikostrategie wird — unter Berlcksichtigung der Ergebnisse des Internal Capital Adequacy
Assessment Process (,,ICAAP*) — jahrlich durch den Vorstand neu bewertet und festgelegt und bildet die
Grundlage fur den Umgang mit Risiken. Weiterentwicklungen in Bezug auf die angewandten Methoden
zur Messung und Steuerung der Risiken gehen Uber den stetigen Aktualisierungsprozess in die Risiko-
strategie ein.

Risikohandbuch

Das Risikohandbuch der Emittentin regelt konzernweit verbindlich das Risikomanagement im Konzern.
Dies umfasst die bestehenden Prozesse und Methoden zur Steuerung, Messung und Uberwachung der
Risiken. Ziel des Risikohandbuchs ist es, allgemeine und konzernweit konsistente Rahmenbedingungen
und Grundsétze fur die Messung und den Umgang mit Risiken sowie die Ausgestaltung von Prozessen
und organisatorischen Strukturen verstandlich und nachvollziehbar zu dokumentieren. Das Risikohand-
buch bildet die Grundlage fiir die Operationalisierung der Risikostrategie und setzt dabei, ausgehend von
den jeweiligen Geschéftsschwerpunkten, die grundsatzlichen Risikoziele und Limite, an denen sich Ge-
schaftsentscheidungen orientieren mussen. Das Risikohandbuch ist ein lebendes Dokument, das regelmé-
Rig erweitert und an die aktuellen Entwicklungen und Verédnderungen der Emittentin adaptiert wird.

Risikobericht

Das Controlling erstellt monatlich einen Risikobericht, in dem die wesentlichen strukturellen Merkmale
der getdtigten Geschafte enthalten sind. In den Risikobericht werden auch allfallige vom Risikokomitee
erstellte Handlungsvorschlage, z.B. zur Risikoreduzierung oder zur Verbesserung der Prozesse, aufge-
nommen. Der Bericht wird den Geschéftsleitern sowie den Mitgliedern des Risikokomitees zur Verf-
gung gestellt. Uber die Besprechung des Risikoberichts im Gesamtvorstand wird ein Protokoll erstellt.
Der jeweils aktuelle Risikobericht ist auch Grundlage fiir die Risikoberichterstattung der Geschéftslei-
tung an den Aufsichtsrat.

Risikomanagementstruktur

Die Emittentin hat die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen eingefiihrt, um dem Anspruch ei-
nes modernen Risikomanagements zu entsprechen. Es gibt eine klare Trennung zwischen Markt und Ri-
sikobeurteilung, -messung und -kontrolle. Diese Aufgaben werden aus Grinden der Sicherheit und zur
Vermeidung von Interessenkonflikten von unterschiedlichen Organisationseinheiten wahrgenommen.

Internal Capital Adequacy Assessment Process

Der ICAAP verpflichtet Banken, alle notwendigen MaRnahmen zu setzen, um jederzeit eine ausreichende
Kapitalausstattung fir die aktuellen und auch die kiinftig geplanten Geschaftsaktivitdten und die damit
verbundenen Risiken zu gewdhrleisten. Dabei kénnen bankintern entwickelte Methoden und Verfahren
angewendet werden. Bei der Ausgestaltung der fur die Formulierung des ICAAP erforderlichen Strate-
gien, Methoden und Systeme spielt die GroRe und Komplexitit der Geschaftstatigkeit eine wesentliche
Rolle (Proportionalitatsprinzip).

Der ICAAP ist ein revolvierender Steuerungskreislauf beginnend mit der Definition einer Risikostrategie,
der Risikoidentifikation, -quantifizierung und -aggregation, der Bestimmung der Risikotragféhigkeit, der
Kapitalallokation und Limitierung bis hin zur laufenden Risikouberwachung. Alle Aktivitaten werden
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zumindest jahrlich auf ihre Aktualitat und ihre Angemessenheit hin geprift und bei Bedarf an die aktuel-
len Rahmenbedingungen angepasst.

Diesem Prinzip folgend erhebt die Volksbank Vorarlberg regelmaRig, welche Risiken im laufenden
Bankbetrieb vorhanden sind und welche Bedeutung bzw. welches Gefahrenpotenzial diese Risiken fir die
Emittentin haben. Die Ergebnisse dieser Erhebung flieBen auch in die Risikostrategie ein, in der allge-
meine und konzernweit konsistente Rahmenbedingungen und Grundséatze fur das Risikomanagement so-
wie die Ausgestaltung entsprechender Prozesse und organisatorischer Strukturen verstandlich und nach-
vollziehbar festgelegt und dokumentiert werden.

Basis der quantitativen Umsetzung des ICAAP ist die Risikotragfahigkeitsrechnung. Mit ihr wird die
jederzeit ausreichende Deckung der eingegangenen Risiken durch addquate Risikodeckungsmassen nach-
gewiesen und auch fir die Zukunft sichergestellt. Zu diesem Zweck werden auf der einen Seite alle Ein-
zelrisiken, die nachfolgend im Detail beschrieben werden, zu einem Gesamtbankrisiko aggregiert. Die-
sem Gesamtrisiko werden dann die vorhandenen und vorab definierten Risikodeckungsmassen gegen-
Ubergestellt. Im Zuge der Risikouberwachung wird regelméRig die Einhaltung der vergebenen Limits
Uberwacht, die Risikotragfahigkeit berechnet und der Konzernrisikobericht erstellt.

Basel 11

Die Emittentin berechnet seit 1. Janner 2008 die Bemessungsgrundlage entsprechend dem Kreditrisiko-
Standardansatz gemaR § 22a BWG mit der einfachen Methode zur Anrechnung von Sicherheiten (8 22g
BWG). Seit 1. Janner 2008 wird fur die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung fiir das operationelle
Risiko der Basisindikatoransatz (8 22j BWG) angewendet.

Die Emittentin bedient sich hinsichtlich der EDV-Anwendungen des verbundinternen Rechenzentrums,
der Allgemeines Rechenzentrum GmbH (,,ARZ*).

Die programmtechnische Umsetzung des Kreditrisiko-Standardansatzes und des Meldewesens erfolgte in
Abstimmung mit Vertretern des Volksbankenverbundes, wurde im ARZ rechtzeitig umgesetzt und steht
der Bank zur Verfligung.

In der Vergangenheit hat die Emittentin die EDV-technischen Vorkehrungen getroffen, um die Anforde-
rungen der BWG-Novelle 2006 zur neuen Eigenmittel-Berechnung zu erfullen. Dazu wurde in einem
sektorweiten Projekt das unter der Federfiihrung der OVAG entwickelte Programm RiWa (,,RiskWare-
house*), das nunmehr auch von der OeNB zur Berechnung des IRB-Ansatzes und des Standardansatzes
zugelassen wurde, herangezogen und angepasst. Die Ergebnisse daraus entsprechen den Anforderungen.

Darlber hinaus hat sich die Emittentin auf die Anforderungen aus der Saule Il - den Vorschriften Uber
das erforderliche institutsinterne Risikomanagement zum Zwecke der notwendigen Kapital- und
Risikobewertungen vorbereitet. Zu diesem Zweck wurden — ebenfalls im Rahmen eines sektorweiten
Projektes — mit Unterstutzung durch externe Berater umfangreiche Hilfestellungen erarbeitet, auf die die
Emittentin im Rahmen ihrer Umsetzung zuriickgreifen konnte.

Im Wesentlichen wurden von der Emittentin entsprechend dem Geschaftsumfang alle Fragen der organi-
satorischen Umsetzung im Zusammenhang mit den Anforderungen der Séule Il behandelt, die einge-
schlagene Risikostrategie im Kredit- wie auch im Veranlagungs- und Zinsbereich im Rahmen eines Risi-
kohandbuches festgeschrieben und ein neu entwickeltes und den Anforderungen des BWG entsprechen-
des sektorweit einheitliches Risikomanagement und Risiko-Limitsystem entwickelt und implementiert.

Basel 111
Die Finanzkrise der beiden vergangenen Jahre hat den Handlungsbedarf zur Weiterentwicklung von Basel

Il aufgezeigt. Unter der Leitung des Basler Ausschusses flir Bankenaufsicht und der EU Kommission ist
dieser Prozess bereits intensiv am Laufen.
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Kernpunkt der Bemihungen ist es, die Risikotragfahigkeit einer Bank — ausgedriickt durch die H6he und
Qualitat des Eigenkapitals — mit den eingegangenen Risiken besser in Einklang zu bringen. Dies wird vor
allem durch die Starkung des regulatorischen Eigenkapitals in Form von (hartem) Kernkapital erfolgen,
wobei anrechenbare Kapitalinstrumente einem strengen Kriterienkatalog zu gentigen haben. Weiters sol-
len bestimmte Geschéfte des Handelsbuchs (kurzfristige Geschafte) ihrem Risikogehalt entsprechend
verscharften Regeln unterworfen werden.

Eine Neuerung im kommenden Regelwerk ist zudem, dass Risikovorsogen verstarkt antizyklisch aufge-
baut werden sollen, um in Krisenperioden zur Verfligung zu stehen. Generell soll auch mittels der soge-
nannten Leverage Ratio (das Verhéltnis von Kernkapital zu modifiziertem Bilanzvolumen und auRerbi-
lanziellen Forderungen) zuséatzlich eine sehr einfache MaRzahl zur Anwendung kommen, um das Wachs-
tum von Banken zu begrenzen und potentielle Mangel bei internen Risikomessungsmodellen zu kompen-
sieren.

Risikokategorien

Zum Zwecke des internen Risikomanagements wurden unterschiedliche Risikokategorien adressiert, die
als wesentlich erkannt wurden.

Kreditrisiko

Die Beherrschung des Kreditrisikos erfordert auch die Entwicklung von ausgereiften Modellen und Sys-
temen, die auf das bankindividuelle Portfolio zugeschnitten sind. Dadurch soll einerseits die Kreditent-
scheidung strukturiert und verbessert werden, andererseits bilden diese Instrumente bzw. deren Ergebnis-
se auch die Grundlage fur das Risikomanagement.

Unter dem allgemeinen Kreditrisiko werden mdgliche Wertverluste, die durch den Ausfall von Ge-
schaftspartnern entstehen kdnnen, verstanden. Die Beherrschung dieses Risikos basiert auf dem Zusam-
menspiel von Aufbauorganisation und Einzelengagement-Betrachtung.

In allen Einheiten der Emittentin, die Kreditrisiko generieren, ist eine strenge Trennung von Vertriebs-
und Risikomanagementeinheiten gegeben. S&mtliche Einzelfallentscheidungen werden unter strenger
Beachtung des 4-Augen-Prinzips getroffen.

Marktrisiko

Die Emittentin definiert Marktrisiko als den potenziell méglichen Verlust aus Marktveranderungen durch
schwankende bzw. sich andernde Zinssatze, Devisen oder Aktienkurse und Preise. Die mit Risiko behaf-
teten Positionen entstehen entweder durch Kundengeschafte oder durch bewusste Ubernahme von Positi-
onen und werden durch den Unternehmensbereich Investment Banking — Gruppe Treasury gemanagt.

Aufbauorganisation — funktionale Trennung
Die Emittentin trennt ,,Handel* und ,,Uberwachung* in nachstehende Bereiche:

* Markt — Handel: Investmentbanking
» Marktfolge — Uberwachung: Investmentbanking-Service

Die alleinige wechselseitige Vertretung fiir die Bereiche Handel und Uberwachung ist nicht zulissig. Die
Bereiche Abwicklung und Risiko-Controlling sind ebenfalls vom Bereich Markt/Handel organisatorisch
strikt getrennt. Unabhingig von der aufbauorganisatorischen Zuordnung ist die Uberwachungstatigkeit
strikt von den anderen Funktionen (vor allem Handelsfunktionen) zu trennen.

Ablauforganisation — Aktiv-Passiv-Management-Komitee (,(,APM-Komitee*)

Entscheidungen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung als auch der Eigenveranlagung werden ausschlieRRlich
in APM-Sitzungen getroffen. Die getroffenen Entscheidungen sind entsprechend zu protokollieren. Alle
Mitglieder des APM-Komitees sind verpflichtet, sich ber die Funktions- und Wirkungsweise sowie (ber
das Risikopotential aller genehmigten Geschafte fachlich stets auf dem Laufenden zu halten. Bei Abwe-
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senheit eines Vorstandsmitgliedes sollten nur gewdhnliche Geschafte abgeschlossen werden. Es dirfen
keine neuartigen Geschafte bzw. Geschafte in unbekannten Mérkten abgeschlossen werden. APM-
Sitzungen finden mindestens quartalsméRig — und zusatzlich im Anlassfall — statt.

Leitlinien zur Risikobegrenzung: Begrenzungen im Zinsbuch — Passive Risikostrategie

Die Emittentin fahrt im Zinsbuch, das alle zinsrelevanten Positionen der Bankbilanz umfasst, zur Steue-
rung der Zinsrisiken eine passive Strategie auf Basis eines gleitenden 10-Jahres-Durchschnitts. Ziel die-
ser Strategie ist es, langfristig positive Fristentransformationsertrage zu erzielen. APM dient dabei als
Plattform. Die Emittentin sieht in der Fristentransformation eine Ertragskomponente der Bank und ist
bestrebt, im Rahmen der geltenden Limite langfristig durchschnittliche Ertrdge zu erzielen. Die Mdoglich-
keit kurzfristiger negative Abweichungen bis zur festgelegten Grenze wird bei ungewohnlichen Zinssi-
tuationen (z. B. inverse Zinsstrukturkurve) akzeptiert.

Begrenzungen in der Eigenveranlagung (A-Depot)

Die Eigenveranlagung stellt keine wesentliche Ertragskomponente der Emittentin dar, sondern dient
Uberwiegend der Haltung von Liquiditatsreserven zur Abdeckung mittel- bis langfristiger Zahlungsver-
pflichtungen. Spezialfonds werden dem A-Depot zugerechnet und in der Zinsrisikosteuerung im Rahmen
des APM-Komitees beriicksichtigt. Geschafte in Derivaten werden ebenfalls abgeschlossen. Bei diesen
Positionen wird besonderer Wert auf die Risikoerfassung gelegt. Die Wertpapieranlagen in Anleihen und
Schuldverschreibungen erfolgen innerhalb der Kategorie ,,Investment Grad* (Standard & Poor’s Rating
AAA bis BBB- / Moody’s Rating Aaa bis Baa3). Abweichungen von dieser Norm sind nur mit hinrei-
chender Begriindung und mit addquatem Risikoausweis mdglich.

Beschrankungen der Kontrahentenrisiken

Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Ausfalls eines Geschaftspartners. Da die Emittentin
Veranlagungs- und Derivatgeschafte auch aufRerhalb des Sektors abschliet, muss fur jeden Kontrahenten
ein eigenes Kontrahentenlimit mittels VVorstandsbeschluss festgelegt werden. Generell wird darauf geach-
tet, dass nur mit Kontrahenten mit gutem Rating Geschafte gemacht werden; Basis bilden dabei die Ein-
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stufungen der Ratingagenturen ,,Standard and Poor’s* und/oder ,,Moody’s*.

Unterste Ratingkategorie

Mindestrating: Baa3 (Moody’s) und/oder bzw. BBB- (Standard and Poor’s). Abweichungen von dieser
Norm sind nur mit hinreichender Begriindung und mit adadquatem Risikoausweis mdglich. Bei Divergen-
zen der Einschatzungen gilt das schlechtere Rating als relevant. Der Geschiftspartner OVAG wird kei-
nem Kontrahentenlimit unterworfen.

Zinsrisikomanagement

Zukunftige Zinssatzbewegungen sind ungewiss, haben jedoch Einfluss auf die finanzielle Gebarung der
Bank. Das Eingehen dieses Risikos ist ein vollig normaler Bestandteil des Bankgeschaftes und stellt eine
wichtige Einkommensquelle dar. Allerdings kdnnen (bertriebene Zinsrisikowerte eine signifikante Be-
drohung fur die Ertrags und Kapitalsituation darstellen. Dementsprechend ist ein wirkungsvolles Zinsri-
sikomanagement, das das Risiko abgestimmt auf den Geschaftsumfang tberwacht und begrenzt, wesent-
lich fur die Erhaltung der Risikotragfahigkeit der Bank bzw. des Konzerns. Erklértes Ziel des Zinsrisi-
komanagement ist es, alle wesentlichen Zinsrisiken aus Aktiva, Passiva und AuBerbilanzpositionen des
Bankbuches zu erfassen. Daflr ist es notwendig, sowohl den Einkommenseffekt als auch den Barwertef-
fekt von Zinsanderungen mit Simulationsszenarien in Form von statischen und dynamischen Reports zu
analysieren. Die funktionale Trennung zwischen den Einheiten, welche Zinsrisiken eingehen und jenen,
die diese Risiken Uberwachen, ist gegeben.
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Operationelles Risiko

Die Emittentin definiert operationelles Risiko als ,,die Gefahr von Verlusten, die eintreten infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Systemen oder infolge des
Eintretens von externen Ereignissen”. Obwohl das operationelle Risiko im OGV-Risikomanagement
durch einen am Geschaftsvolumen orientierten Pauschalsatz abgedeckt wird, ist es das erklarte Ziel der
Emittentin, das vorhandene operationelle Risiko tatsachlich zu erkennen, zu quantifizieren und zu mana-
gen. Letzteres bedeutet, das Risiko bewusst einzugehen, zu reduzieren, zu vermeiden oder auf Dritte (z.
B. Versicherungen) zu Uberwalzen.

Schaffung von Risikobewusstsein

Grundlage einer umfassenden lIdentifizierung operationeller Risiken ist das Bewusstsein der Mitarbeiter
Uber deren Existenz. Dieses Bewusstsein wird gefordert durch ein klares Bekenntnis des Vorstands zur
Steuerung operationeller Risiken sowie die Installation eines operationalen Risk-Managers.

Mittels verschiedener Instrumente soll das Auftreten von Fehlentwicklungen erkannt werden.
Ereignisdatenbank

In der Ereignisdatenbank werden operationelle Ereignisse (Verluste, aber auch unvorhergesehene Gewin-
ne) erfasst sowie auch gerade noch verhinderte Ereignisse. Die Eintrage erfolgen jeweils durch jene Or-
ganisationseinheit, die das Ereignis entdeckt (auch wenn selbst verursacht). Die Wartung der Ereignisd a-
tenbank obliegt dem Operational Risk-Manager.

In erster Linie dient dieses Instrument der Quantifizierung von Schéden. Weitere Zielrichtung der Ereig-
nisdatenbank ist einerseits jedoch auch die Lokalisierung organisatorischer Schwachstellen sowie ande-
rerseits eine verstarkte Bewusstseinsschaffung zur kiinftigen Fehlervermeidung.

Systemanalyse

Im Gegensatz zur Ereignisdatenbank (ex post-Betrachtung) dient die Systemanalyse der Aufdeckung ver-
steckter Risken, bevor sie auftreten.

Mittels regelmaliger moderierter Self Assessment-Befragung (Risikoinventur) werden die Abteilungs-
und Filialleiter vom Operational Risk-Manager mindestens alle drei Jahre hinsichtlich ihrer Risiko-,
Kontroll-, Prozess- und Zielausrichtung befragt. Werden Méangel aufgezeigt, sind umgehend MaRnahmen
zu deren Beseitigung zu setzen.

Zudem sind samtliche Abteilungen innert eines Zeitraumes von flinf Jahren einer Systemanalyse durch
die Interne Revision unterworfen.

Beteiligungsrisiko

Die Beteiligungen der Emittentin dienen strategisch dem eigenen Geschaftsbetrieb der Emittentin. Es ist
kein primares Ziel, aulerhalb des Kerngeschaftes Beteiligungsertrage zu erzielen.

Uber die verbundenen Unternehmen hinaus engagiert sich die Emittentin in Funktionsbeteiligungen zur
Realisierung von Biindelungseffekten und GréRenvorteilen im Sektor (z.B. OVAG, ARZ) sowie zur Be-
setzung neuer Themenfelder (z.B. innovative Produktentwicklung).

Leitlinien zur Risikobegrenzung

Das Beteiligungsrisiko der Emittentin ist in zwei wesentliche Bereiche zu unterteilen, die unterschiedli-
che Risikomanagementansétze erfordern.

Konzernrisikomanagement

Die im eigenen Einflussbereich stehenden Tochtergesellschaften (verbundene Unternehmen) gelten als

»geschiftsorientierte* Beteiligungen und sind in die Gesamtbanksteuerung mit einzubeziehen.

Bei derartigen Beteiligungen an Unternehmen zur Geschéaftsfelderweiterung ist ein maRgeblicher Einfluss

zu vermuten und somit eine Bewertung ,,at equity” (Konsolidierung) durchzufiihren. Beziiglich der aus
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Beteiligungen resultierenden Risiken hat sich die Geschaftsleitung einen Uberblick (iber deren Wesent-
lichkeit im Kontext des Gesamtrisikoprofils zu verschaffen und die Risiken mit angemessenen Manage-
mentmethoden auszustatten. Bei Gruppen hat das libergeordnete Unternehmen ein Verfahren einzurich-
ten, das eine angemessene Steuerung und Uberwachung der wesentlichen Risiken auf Gruppenebene im
Rahmen der gesellschaftsrechtlichen Moglichkeiten sicherstellt.

Beteiligungsmanagement

Fur die sonstigen Beteiligungen ist nur eine beschrénkte, indirekte Einflussnahme mdglich. Wenn még-
lich ist eine Organfunktion eines Geschaftsleitungsmitglieds im jeweiligen Beteiligungsunternehmen
anzustreben. Das aus Beteiligungen resultierende Risiko muss durch geeignete MalRnahmen beobachtet
und erforderlichenfalls durch rechtzeitige Malinahmen begrenzt bzw. minimiert werden. Bei Gefahr im
Verzug sind in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat umgehend MalRnahmen zu treffen.

Der Vorstand stellt sicher, dass die Bewertung der Beteiligungen und deren Risiko zentral gewartet wird.

Die Uber die Konzernbeteiligungen hinausgehenden sonstigen Beteiligungen kénnen in verschiedene Ka-
tegorien unterteilt werden, die sich von deren unterschiedlichen Zielsetzung herleiten.

., kreditersetzende *“ Beteiligungen = Abbildung im Kreditrisiko

Beim Eingang einer kreditersetzenden Beteiligung sollte fur den Zweck der Risikomessung, die Beteili-
gung in ein Kreditportfoliomodell integriert werden. Sowohl fiir die Bericksichtigung im
Kreditportfoliomodell als auch fir die Ermittlung von Standardrisikokosten ist die entsprechende Beteili-
gung in einem angemessenen Ratingverfahren zu beurteilen. Dies bedeutet, dass im Rahmen der Ergeb-
nismessung eine Art Deckungs- und Risikobeitrag kalkuliert werden sollte.

., veranlagungsorientierte“ Beteiligung - Abbildung im Marktpreisrisiko

Beim Eingang einer Beteiligung an einer Gesellschaft zum Zwecke der Renditeerhéhung im Sinne einer
Veranlagung sollten sich die Risiko- und Ergebnismessungen an den Methoden der Marktpreisrisikosteu-
erung orientieren. Beteiligungen, die aus reinen Veranlagungsgesichtspunkten gehalten werden, sind im
Rahmen der Marktrisiko-Richtlinie ausreichend beriicksichtigt.

,,bankbetriebsorientierte “ Beteiligung - operationelles Risiko

Bei der Beteiligung an einer ausgelagerten Serviceeinheit des Bankbetriebes ist im Rahmen der Planung
zu kléren, ob hier nur Kosten zu planen sind, oder ob zusatzlich auch Ertrdge zu erwarten sind oder gar
eine Nachschusspflicht (Risikoubernahme) mdoglich sein kann. In der Regel werden fiir solche Beteili-
gungen ,,Service Level Agreements“ geschlossen, in welchen genau definiert wird, fur welche Leistung
welche Preise bezahlt werden missen. Im Rahmen der Ergebnismessung kénnen somit Kostenbudgets
definiert und deren Einhaltung tberpriift werden. Im Rahmen der Risikomessung steht bei Beteiligungen,
welche eine Auslagerung darstellen, das operationelle Risiko im Mittelpunkt. Somit sind die Auslagerun-
gen ganz normal in den Prozess der Messung und Steuerung der operationellen Risiken integriert. Der
Vorstand hat sich gem. 8 39 BWG (iber die Risiken ausgelagerter Unternehmensteile genau zu informie-
ren. Der OGV ibernimmt die jahrliche Aufgabe, den Priifbericht des ARZ zu sichten und dem Volksban-
ken-Risikoausschusses zu berichten. Das Ergebnis der Sichtung wird im Rahmen des Volksbanken-
Risikoausschusses Protokolls festgehalten und allen Volksbanken kommuniziert.

Hauptmarkte
Die wichtigsten geographischen Mérkte der Emittentin sind VVorarlberg sowie Liechtenstein, die Schweiz

und Deutschland, wobei das Kreditgeschaft der Emittentin im Wesentlichen auf das Kerngebiet Vorarl-
berg beschrankt ist.
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Wettbewerbsposition

Zur Wettbewerbssituation werden von der Emittentin keine Angaben aufgenommen.
Organisatorische Struktur

Konzern

Die Emittentin wurde 1888 als selbstdndige Regionalbank gegriindet und befindet sich im Eigentum der
Genossenschafter. Der Volksbank Vorarlberg Konzern setzt sich aus der Emittentin und den Tochterge-
sellschaften der Emittentin im In- und Ausland zusammen. Auf freiwilliger Basis ist die Emittentin ein-
gebettet in den Osterreichischen Volksbanken-Verbund.

Der Volkshanken-Verbund besteht aus dem "Volksbank-Sektor", dem OGV, den Sicherheitseinrichtun-
gen, den Versicherungsunternehmen und der Allgemeinen Bausparkasse reg. Gen.m.b.H.

Der Volksbank-Sektor wird aus der sogenannten ,,Primérstufe” sowie der OVAG und bestimmten Toch-
tergesellschaften innerhalb des Volksbank Konzerns (der Volksbank Konzern besteht aus der OVAG und
ihren Tochterbanken in Osterreich und im Ausland) gebildet. Die Primarstufe besteht aus 62 regionalen
Volksbanken, die alle mit einer Bank-Konzession ausgestattet sind und zu der auch die Emittentin gehort.
Der Volksbhank-Sektor hat (gemaR Verdffentlichung im Kreditinstitutsverzeichnis der OeNB vom 19.
Janner 2011) 67 Mitgliedseinrichtungen: Zusatzlich zu den 62 regionalen Volksbanken besteht der Sektor
aus der OVAG, VB Factoring Bank AG, Volksbank-Quadrat Bank AG, IK Investmentbank AG,
Investkredit Bank AG.

Jedes Finanzinstitut innerhalb des Volksbank-Sektors muss Mitglied des OGV sein. Der OGV wurde
1872 gegriindet und hat unter seinen Mitgliedern auch Genossenschaften auflerhalb des Finanzbereichs
(aus Industrie und Gewerbe). Der Kreditbereich des OGV, der aus den Finanzinstituten des Volksbank
Verbunds besteht, hat eine Schlisselposition bei der Koordinierung des Volksbank Verbunds und der
Verwaltung des Unterstiitzungsfonds des Volksbank Verbunds inne.

TOCHTERGESELLSCHAFTEN Inland

Volksbank Vorarlberg

Marketing und Beteiligungs-GmbH
LG Feldkirch, FN 73159 m
RingstraRe 27, 6830 Rankweil

Tel. 050 882 8140, Fax DW 8159
www.volksbank-vorarlberg.at

Volksbank Vorarlberg
Privat-Leasing GmbH

LG Feldkirch, FN 78560 f
RingstraRe 27, 6830 Rankweil
Tel. 050 882 4950, Fax DW 4959
www.volksbank-vorarlberg.at

Volksbank Vorarlberg
Anlagen-Leasing GmbH

LG Feldkirch, FN 98227 b
RingstraBe 27, 6830 Rankweil
Tel. 050 882 4950, Fax DW 4959
www.volksbank-vorarlberg.at

Volksbank Vorarlberg

Immobilien OG

LG Feldkirch, FN 153386 v
Kaiser-Franz-Josef-Str. 6a, 6845 Hohenems
Tel. 050 882 3930, Fax DW 3939
www.volksbank-vorarlberg.at
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Volksbank Vorarlberg
Versicherungs-Makler GmbH

LG Feldkirch, FN 153386 v

Tel. 050 882 3910, Fax DW 3919
Lustenauerstral3e 49, 6850 Dornbirn
www.volksbank-vorarlberg.at

AREA Liegenschaftsverwertungs GmbH
LG Feldkirch, FN 264132 f

Ringstr. 27, 6830 Rankweil

Tel. 050 882 8000

TOCHTERGESELLSCHAFTEN Schweiz und Liechtenstein

Volksbank AG

Handelsregister Kanton St. Gallen (CH), CH-320.3.043.722-7
Grenzstrasse 14, CH 9430 St. Margrethen

Tel. +41 (0)71 7475530, Fax DW 39

E-Mail: office@volksbank-bodensee.ch
www.volksbank-bodensee.ch

Volksbank AG (Niederlassung)
Adlerstrasse 35, CH 4052 Basel
Tel. +41 (0)61 3788580, Fax DW 89

Volksbank Aktiengesellschaft

Offentlichkeitsregister Fiirstentum Liechtenstein, FL-0001.541.083-9
Feldkircher Strasse 2, FL 9494 Schaan

Tel. +423 2390404, Fax DW 05

E-Mail: info@volksbank.li

www.volksbank.li

JML Holding AG

Handelsregister Kanton Zug (CH), CH-020.3.914.283-8
Baarerstrasse 53, CH 6304 Zug

Tel. +41 (0)58 800 55 00, Fax DW 01

ENKELGESELLSCHAFTEN Ausland

Juricon Treuhand Anstalt?

Offentlichkeitsregister Fiirstentum Liechtenstein, FL-0001.058.179-1
Meierhofstrasse 2, FL 9490 Vaduz

E-Mail: juricon@juricon.li

www.juricon.li

Eco Wirtschaftstreuhand Anstalt
Offentlichkeitsregister Firstentum Liechtenstein, FL 0002.181.432-9
Meierhofstr. 2, FL 9490 Vaduz

JML AG

Handelsregister Kanton Zug (CH), CH-170.3.019.620-3
Baarerstrasse 53, CH 6304 Zug

Tel. +41 (0)58 800 55 00, Fax DW 01

www.jml.ch

1) Fur den Verkauf der indirekten Beteiligung der Emittemtin an der Juricon Treuhand Anstalt wurde von der FMA mit Bescheid vom
21.01.2011 eine Frist bis zum 30.09.2011 festgesetzt (detaillierte Ausfithrungen zum Verkauf der Beteiligung sind in ,,3. Angaben zur
Emittentin — 3.1. Geschéftsgeschichte- und Entwicklung- Aktuelle Entwicklungen® beschrieben)
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Beteiligungen der Volksbank Vorarlberg e. Gen. / Stand 30.11.2010

Nominale Buchwert Anteil
i.TE i. T€ in % EK

Volksbank AG, CH - St. Margrethen
direkte Beteiligung

7.699 9.237 100%

Nominale Buchwert Anteil
i. T€ i.T€ in % EK

Volksbank AG. FL-Vaduz
direkte Beteiligung

32.717 35.116 100%

VVB Marketing- u. Beteiligungs GmbH
direkte Beteiligung

36 2.831 100%

JURICON Treuhand Anstalt
indirekte Beteiligung
77 -—

b

100%

ECO Wirtschaftstreuhandanstalt
indirekte Beteiligung

77 -——- 100%

JML Holding AG, CH Zug
direkte Beteiligung

231 8.150 100%
JML AG, CH Zug
indirekte Beteiligung

1.001 - 100%

Volksbank Vorarlberg Immobilien OG
direkte Beteiligung

108 56 99,33%

Volksbank Vorarlberg Immobilien OG

indirekte Beteiligung

1 - 0,67%
VVB Privat-Leasing GmbH
indirekte Beteiligung
37 - 100%

VVB Anlagen-Leasing GmbH
indirekte Beteiligung

37 — 100%

VVB Versicherungs-Makler GmbH
indirekte Beteiligung

60 — 100%

OVAG Wien, PS Kapital
direkte Beteiligung

5.253 3.677 e

| Volksbanken Holding reg.Gen.m.b.H.

direkte Beteiligung

6.771 27.834 3,18%

Osterr.Volksbanken-AG Wien
indirekte Beteiligung

5.848 e 1,88%

Volksbank Quadrat Bank AG
indirekte Beteiligung

162 o 3,18%

AREA Liegenschaftsverwertungs GmbH
indirekte Beteiligung

35 — 100%

Allgemeine Bausparkasse
direkte Beteiligung

20 20 0,04%

Schulze-Delitzsch Haftungsfond GmbH
direkte Beteiligung

3 3 1,62%

ARZ-Volksbanken Holding GmbH
direkte Beteiligung

25 25 9,95%

ARZ Allgem. Rechenzentrum GMBH
(Tochter) Innsbruck
indirekte Beteiligung

Volksbanken-Versicherungsdienst
direkte Beteiligung

1 2 0,56%

Biomasseheizwerk Lech GmbH & Co KG
direkte Beteiligung

36 36 2,43%

(Quelle: eigene Grafik der Emittentin)

HYPO Unternehmensbeteiligungen AG
direkte Beteiligung
3.416

1.467 8,67%
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3.3. Informationen zu Entwicklungen
Erklarung

Bis zum Datum des Prospektes sind der Emittentin keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
finanziellen Verhaltnissen oder den Aussichten im Hinblick auf den finanziellen Status oder die Ge-
schéftsergebnisse bekannt.

Wesentliche Einflisse auf die Aussichten der Emittentin

Auch die Emittentin war nicht immun gegen die Folgen der internationalen Finanzkrise. Die Auswirkun-
gen sind aber aus Sicht der Emittentin im Wesentlichen bereits in der Bilanz 2009 enthalten und betreffen
vor allem die Neubewertung der indirekten und direkten Beteiligung an der OVAG. Zum 31.12.2009
bestand eine Garantie in Hohe von EUR 7.400 Tausend vom Gemeinschaftsfonds des dsterreichischen
Volkshankensektors fir die Werthaltigkeit der indirekten Beteiligung an der OVAG. Einzelheiten im
Zusammenhang mit den aktuellen Entwicklungen und dem Verkauf der Beteiligung an der Juricon Treu-
hand Anstalt finden sich im Kapitel ,,3. Angaben zur Emittentin — 3.1. Geschéftsgeschichte und — ent-
wicklung der Emittentin — Aktuelle Entwicklung™ bzw. im Kapitel ,,3. Angaben zur Emittentin — 3.1.
Geschaftsgeschichte und — entwicklung der Emittentin — Verkauf der Beteiligung an der Juricon Treu-
hand Anstalt*.

Erwarteter oder geschatzter Gewinn

Angaben zum erwarteten oder geschétzten Gewinn werden in dem Basisprospekt nicht gemacht.
3.4. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand
Dr. Thomas Bock Aufsichtsratsmitglied Osterreichische Volkshanken Aktienge-
Vorsitzender Vorstand sellschaft, Wien
Aufsichtsratsmitglied Volksbhank International AG, Wien
Aufsichtsratsmitglied Volksbank-Quadrat Bank AG, Wien
Aufsichtsratsmitglied Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien
Geschéftsfihrer Volksbank Vorarlberg Anlagen-Leasing
GmbH, Rankweil
Geschaftsfihrer Volksbank Vorarlberg Marketing- und
Beteiligungs GmbH, Rankweil
Geschéftsfihrer Volksbank Vorarlberg Privat-Leasing
GmbH, Rankweil
Geschéftsfihrer Volksbank Vorarlberg Versicherungs-

Makler GmbH, Dornbirn
Prasident des Verwaltungs- Volksbank Aktiengesellschaft, Schaan

rates

Mitglied des Verwaltungs-  Volksbank AG, St. Margrethen
rates

Prasident des Verwal- JML Holding AG

tungsrates

Président des JML AG

Verwaltungsrates

Dr. Helmut Winkler Aufsichtsratsmitglied Hypo Equity Beteiligungs AG, Bregenz
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Mitglied des Vorstandes

Aufsichtsrat

Dr. Hubert Kopf
Vorsitzender des
Aufsichtsrates

August Entner
Ing. Veith Loacker

Armin Moser

Dr. Michael Bran-
dauer

Aufsichtsratsmitglied
Geschaftsfihrer
Geschaftsfihrer
Geschaftsfihrer
Geschaftsfihrer

Vorsitzender des Beira-
tes

Gesellschafter
Stellvertreter des Vorstands-
vorsitzenden

Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied

Gesellschafter

Gesellschafter
Gesellschafter
Kommanditist

Geschaftsfihrer

Geschaftsfihrer
Geschaftsfihrer
Geschaftsfihrer

Bereichsleiter

Bereichsleiter

Gesellschafter
unbeschrankt haftenter
Gesellschafter
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Hypo Equity Unternehmensbeteiligungen
AG, Bregenz

AREA Liegenschaftsverwertung GmbH,
Rankweil

Volksbank Vorarlberg Anlagen-Leasing
GmbH, Rankweil

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Be-
teiligungs GmbH, Rankweil
Volksbank  Vorarlberg
GmbH, Rankweil

ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH,
Innsbruck

Privat-Leasing

HIGH Q Technologies GmbH, Rothis

Familie Haberkorn Privatstiftung,
Dornbirn

Haberkorn Holding AG, Wien
Haberkorn Ulmer GmbH, Wolfurt

Gesellschaft zur Betreuung und Ver-
waltung von Wohnungseigentum
m.b.H., Bregenz

WOGE Treuhand- und Verwaltungsge-
sellschaft m.b.H., Bregenz

Wohn- u. Geschéftsbau Gesellschaft
m.b.H., Bregenz

WOGE Treuhand- und Verwaltungsge-
sellschaft m.b.H. & CO. KG, Bregenz
Gesellschaft zur Betreuung und Ver-
waltung von Wohnungseigentum
m.b.H., Bregenz

WOGE Treuhand- und Verwaltungsge-
sellschaft m.b.H., Bregenz

Wohn- u. Geschéftsbau Gesellschaft
m.b.H., Bregenz
Wohnungseigentumsgesellschaft
m.b.H., Bregenz

Gesellschaft zur Betreuung und Ver-
waltung von Wohnungseigentum
m.b.H., Bregenz

WOGE Treuhand- und Verwaltungsge-
sellschaft m.b.H. & CO. KG, Bregenz

,.bbp* Verwaltungs GmbH, Feldkirch
RMB Immobilien OG, Feldkirch



Kommanditist

Kommanditist

Dr. Martin Bauer Gesellschafter

Geschaftsfihrer

Geschaftsfihrer

Staatskommissar

HR Mag. Walter Oberacher
(Bestellung mit 01.06.2009)

Ministerialrat Mag. Wolfgang Nitsche
(Bestellung mit 01.06.1992)

Gasthof Lowen Liegenschaftsverwer-
tung GmbH & Co. KG, Feldkirch
,,bbp*“ Liegenschafts- und Vermégens-
verwaltung GmbH & Co KG, Feld-
kirch

Tschofen Consulting GmbH Steuerbe-
ratungs- und Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Feldkirch

BDO Tschofen Treuhand GmbH Steu-
erberatungs- und Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Feldkirch

Tschofen Consulting GmbH Steuerbe-
ratungs- und Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Feldkirch

Die Geschéftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates lautet RingstraRe 27, 6830

Rankweil, Osterreich.

Interessenkonflikte

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interessenkonflikten
zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Aufsichtsrates und/oder des Vorstands und ihren priva-
ten oder sonstigen Interessen. Weiters weist die Emittentin auf die Ausfiihrungen unter der Uberschrift
,Die Moglichkeit von Interessenkonflikten ist gegeben* auf Seite 30 hin.

3.5. Eigenttimerstruktur der Emittentin

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter. Weiters sind Partizipationsscheininha-

ber beteiligt.

Partizipationsscheine:

Die Emittentin hat insgesamt 380.000 Stk. Partizipationsscheine emittiert:

Per 02.11.2010 sind diese wie folgt verteilt:

Kunden der Emittentin 363.977 Stk.
Nostrobestand 7.438 Stk.
Kunden bei Fremdbanken 8.585 Stk.
Insgesamt 380.000 Stk.

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)

Geschaftsanteile:

Stand 02.11.2010:

Anzahl der Mitglieder: 7.654
Gezeichnete Geschaftsanteile a 15 EUR 12.602
Wert insgesamt: EUR 189.030,00
(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)
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3.6. Finanzinformationen zur Emittentin

Historische Finanzinformationen

Der geprufte Konzernabschluss der Emittentin fir die am 31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2009
endenden Geschaftsjahre, jeweils mit Prifungsbericht, wird per Verweis in den Basisprospekt der Emit-
tentin aufgenommen.

Auszige aus den gepriften Konzernabschlissen und Prifungsberichten fir 2008 und 2009 sind nachfol-
gend ohne wesentliche Anpassungen angefthrt.

Konsolidierte Bilanz der Emittentin (fir die Jahre 2009 und 2008 gemaR International Financial
Reporting Standards (,,IFRS“))

31.12.2009 31.12.2008 Veranderung gg. 31.12.2008

EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
AKTIVA
Barreserve 23.066 22.066 1.000 4,53%
Forderungen an Kreditinstitute 271.293 261.341 9.952 3,81%
Forderungen an Kunden 1.855.311 1.775.754 79.557 4,48%
- Risikovorsorgen -54.953 -50.884 -4.070 8,00%
Handelsaktiva 11.774 18.954 -7.180 -37,88%
Finanzinvestitionen 201.407 217.272 -15.864 -7,30%
Vermietete Immobilien 2.577 2.358 220 9,31%
Beteiligungen 0 46.358 0 -100,00%
Immaterielles Anlagevermdgen  12.284 14.727 -2.443 -16,59%
Sachanlagen 61.844 60.748 1.095 1,80%
Ertragssteueranspriche 253 245 8 3,33%
Sonstige Aktiva 30.848 28.074 2.774 9,88%
SUMME AKTIVA 2.415.706 2.350.655 65.050 2,77%
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegentiber 532.248 360.539 171.709 47,63%
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniber 4 »a0 o7, 1.278.959 7.013 0,55%
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 326.012 406.636 -80.624 -19,83%
Handelspassiva 11.366 18.829 -7.464 -39,64%
Rickstellungen 4.493 2.861 1.632 57,04%
Ertragssteuerverbindlichkeiten 6.029 7.094 -1.065 -15,02%
Sonstige Passiva 47.405 74.766 -27.360 -36,59%
Nachrangkapital 79.894 79.611 283 0,36%
Geschaftsanteilskapital 196 191 5 2,63%
Eigenkapital 122.091 121.169 922 0,76%
SUMME PASSIVA 2.415.706 2.350.655 65.050 2,77%

(Quelle: Geprifte Konzernabschllsse der Emittentin flir die Geschéaftsjahre zum 31.12.2009 und zum

31.12.2008)
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin fir die Geschéaftsjahre zum 31.12.2009

und zum 31.12.2008)

31.12.2009 | 31.12.2008 | Veranderung gg. 31.12.2008

EUR Tsd. |[EUR Tsd. |EURTsd. |%
Zinsen und &hnliche Ertrage 76.929 120.978 -44.049 -36,41%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -36.129 -77.450 41.321 -53,35%
Zinsuberschuss 40.800 43.528 -2.728 -6,27%
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -10.254 -7.450 -2.804 37,64%
Zinslberschuss nach Risikovorsorge 30.546 36.078 -5.532 -15,33%
Provisionsertrage 33.110 35.068 -1.958 -5,58%
Provisionsaufwendungen -4.085 -4.006 -79 1,97%
Provisionsiiberschuss 29.025 31.062 -2.037 -6,56%
Handelsergebnis 2.310 -1.242 3.552 -
Verwaltungsaufwand -50.211 -49.194 -1.017 2,07%
Sonstiges betriebliches Ergebnis -445 3.002 -3.446 -
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -10.973 -6.680 -4.293 64,27%
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 253 13.026 -12.773 -98,06%
Steuern vom Einkommen -186 -3.640 3.454 -94,89%
Konzernjahresuberschuss 67 9.386 -9.320 -99,29%

(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre zum 31.12.2009 und zum

31.12.2008)

Ungeprufter konsolidierter Zwischenbericht der Emittentin zum 30.09.2010

Ungeprufte konsolidierte Konzern Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin zum 30.09.2010

30.09.2010 | 30.09.2009 | Veranderung gg. 30.09.2009

EUR Tsd. |EUR Tsd. |EUR Tsd. %
Zinsen und ahnliche Ertrage 38.616 55.367 -16.750 -30,25%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -12.589 -24.985 12.396 -49,61%
Zinsuberschuss 26.027 30.382 -4.354 -14,33%
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -5.952 -6.838 886 -12,95%
Zinslberschuss nach Risikovorsorge |20.075 23.544 -3.469 -14,73%
Provisionsertrage 23.476 23.336 140 0,60%
Provisionsaufwendungen -2.551 -2.509 -43 1,70%
Provisionsiberschuss 20.925 20.828 97 0,47%
Handelsergebnis 1.395 1.112 283 25,47%
Verwaltungsaufwand -35.926 -36.308 382 -1,05%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 182 -761 943 -
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -919 -276 -644 233,71%
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftsttigkeit 5.731 8.138 -2.407 -29,58%
Steuern vom Einkommen -1.046 -956 -90 9,36%
Konzernperiodenergebnis 4.685 7.182 -2.497 -34,77%

(Quelle: ungeprtiifter konsolidierter Zwischenbericht der Emittentin zum 30.09.2010)

48




Ungeprufte konsolidierte Konzernbilanz der Emittentin zum 30.09.2010

Verénderung gg.
30.09.2010 | 31.12.2009 31.12.2009
EUR Tsd. EUR Tsd. | EUR Tsd. %

AKTIVA

Barreserve 38.005 23.066 14.938 64,76%
Forderungen an Kreditinstitute 221.915 271.293 -49.378 -18,20%
Forderungen an Kunden 1.909.439 1.855.311 54.128 2,92%
- Risikovorsorgen -57.620 -54,953 -2.667 4,85%
Handelsaktiva 18.445 11.774 6.670 56,65%
Finanzinvestitionen 198.008 201.407 -3.399 -1,69%
Vermietete Immobilien 2.453 2.577 -124 -4,81%
Immaterielles Anlagevermdgen 13.333 12.284 1.050 8,54%
Sachanlagen 63.688 61.844 1.845 2,98%
Ertragsteueranspriiche 367 253 113 44,71%
Sonstige Aktiva 37.315 30.848 6.467 20,96%
SUMME AKTIVA 2.445.348 2.415.706 29.642 1,23%
PASSIVA

¥ﬁrb|ndllchkelten gegenuber Kreditinstitu- 576.698 532 248 44,450 8,350
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.263.363| 1.285.972 -22.609 -1,76%
Verbriefte Verbindlichkeiten 341.737 326.012 15.725 4,82%
Handelspassiva 17.982 11.366 6.616 58,21%
Ruckstellungen 4.614 4.493 121 2,69%
Ertragsteuerverbindlichkeiten 6.338 6.029 310 5,14%
Sonstige Passiva 24.465 47.405 -22.941 -48,39%
Nachrangkapital 79.702 79.894 -192 -0,24%
Geschaftsanteilskapital 190 196 -6 -3,00%
Eigenkapital 130.258 122.091 8.168 6,69%
SUMME PASSIVA 2.445.348 2.415.706 29.642 1,23%

(Quelle: ungepriifter Zwischenbericht der Emittentin zum 30.09.2010)
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Abgesehen von dem in diesem Kapitel ,,Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin®
dargelegtem gab es keine signifikanten oder wesentlichen negativen Verédnderungen in der Finanzlage der
Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften insgesamt seit der Verdffentlichung des letzten gepruften
Konzernabschlusses der Emittentin am 31.12.2009.

Einzelheiten zu den jlngsten Entwicklungen und dem Verkauf der Beteiligung an der Juricon Treuhand
Anstalt finden sich im Kapitel "3. Beschreibung der Emittentin - 3.1 Geschaftsgeschichte und -
entwicklung der Emittentin - Aktuelle Entwicklungen", im Kapitel ,,3. Angaben zur Emittentin — 3.1.
Geschéftsgeschichte und — entwicklung der Emittentin — Verkauf der Beteiligung an der Juricon Treu-
hand Anstalt* und im Kapitel ,,3 Beschreibung der Emittentin — 3.3. Information zu Entwicklungen®.

3.7. Rechts- und Schiedsverfahren

Es sind oder waren weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellschaften an Rechts- und Schiedsverfah-
ren beteiligt, die in den zwdIf Monaten vor dem Datum des vorliegenden Basisprospekts eine signifikante
Auswirkung auf die Finanzlage oder die Profitabilitdt der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften
haben oder hatten. Weiterhin ist der Emittentin nicht bekannt, dass solche Verfahren anhdngig sind oder
drohen.
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3.8.  Wesentliche Vertrage

Die Emittentin ist keine Vertragspartei von wesentlichen Vertragen, die in ihrem Geschaftsverlauf abge-
schlossen worden sind und die dazu fuhren kénnten, dass ein Unternehmen in eine Pflicht oder Verpflich-

tung geraten konnte, die wesentlich fur die Fahigkeit der Emittentin ist, Verpflichtungen gegentber den
Inhabern der ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfillen.

3.9. Einsehbare Dokumente

Die einsehbaren Dokumente werden unter den "Allgemeinen Informationen" aufgelistet.
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4. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN
4.1. Angaben uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen auch gleichzeitig meh-
rere Ausstattungsmerkmale aufweisen. Die Emittentin begibt unter diesem Basisprospekt Schuldver-
schreibungen, die in die nachstehend beschriebenen Arten eingeteilt werden. Die jeweiligen Risikohin-
weise sind unter den entsprechenden Uberschriften im Kapitel Risikofaktoren ab Seite 16 zu finden:

Fix verzinste Schuldverschreibungen

Fix verzinste Schuldverschreibungen werden mit einem, im Vorhinein festgelegten Zinssatz verzinst, der
sich wéhrend der gesamten Laufzeit nicht andert. Die Schuldverschreibungen kénnen einen Uber die
Laufzeit gleichen Kupon, einen steigenden Kupon oder einen fallenden Kupon aufweisen.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon weisen einen variabel verzinsten Kupon auf, dessen
Berechnung von einem Basiswert abhangig ist. Der Kupon wird fur die im Konditionenblatt definierten
Perioden entsprechend der Entwicklung des Basiswertes angepasst. Darlber hinaus kénnen sie mit einer
Mindestverzinsung (Floor) oder einer Hochstverzinsung (Cap) ausgestattet sein.

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen mit einem zunéchst fixen und
nach einer bestimmten Zeit (wie im Konditionenblatt festgelegt) variablen Kupon verzinst oder umge-
kehrt.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibung

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen sind mit einem Kupon ausgestattet, der aus der Differenz
zwischen einem festen Zinssatz und einem variablen Referenzzinssatz, wie etwa der Euro Inter Bank
Offered Rate (,,EURIBOR®) oder der London Inter Bank Rate (“LIBOR*) berechnet wird.

Nullkuponschuldverschreibungen

Nullkuponschuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die nicht mit einem Kupon ausgestattet
sind. Sie schutten keine Zinsen aus, sondern werden mit einem Abschlag von ihrem Nennwert begeben
oder mit einem Aufschlag auf ihren Nennwert zurlickbezahlt. Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt
die Differenz zwischen dem Riickzahlungs — und dem Ausgabekurs den Zinsertrag dar.

Zielkupon Schuldverschreibungen

Eine Zielkupon Schuldverschreibung ist eine Schuldverschreibung, die vorzeitig zuriickbezahlt werden
kann, sobald der in den Bedingungen festgelegte Zielkupon erreicht ist. Zur Berechnung des Zielkupons
werden dafiir ab Verzinsungsbeginn alle geleisteten Kuponzahlungen addiert, solange bis entweder der
Zielkupon erreicht ist und in diesem Fall die Schuldverschreibung vorzeitig zurtickbezahlt wird oder das
Ende der Laufzeit erreicht ist.

Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

Bei Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen hat die Emittentin am Ende der Laufzeit das Recht, den
Ruckzahlungsbetrag entweder in Euro oder in einer Fremdwéahrung auszubezahlen, wobei der Wechsel-
kurs zwischen Euro und der jeweiligen Fremdwahrung am Laufzeitbeginn festgelegt wird.
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Raten-Schuldverschreibungen

Bei Raten-Schuldverschreibungen wird der Ausgabekurs in mehreren Raten bezahlt. Die Zahlung der
Raten erfolgt wie im Konditionenblatt festgesetzt.

Tilgungs-Schuldverschreibungen

Tilgungs-Schuldverschreibungen werden wéhrend der Laufzeit in fixen oder variablen Teilbetragen zu-
rickgezahlt. Die H6he sowie der Zeitpunkt der Teiltilgungen werden bereits im Vorhinein von der Emit-
tentin festgesetzt.

Von einem Basiswert abhangige Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind Schuldverschreibungen, deren Zin-
sen und/oder Rickzahlungsbetrag direkt oder umgekehrt von der Wertentwicklung von als Basiswert
dienenden Wahrungen, Waren, Aktienkursen, Zinssatzen oder anderen Indizes abhéngig sind.

Als Basiswerte kdnnen insbesondere herangezogen werden: Indizes, Aktien, Fonds, Waren oder Rohstof-
fe, Schuldtitel, Futures, Referenzzinssatze, Wahrungen und andere in den jeweiligen Bedingungen der
Schuldverschreibungen vorgesehene Basiswerte.

Aktienschuldverschreibungen

Aktienschuldverschreibungen weisen einen tber dem Marktniveau liegenden Kupon auf und geben der
Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit entweder zum Nennbetrag zu-
rickzuzahlen oder eine festgelegte Anzahl an Aktien (ausgenommen jene der Emittentin) zu liefern.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen

Aktiengebundene Schuldverschreibungen konnen entweder als Schuldverschreibungen mit aktiengebun-
dener Verzinsung begeben werden, wobei die Kuponzahlungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung
einer einzelnen Aktie oder einem Korb von Aktien (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wer-
den bzw. davon abhéngig sind, oder als Schuldverschreibungen mit aktiengebundenem Riickzahlungsbe-
trag, wobei die Kapitalriickzahlung in Abhéngigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Aktie oder ei-
nem Korb von Aktien (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet werden bzw. davon abhangig sind.

Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Fondsgebundene Schuldverschreibungen kdnnen entweder als Schuldverschreibungen mit fondsgebunde-
ner Verzinsung begeben werden, wobei die Kuponzahlungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung eines
Fonds oder einem Korb oder einem Portfolio von Fonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet
werden bzw. davon abhangig sind, oder als Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Riickzahlungs-
betrag, wobei die Kapitalzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung eines Fonds oder einem Korb
oder einem Portfolio von Fonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhén-
gig sind. Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag kénnen auch vorsehen, dass
die Tilgung durch physische Ubergabe von Referenzwerten erfolgt.

Indexgebundene Schuldverschreibungen

Indexgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit indexgebunde-
ner Verzinsung begeben werden, fiir die Kuponzahlungen unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index
oder sonstige Faktoren und/oder von der Emittentin und dem/den jeweiligen Handler(n) (wie im Konditi-
onenblatt festgelegt) festgelegten Formeln ermittelt werden, oder als Schuldverschreibungen mit index-
gebundener Tilgung, fir die die Tilgungszahlung unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index oder sons-
tige Faktoren und/oder von der Emittentin und dem/den jeweiligen Handler(n) (wie im Konditionenblatt
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festgelegt) festgelegten Formeln ermittelt werden, oder konnen als Kombination von Schulverschreibun-
gen mit indexgebundener Verzinsung und mit indexgebundener Tilgung begeben werden.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen kdnnen entweder als Schuldverschreibungen mit inflation-
gebundenem Kupon begeben werden, wobei die Kuponzahlungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung
der Inflation (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon abhangig ist oder als
Schuldverschreibungen mit inflationsgebundenem Ruckzahlungsbetrag, wobei die Kapitalzahlung in Ab-
héngigkeit von der Entwicklung der Inflation (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird oder
davon abhéngig ist.

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen

Waren — oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen werden als Schuldverschreibungen mit waren-
oder rohstoffgebundenen Rickzahlungsbetrag begeben, wobei die Kapitalriickzahlung in Abhéangigkeit
von der Entwicklung einer einzelne Ware oder eines Rohstoffes oder einem Korb von Waren oder Roh-
stoffen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon abhangig ist.

Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen
Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen werden als Schuldverschreibungen mit wéhrungsgebunde-
nem Rickzahlungsbetrag begeben, wobei die Kapitalriickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung

von einer einzelnen Wéhrung oder mehreren Wahrungen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet
wird oder davon abhéngig ist.
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5. BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emittentin wird das nachstehende Konditionenblatt mittels der allgemeinen Emissionsbedingungen
fir jede Emission von Schuldverschreibungen ergdnzen und vervollstandigen, sodass sich fur jede Emis-
sion von Schuldverschreibungen, die anwendbaren Bedingungen durch die Kombination aus den Emissi-
onsbedingungen und des Konditionenblattes ergeben. Jene Variablen, die nachstehend mit eckigen
Klammern und/oder Anweisungen markiert sind, werden zur Ganze durch die im Konditionenblatt ent-
haltenen Werte und Textteile ergénzt bzw. ersetzt. In kursiver Schrift gesetzte Anweisungen sind nicht
Teil der Schuldverschreibungsbedingungen. Anderungen der Nummerierung und Reihenfolge sind, so-
weit erforderlich, moglich.

Um die Lesbarkeit der auf eine Emission von Schuldverschreibungen jeweils anwendbaren Bedingungen
zu verbessern, wird die Emittentin zusatzlich zum Konditionenblatt “Allgemeine Emissionsbedingungen®
als Anhang anfiigen. Im Falle eines Widerspruches zwischen den Emissionsbedingungen und dem Kondi-
tionenblatt geht das Konditionenblatt vor.

Kopien des Konditionenblattes und der Emissionsbedingungen sind fiir die Anleger kostenlos bei der
Emittentin erhéltlich.
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Muster Konditionenblatt der Schuldverschreibungen

Datum: [@]
Konditionenblatt
Volksbank Vorarlberg e. Gen.
[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die Schuldverschreibungen)
Serie [@®]
Tranche [®@]
ISIN [®]
EUR 750.000.000
BASISPROSPEKT
zur Begebung von Schuldverschreibungen an Privatkunden

Dieses Konditionenblatt stellt die Endgtiltigen Bedingungen (im Sinne des Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie)
fiir die Emission der darin beschriebenen Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt zur Begebung
von Schuldverschreibungen an Privatkunden (der ,,Basisprospekt®) der Volksbank Vorarlberg e. Gen. (die
,Emittentin®) dar und ist in Verbindung mit der im Basisprospekt vom 28.01.2011 in der jeweils geltenden
Fassung enthaltenen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, allenfalls ergédnzt um Nachtrége (zu-
sammen die Bedingungen der Schuldverschreibungen) zu lesen. Der Basisprospekt stellt einen Basisprospekt
gemal der Prospektrichtlinie dar.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls dieses Konditionenblatt nicht etwas
anderes bestimmt, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem Konditionenblatt verwendet werden. Dieses
Konditionenblatt enthalt Werte und Textteile, auf die in den Emissionsbedingungen Bezug genommen oder
verwiesen wird. Insoweit sich die Emissionsbedingungen und dieses Konditionenblatt widersprechen, geht
dieses Konditionenblatt den Emissionsbedingungen vor. Das Konditionenblatt kann Anderungen und/oder
Ergdnzungen der Emissionshbedingungen vorsehen.

Dieses Konditionenblatt, die jeweiligen Emissionsbedingungen, der Basisprospekt und allfallige Nachtrdge
sind auf der Internetseite der Emittentin unter "http://www.volksbank-
vorarlberg.at/boersen_u_maerkte/anleihen/basisprospekt“ oder am Sitz der Emittentin wéhrend der (bli-
chen Geschaftszeiten kostenlos verfiigbar.

Eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen beinhaltet Risiken. Siehe dazu insbesondere die "'Risi-
kofaktoren™ beginnend auf Seite 16 des Basisprospekts fir weitere Details, die vor einer Investition
bertcksichtigt werden sollten.

[Wenn Schuldverschreibungen mit dem Recht auf vorzeitige Rickzahlung, bitte einfiigen: Anleger
werden darauf hingewiesen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen nur der Emittentin
ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung gewahren, und dass die Inhaber der Schuldverschreibungen
eine hohere Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als wenn sie ebenfalls ein vorzeitiges
Ruckzahlungsrecht eingerdumt erhalten wirden. Der Ausschluss des vorzeitigen Rickzahlungs-
rechtes durch die Inhaber der Schuldverschreibungen ist eine Voraussetzung daftir, dass die Emit-
tentin ihr Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Daher wiirde die Emittentin,
wenn das vorzeitige Ruckzahlungsrecht der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht ausgeschlos-
sen wirde, die Schuldverschreibungen entweder gar nicht begeben oder die Emittentin wirde die
voraussichtlichen Kosten fir die Auflésung des Absicherungsgeschéftes in den Ruckzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen einberechnen und so die Rendite der Anleger verringern. Anleger soll-
ten daher sorgfaltig Gberlegen, ob sie meinen, dass dieses vorzeitige Riickzahlungsrecht, das nur
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der Emittentin gewahrt wird, flr sie nachteilig ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in
die Schuldverschreibungen investieren.]

[Bei Schuldverschreibungen, die an einen Hedge Fonds gebunden sind, einfiigen: Die Schuldverschreibungen
bilden wirtschaftlich einen Hedge Fonds ab und dieses Investment stellt eine sehr riskante Vermdgensveranla-
gung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei verfligbaren Vermdgens in derartige Pro-
dukte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermogen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Die
Schuldverschreibungen werden Anlegern angeboten, die (iber eine besonders fundierte Kenntnis von solchen
Anlageformen haben. Die Schuldverschreibungen sind nur fir Anleger geeignet, die deren Risiken sorgféltig
abwagen konnen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit variablen Kupon und Basiswert Referenzzinssatz bitte einfi-
gen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf den Referenzsatz, auf den sich die
Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von 6ffent-
lich zugénglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung, dass die Informationen
richtig zusammengestellt oder zusammengefasst wurden. Neben diesen Zusicherungen wird keine weiter-
gehende oder sonstige Verantwortung fur die Informationen in Bezug auf den Referenzzinssatz von der
Emittentin Gbernommen. Insbesondere Gbernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafiir, dass die
hier enthaltenen Angaben Uber den Referenzsatz zutreffend oder vollstdndig sind oder dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit beeintrachtigen kdnnte.

Weiterfiihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukinftige Wertentwicklungen Gber
den Referenzsatz sind tiber Informationsdienstleister wie Bloomberg, Reuters [oder unter [ ®]] abrufbar.

Die Wertentwicklung variabel verzinslicher Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der Entwic k-
lung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt und der Bonitét der
Emittentin ab. Bei Verdnderungen dieser Faktoren kann es daher zu Schwankungen des Kurswertes der
Schuldverschreibung kommen. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des
Marktzinsniveaus wahrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nachfolgenden Zins-
perioden negativ beeinflussen kénnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu ei-
nem (teilweisen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt
unter dem Ausgabekurs liegen kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit variabel verzinslichen Schuld-
verschreibungen siehe insbesondere den Abschnitt "Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen” des
Basisprospektes.]

[Bei Produkten mit Rickzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag: Der Mindestriickzahlungsbetrag
kommt nur am Ende der Laufzeit zum Tragen, im Falle vorzeitiger Rickzahlung oder eines Verkaufes
vor dem Laufzeitende kann sich daher ein geringerer Riickzahlungsbetrag ergeben.]

[Bei Produkten mit Mindestzinssatz: Fir die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldverschrei-
bungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktibliche Zinssatz redu-
ziert um einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung tragen, dass der zuge-
sagte Mindestzinssatz wahrend der Laufzeit (iber dem nach dem jeweils anwendbaren Marktniveau be-
rechneten Zinssatz liegen kann.]

[Im Fall von basiswertabhdngigen Schuldverschreibungen bitte einfigen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Basiswerte, auf die sich die Schuld-
verschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von offentlich
zugénglichen Informationen. Die Emittentin ibernimmt die Verantwortung, dass die Informationen rich-
tig zusammengestellt oder zusammengefasst wurden. Neben diesen Zusicherungen wird keine weiterge-
hende oder sonstige Verantwortung fur die Informationen in Bezug auf die Basiswerte von der Emittentin
ubernommen. Insbesondere Gbernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafiir, dass die hier ent-
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haltenen Angaben Uber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder vollstdndig sind oder
dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kdnnte.

Weiterflihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukunftige Wertentwicklungen tber
den Basiswert sind entweder auf den Webseiten der jeweiligen Bérsen an denen diese notieren, oder (iber
Informationsdienstleister wie Bloomberg, Reuters [oder unter [ ®]] abrufbar.

Die Wertentwicklung dieser Schuldverschreibung hangt insbesondere von der Entwicklung des Basiswer-
tes [des Marktzinsniveaus] und Bonitat der Emittentin ab. Daher kann es aufgrund der Wertentwicklung
des Basiswertes, dem Angebot und der Nachfrage am Sekundarmarkt, der teilweisen oder ganzlichen
Nichtzahlung von Zinsen und/oder Ruckzahlungsbetrag durch die Emittentin und der Bonitét der Emit-
tentin wahrend der Laufzeit zu Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibungen kommen.

Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus und Entwicklung
des Basiswertes wéhrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinspe-
rioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu ei-
nem (teilweisen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt
unter dem Ausgabekurs liegen kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die von
einem Basiswert abhéngig sind, siehe insbesondere "Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen”
des Basisprospektes.]

[Bei Produkten mit Rickzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag: Der Mindestriickzahlungsbetrag
kommt nur am Ende der Laufzeit zum Tragen, im Falle vorzeitiger Riickzahlung oder eines Verkaufes
vor dem Laufzeitende kann sich daher ein geringerer Riickzahlungsbetrag ergeben.]

[Bei Produkten mit variablen Kupon (ausgenommen Referenzzinssatzen als Basiswert) einfligen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Basiswerte, auf die sich die Schuld-
verschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von &ffentlich
zugénglichen Informationen. Die Emittentin ibernimmt die Verantwortung, dass die Informationen rich-
tig zusammengestellt oder zusammengefasst wurden. Neben diesen Zusicherungen wird keine weiterge-
hende oder sonstige Verantwortung fur die Informationen in Bezug auf die Basiswerte von der Emittentin
ubernommen. Insbesondere Gbernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafur, dass die hier ent-
haltenen Angaben (ber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder vollstandig sind oder
dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen konnte.

Weiterfuhrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukinftige Wertentwicklungen tber
den Basiswert sind entweder auf den Webseiten der jeweiligen Bérsen an denen diese notieren, oder (iber
Informationsdienstleister wie Bloomberg, Reuters [oder unter [®]] abrufbar.

Die Wertentwicklung dieser Schuldverschreibung hangt insbesondere von der Entwicklung des Basiswer-
tes [des Marktzinsniveaus] und Bonitat der Emittentin ab. Daher kann es aufgrund der Wertentwicklung
des Basiswertes, dem Angebot und der Nachfrage am Sekundarmarkt, der teilweisen oder géanzlichen
Nichtzahlung von Zinsen und/oder Rickzahlungsbetrag durch die Emittentin und der Bonitat der Emit-
tentin wahrend der Laufzeit zu Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibungen kommen.

Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus und Entwicklung
des Basiswertes wéhrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinspe-
rioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu ei-
nem (teilweisen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt
unter dem Ausgabekurs liegen kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die von
einem Basiswert abhéngig sind, siehe insbesondere "Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen”
des Basisprospektes.]
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[Bei Produkten mit Mindestzinssatz: Flr die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldverschrei-
bungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktubliche Zinssatz redu-
ziert um einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung tragen, dass der zuge-
sagte Mindestzinssatz wahrend der Laufzeit (ber dem nach dem jeweils anwendbaren Marktniveau be-
rechneten Zinssatz liegen kann.]

ECKDATEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

1. ISIN / WKN: [®]
2. Rang der Schuldverschreibungen: | nicht nachrangig / senior
3. Zeichnungsfristbeginn: [®]
4. Laufzeit VVon [@®] (einschl.) bis [®] (einschl.)
5. Endfalligkeitstag: | [®@] [Datum einfuigen]
"I nicht endféallig
I Letzter Zinszahlungstag im Riickzahlungsmonat
6. Art der Emission: ' Daueremission®
| Einmalemission
7. Geschaftstag-Konvention: | Folgender-Geschaftstag-Konvention
\

8. Festgelegte Wahrung oder Wahrungen:

Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention
[Angabe anderer Regelung]

9. Gesamtnennbetrag oder Stiicke: | [®] (Gesamtnennbetrag einfligen)
| [®] Stuicke (Anzahl der Stiicke einfligen)
10. Nennbetrag: I [®]
~ [®] Stiick
11. Emissionspreis: | [®] % des Gesamtnennbetrages am Zeichnungs-

fristbeginn, danach laufende Festsetzung durch
die Emittentin

[®] pro Stuck (bei Stuicknotiz)

plus [®] % Ausgabeaufschlag

andere Berechnungsmethode (Details einfligen)

12. Zinsmodalitat: fixe Verzinsung
variable Verzinsung (einschlielich Schuldver-
schreibungen mit basiswert- oder basiswert-
korbabh&ngiger Verzinsung)
. Stufenzins
I Nullkupon
| keine laufende Verzinsung
| andere zu bestimmende Zinsmodalitét (Details
einfligen)
13. Ruckzahlungs- / Zahlungsmodalitat: ' Rickzahlung zum Nennbetrag
"I Rilckzahlung zu [®] % des Nennbetrages
- Riickzahlung mindestens zum Nennbetrag
- Rickzahlung abhdngig von einem Basiswert
1 Rickzahlung abhéngig von einem Basiswertkorb
| gemaR Tilgungstabelle
' Ruckzahlung mindestens zum Nennbetrag
14. Vorzeitige Riickzahlung: 7 nicht anwendbar

! Nicht-gewdhlte Optionen kdnnen geléscht werden. Wenn mehr als eine Mdglichkeit in diesen Bedingungen gewahlt werden kann, steht es

der Emittentin frei, mehr als eine Mdglichkeit zu wéhlen.
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15. Rating der Schuldverschreibungen

16. Angebot in
(i)  Osterreich:

(it)  Deutschland:

(iii) Liechtenstein:

17. Borsenotierung und Zulassung zum Han-
del:

18. Geschatzte Gesamtkosten beziiglich der
Zulassung zum Handel

1 Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Anleihe-
glaubigers
| Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emit-
tentin
" nicht anwendbar
| anwendbar (Details einfligen)
Né&here Informationen zur Bedeutung des Rating und
zu den Einschrankungen, die im Zusammenhang
damit beachtet werden missen, konnen auf der Ho-
mepage von [Rating-Agentur und Homepage einfi-
gen] abgerufen werden. Ein Rating ist keine Empfeh-
lung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldver-
schreibungen und kann jederzeit von der Rating
Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden.

| kein 6ffentliches Angebot
| offentliches Angebot
Prospektpflicht
Ausnahme von der Prospektpflicht geméaR § 3 (1)
Z3 KMG
| Ausnahme von der Prospektpflicht gemaR § 3 (1)
Z9 KMG
| Ausnahme von der Prospektpflicht gemaR [@®]
(anwendbare Ausnahme nennen)
' nicht anwendbar
| kein offentliches Angebot
| offentliches Angebot
Prospektpflicht
Ausnahme von der Prospektpflicht gemal [@]
(anwendbare Ausnahme nennen)
' nicht anwendbar
| kein offentliches Angebot
| offentliches Angebot
Prospektpflicht
Ausnahme von der Prospektpflicht gemal [@]
(anwendbare Ausnahme nennen)
LI keine, kann von der Emittentin beantragt werden
M wird fiir den Handel im geregelten Freiverkehr
der Wiener Borse beantragt
[Bei verzinsten Schuldverschreibungen mit Stuickno-
tiz, die an der Wiener Borse notiert werden: Da bei
einer Stiicknotiz aufgrund technischer Gegebenheiten
keine Stlckzinsberechnung wahrend der Zinsperiode
erfolgt, sind die Stiickzinsen in der Quotierung be-
reits inkludiert. Dies gilt vorbehaltlich einer System-
umstellung der Wiener Borse.]
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Schuld-
verschreibungen zu jedem spdteren Zeitpunkt an
weiteren und/oder anderen Borsen zu notieren.

[®]
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VERZINSUNG

19.

20.

Festzins:
(i)  Zinssatz / Festzinsbetrag:
(i)  Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn:
- Verzinsungsende:
- Zinsperioden sind:
(iii)  Emissionsrendite:

Variable Verzinsung:

Zinsperiode:

- Verzinsungsbeginn:
- Verzinsungsende:

- Zinsperioden sind:

Details zur Verzinsung:

(i) Verzinsung abhangig von der Ent-

wicklung des:

(if)Formel bzw. Details zur Verzinsung:

(iif)
(iv)

Marge:

Zinsfestlegungstag:

| nicht anwendbar
1 anwendbar
| anwendbar von [@] bis [@]
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
| [®] % per annum
| [®] % per Zinsperiode
1 [®] je Nennbetrag/Stiick (bei Festzinsbetrégen)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [®] (einfligen)
[®] (einschl.) [jahrlich] [halbj&hrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [®] (einfligen)
| nicht angepasst
M angepasst
' nicht anwendbar
LI [®], berechnet gemalR ICMA-Methode
[®], berechnet geméaR [®] (Einzelheiten der Be-
rechnungsmethode einfligen)
[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf
Basis des Emissionspreises berechnet und ist keine
Indikation fiir eine Rendite in der Zukunft.]
" nicht anwendbar
| anwendbar von [@®] bis [@]
~ anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [®] (einfligen)
[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [®] (einfligen)

| nicht angepasst
M angepasst

nicht anwendbar

' [®]-Monats-EURIBOR (,,Referenzsatz*)

[®]-Y-Constant Maturity Swap (,,Referenzsatz’)

1 LIBOR (,,Referenzsatz")
[®] (Anderes einfligen) (,,Basiswert" / ,,Basis-
werte*)
[®] % p.a. des Referenzsatzes [+/- ] Marge
[®] (Details einfligen)
nicht anwendbar
[®] % [per annum] [andere]
nicht anwendbar
[®] TARGET-Geschéftstage vor dem [Beginn]
[Ende] der jeweiligen Zinsperiode
1 [®] (anderen einfugen)
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21.

22.

(v)  Startwert:

(vi) Beobachtungszeitraum:

(vii) Feststellungstage:

(viii) Barriere:

(ixX)  Ort der Veroffentlichung des Ba-
siswertes:

- Bildschirmseite:

- festgelegte Zeit:

(X) Anzahl der Nachkommastellen:

(xi)Zusétzliche Bestimmungen Uber An-

passung von Basiswerten / Kindi-

gung, Marktstérungen:
Zielkupon:

(i)  Zielkupon:
(i) Auffullung:

(iii) Uberzahlung:

Stufenzins:

nicht anwendbar
1 Schlusskurs(e) Basiswert(e): [@®] (Datum einfl-
gen)
[l andere (Details einfligen)
" nicht anwendbar
| von Laufzeitbeginn (einschl.) bis Laufzeitende
(einschl.)
| von Laufzeitbeginn (einschl.) bis zum letzten
Feststellungstag (einschl.)
[®] (Details einfugen)
nicht anwendbar
[®] (Details einfligen)
nicht anwendbar
entweder [@®] oder [®] des/der Startwerte(s) oder
ein Wert, der innerhalb dieser Bandbreite liegt,
und wird von der Emittentin am [®] in Abhén-
gigkeit von der Marktlage festgelegt
[®] des/der Startwert(e)
[®] (Details einfiigen)
nicht anwendbar
Referenzborse(n) [gemal Annex]
Bildschirmfeststellung
nicht anwendbar
Reuters: [®@]
Bloomberg: [@]
[®] [Angabe der maRgeblichen Bildschirmseite]
nicht anwendbar
11:00 MEZ
[®]
nicht anwendbar
[®] fur den Zinssatz
[®] flr die Schlusskurs(e) der Basiswert(e):
[®] (Details einfligen)
Nachkommastellen werden kaufménnisch gerundet.
' nicht anwendbar
| wie in den Emissionsbedingungen
LI [®] (Details einfugen)
' nicht anwendbar
~ anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
[®] %
| mit Aufflllung
7 ohne Auffullung
1 mit Uberzahlung
- ohne Uberzahlung; die letzte Zinszahlung betragt
[®]% minus der Summe aller bisher geleisteten
Zinszahlungen.
| nicht anwendbar
anwendbar von [@®] bis [®]

"] anwendbar
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23.

24.

25.

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)

(i) Zinssatz: gemal nachstehender Tabelle
(i) Zinsperioden:
- Verzinsungsbeginndaten: gemal nachstehender Tabelle
- Verzinsungsenddaten: gemal nachstehender Tabelle
- Zinsperioden sind: 1 nicht angepasst

[ [®] (Details einfligen)

Zinssatz: Verzinsungsbeginndaten: Verzinsungsenddaten:
[®] [®] (einschl.) [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.) [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.) [®] (einschl.)
(weitere Zeilen einfligen, wenn erforderlich)
(iii)  Emissionsrendite: | nicht anwendbar

LI [®], berechnet gemalR ICMA-Methode
[®], berechnet gemaR [®] (Einzelheiten der Be-
rechnungsmethode einfligen) am Begebungstag.
[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf
Basis des Emissionspreises berechnet und ist keine
Indikation fiir eine Rendite in der Zukunft.]
Nullkupon: " nicht anwendbar
| anwendbar von [@®] bis [@]
~ anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
nicht anwendbar

(i)  Formel zur Berechnung des félligen

Betrages:  [®] (Formel einfuigen)
(i) Interne Ertragsrate ("IRR") auf [®]%
Nullkupon-Basis: Die IRR wird auf Basis [Actual/Actual (ICMA) /[®]]
berechnet.

Die Auszahlung der angefallenen IRR erfolgt am
Endfalligkeitstag und ist im Riickzahlungsbetrag
bereits inkludiert.

(iii)  IRR-Periode:

- Beginn: [®] (einschl.) [jahrlich] [®] (einfligen)
- Ende: [®] (einschl.) [jahrlich] [®] (einfligen)
Bestimmungen Uber Stiickzinsen: | bei unterjahrigen Kéaufen / Verkéaufen sind

Stuckzinsen zum Mindestzinssatz zahlbar

| bei unterjahrigen Kéaufen / Verk&ufen sind
Stiickzinsen nicht zahlbar

1 bei unterjahrigen Kéufen / Verk&ufen sind
Stuckzinsen zum jeweiligen Zinssatz zahlbar

[ nicht anwendbar, da Zinssatzfestlegung im

Nachhinein

Stuckzinsen sind nicht zahlbar

[®] (Details angeben)

nicht anwendbar

[®] % per annum

[®] pro Stick

[®] % per Zinsperiode

(i)  Mindestzinssatz:

I O R N B A



Hochstzinssatz:

(i)

26. Zinstagequotient:

217. Zinszahlungstage:

RUCKZAHLUNG

28. Riickzahlungsbetrag:

29. Riickzahlung abhangig von der Entwick-

lung eines Basiswertes oder Basiswert-
korbes:

(i) Rickzahlungsbetrag abhéngig von
der Entwicklung des:

(ii) Formel oder Details fur die Be-
rechnung des Ruckzahlungsbetra-
ges:

(iii) Beobachtungszeitraum:

(iv) Startwert:

(v) Barriere:

(vi) Feststellungstag:

(vii) Ort der Veroffentlichung des

nicht anwendbar

[®] % per annum

[®] pro Stuck

[®] % per Zinsperiode

nicht anwendbar
Actual/Actual (ICMA)
30/360

Actual/360

[®]

nicht anwendbar

[®] (Zinszahlungstag(e) einfligen)
jahrlich, im Nachhinein
halbj&hrlich, im Nachhinein
vierteljahrlich, im Nachhinein
monatlich, im Nachhinein
[®] (andere einfiigen)

Nennbetrag

[®] % des Nennbetrages [die gesamten angefal-
lenen IRR sind im Rickzahlungsbetrag bereits
inkludiert.]

abhangig von einem Basiswert, mindestens zum
Nennbetrag

abhangig von einem Basiswert

gemal Tilgungstabelle

[®] [Anderer Rickzahlungsbetrag einfiigen]
nicht anwendbar

anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnit-
te dieses Absatzes)

[ N R R
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[®] (Basiswert / Basiswertkorb einfligen)
gemal Anhang [®] (Anhang einfligen)

[®] (andere)

[®] (Formel / Details einfligen)

gemal Anhang [®] (Annex einfligen)

[®] [Anderes einfligen. Fir Aktienanleihen
Wandlungsverhéltnis angeben.]

nicht anwendbar

[®] (Details einfligen)

nicht anwendbar

Schlusskurs(e) Basiswert(e): [@®] (Datum einfl-
gen)

[®] (Details einfligen)

nicht anwendbar

[®] des/der Startwert(e)

[®] (Details einfligen)

nicht anwendbar

[®] (Details einfligen)

Referenzborse(n) [geméal Annex]



Basiswertes:
- Bildschirmseite:

- festgelegte Zeit /
Feststellungszeitpunkt:

(viii) Anzahl der Nachkommastellen:

(xi) Zusatzliche Bestimmungen Uber
Anpassung von Basiswerten /
Kindigung, = Marktstérungen,
Bestimmung zur vorzeitigen
Ruckzahlung:

(ix) Mindestriickzahlungsbetrag:

(X) Hochstriickzahlungsbetrag:

30. Riickzahlung gemaR Tilgungstabelle oder
anderweitig:

31. Vorzeitige Riickzahlung:

(i)  Wahliriickzahlungstage:

(i)  Wahliriickzahlungsbetrag je Schuld-
verschreibung und, falls anwend-
bar, Methode zu deren Berechnung:

(ili) Ruckzahlung in Teilbetragen:

(iv) Kindigungsfrist:

Bildschirmfeststellung

nicht anwendbar

Reuters [®]

Bloomberg: [@]

[®] [Angabe der maRgeblichen Bildschirmseite]
nicht anwendbar

11:00 MEZ

[®]

nicht anwendbar

[@®] fir die Schlusskurs(e) Basiswert(e):
[®] flr den Rilickzahlungsbetrag

andere (Details einfligen)

nicht anwendbar

wie in den Emissionsbedingungen

[®] (Details einfligen)

oo ooOoooooooogag

nicht anwendbar
zum Nennbetrag
[®] pro Nennbetrag / Stiick
[®]
nicht anwendbar
[®]
nicht anwendbar
[®] (Tilgungstabelle und/oder andere Details
Uber die Rlckzahlung einfligen)
| nicht anwendbar
' nach Wabhl der Anleihegléubiger
| nach Wahl der Emittentin
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
Qi
| Nennbetrag
[®] % des Nennbetrages
gemal Tilgungstabelle
anderer Riickzahlungsbetrag (Details einfligen)
nicht anwendbar
anwendbar
[®] TARGET-Geschéftstage vor dem jeweiligen
Wahlriickzahlungstag
0[]

I Y B R ) N B

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

32. Form (Verbriefung):
33. Bekanntmachungen:

1 Dauerglobalurkunde
' nicht anwendbar
1 Amtsblatt zur Wiener Zeitung
Website:
["http://www.volksbank-
vorarl-
berg.at/boersen_u_maerkte/anleihen/basisprospekt*]
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34. Schutzrechte: " nicht anwendbar
LI [®] (Details einfugen)
35. Genehmigung wurde erteilt fiir: | nicht anwendbar
Disclaimer einfugen: [®] [siehe Annex]

ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Dieses Konditionenblatt beinhaltet die Endglltigen Bedingungen, die erforderlich sind, um die hierin be-
schriebenen Schuldverschreibungen gemél dem Basisprospekt an der Bérse zu notieren und zum Handel
zuzulassen.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Informationen, die dieses Konditionenblatt enthalten,
die gemeinsam mit den Emissionsbedingungen und dem Basisprospekt zu lesen sind.

Volksbank Vorarlberg e. Gen.

Durch: Durch:

(@] [®]

ANNEX 1 - EMISSIONSBEDINGUNGEN

[ANNEX 2 - ]
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Allgemeine Emissionsbedingungen
ANNEX 1
Emissionsbedingungen
Volksbank Vorarlberg e. Gen.
[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die Schuldverschreibungen)

Serie [@®]

Tranche [®@]

International Securities Identification Number (,,ISIN*) [@]
8 1 Form, Wahrung, Nennbetrag, Verbriefung, Verwahrung

(1) Die Volksbank Vorarlberg e. Gen. (,,Emittentin®) begibt ab e (,,Zeichnungsfristbeginn®) im Wege einer
[Daueremission / Einmalemission] nicht nachrangige und auf Inhaber lautende und frei ibertragbare Schuld-
verschreibungen in [Euro / ] (die ,,Schuldverschreibungen®).

(2) [Im Fall von Prozentnotiz einfligen:
Der begebene Gesamtnennbetrag betridgt EUR o (Euro @ Millionen) [mit Auf- und Abstockungsmdglichkeit].
Der Nennbetrag ist EUR o (Euro ) (der ,,Nennbetrag®).]

[Im Fall von Stiicknotiz einfligen:
Die Anzahl der begebenen Stiicke betrigt ® (@) Stiicke [mit Auf- und Abstockungsmdglichkeit]. Der Nennbe-
trag ist 1 (ein) Stiick.]

(3) Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde gemaR dem &sterreichi-
schen Depotgesetz (,,DepotG*) vertreten, die die Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der Emitten-
tin tragt. Die Sammelurkunde wird so lange bei der OeKB als Wertpapiersammelbank zur Sammelver-
wahrung hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt
sind. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Den Anlegern stehen Miteigentumsan-
teile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Wertpa-
piersammelbank Ubertragen werden kénnen.

8 2 Rang

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin, haben untereinander den gleichen Rang und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen bestehenden und zukiinftigen ungesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 3 Emissionspreis
[Im Fall von Daueremissionen einfiigen:
Der Emissionspreis betragt zum Zeichnungsfristbeginn [e% des Nennbetrages / EUR e pro Stiick] und
wird laufend von der Emittentin angepasst [, plus einen Ausgabeaufschlag in Hohe von e].]
[Im Fall von Einmalemissionen einfuigen:
Der Emissionspreis betragt [#% des Nennbetrages / EUR ® pro Stiick] [, plus einen Ausgabeaufschlag in
Hohe von e].]
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§ 4 Laufzeit

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Endfalligkeitstag einfligen:
Die Laufzeit betrigt ® (@) Jahre. Sie beginnt am e (einschl.) und endet [spitestens] am o (einschl.).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Endfalligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen haben eine unbefristete Laufzeit. Sie beginnt am e (einschl.).]

§ 5 Verzinsung

[Im Fall von fehlender Verzinsung einfiigen (in diesem Fall alle nachstehenden Punkte in diesem §
l6schen):
Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst, es erfolgen keine Zinszahlungen.]

[Im Fall von fixer Verzinsung einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahr-
lich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich] ab dem e (einschl.) [-sofern nicht gekindigt-] bis zum e
(einschl.) verzinst. Der Zeitraum von e (einschl.) [eines Jahres] bis e (einschl.) [des Folgejahres] wird als
Zinsperiode bezeichnet. [Die erste/letzte Zinsperiode ist kurz/lang, sie beginnt am e und endet am e.]
Zinsperioden sind nicht angepasst, dh. es kommt zu keiner Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende
einer Zinsperiode auf einen Tag féllt, der kein Bankarbeitstag ist.

(2) Die Zinsen sind nachtraglich an jedem e (der ,,Zinsfalligkeitstag®) fallig.

(3) Der Zinssatz betragt ® p.a.]

[Im Fall von Verzinsung mit einem Referenzzinsatz als Basiswert einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [iahr-
lich/halbjahrlich/vierteljdhrlich/monatlich] ab dem e (einschl.) [-sofern nicht gekindigt-] bis zum e
(einschl.) verzinst.

(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom e (einschl.) bis @ (einschl.), vom e (einschl.) bis e (einschl.),
vom e (einschl.) bis @ (einschl.) und vom e (einschl.) bis @ (einschl.), (,,Zinsperioden®) eines jeden Jah-
res. Die Zinsen werden @ im Nachhinein am e, e, @ und e cines jeden Jahres (,,Zinszahlungstage™) aus-
bezahlt. Die Zinsperioden sind [nicht] angepasst, dh. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zins-
periode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(3) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[0% vom e (der ,,Referenzwert™)] / @ (der ,,Referenzwert™) plus einem Zuschlag von e (e) Basispunkten
p.a.]. Der Zinssatz wird @ Bankarbeitstage vor [Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode festgesetzt (der
»Zinsfeststellungstag®). Der Referenzwert entspricht dem jeweils am Zinsfeststellungstag auf der e Seite
e um 11:00 Uhr AM MEZ genannten aktuellen Satz fiir den e (®). Der Referenzwert und der Zinssatz
werden auf 3 (drei) Kommastellen gerundet (kfm. Rundung). Der Zinssatz kann nicht negativ sein.

[Der Hochstzinssatz / Mindestzinssatz betrdgt: e p.a.]

[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, folgendes einfiigen:
Der Zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informationen
kdnnen jederzeit kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Veroffentlichung des Referenzwertes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle oder
anderer Form kommen, sind diese neuen Ver6ffentlichungen fir die Zinsfeststellung heranzuziehen. Soll-
te zukinftig die Verdffentlichung des Referenzwertes in der in diesen Bedingungen zugrunde gelegten
Form unterbleiben, wird die Emittentin die zukiinftigen Zinsanpassungen anhand von sachlichen Indika-
toren so vornehmen, dass diese wirtschaftlich dem urspriinglichen Referenzwert so nahe wie mdglich
kommen und die Anleger wirtschaftlich moglichst so gestellt werden, wie sie unter Zugrundelegung des
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urspriinglichen Referenzwertes stehen wirden. In diesen Féllen erfolgen Bekanntmachungen an die An-
leger.

[Andere oder weitere Vorschriften beztiglich variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen]]

[Im Fall von Kombination der variabler und fixer Verzinsung einfligen:
(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem [®] (einschl.) [- sofern
nicht gekiindigt -] bis zum [e] (einschl.) verzinst.

(2) Die Schuldverschreibungen sind in den [e] Zinsperiode/n ab dem e (einschl.) bis e (einschl.) (,,ers-
te/letzte Zinsperiode®) mit % (fix) p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtréglich an jedem [e] (Zinsféllig-
keitstag) fallig. Die [e] Zinsperiode/n ist nicht angepasst, dh. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung
der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag féllt, der kein Bankarbeitstag ist.

Ab e (einschl.) erfolgt die Verzinsung e jeweils vom e (einschl.) bis e (einschl.), vom e (einschl.) bis @
(einschl.), vom e (einschl.) bis e (einschl.) und vom e (einschl.) bis e (einschl.) (,,Zinsperioden®) eines
jeden Jahres. Die Zinsen werden [®] im Nachhinein am [e], [e], [®] und [e] eines jeden Jahres (,,Zins-
zahlungstage®) ausbezahlt. Diese Zinsperioden sind [nicht] angepasst, dh. es kommt zu [Kkeiner/einer]
Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankar-
beitstag ist.

(3) Ab der [e®] Zinsperiode werden die Schuldverschreibungen wie folgt verzinst: [#% vom e (der ,,Re-
ferenzwert*)] / e(der ,,Referenzwert™) plus einem Zuschlag von e (e) Basispunkten p.a.]. Der Zinssatz
wird e Bankarbeitstage vor [Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode festgesetzt (,,Zinsfeststellungs-
tag®). Der Referenzwert entspricht dem jeweils am Zinsfeststellungstag auf der @ Seite ® um 11:00 Uhr
AM MEZ genannten aktuellen Satz fiir den @ (®). Der Referenzsatz und der Zinssatz werden auf 3 (drei)
Kommastellen gerundet (kfm. Rundung). Der Zinssatz kann nicht negativ sein.

[Der Hochstzinssatz / Mindestzinssatz betrdagt: @ p.a.]

[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, folgendes einfugen:
Der zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informationen
koénnen jederzeit kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Veroffentlichung des Referenzwertes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle oder
anderer Form kommen, sind diese neuen Veroffentlichungen fir die Zinsfeststellung heranzuziehen. SolI-
te zukiinftig die Veroffentlichung des Referenzwertes in der in diesen Bedingungen zugrunde gelegten
Form unterbleiben, wird die Emittentin die zukiinftigen Zinsanpassungen anhand von sachlichen Indika-
toren so vornehmen, dass diese wirtschaftlich dem urspriinglichen Referenzwert so nahe wie mdglich
kommen und die Anleger wirtschaftlich mdglichst so gestellt werden, wie sie unter Zugrundelegung des
urspriinglichen Referenzwertes stehen wiirden. In diesen Féllen erfolgen Bekanntmachungen an die An-
leger.

[Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen]]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Laufende Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nicht. Anstelle der Zinszahlungen stellt
die Differenz zwischen dem Ruckzahlungskurs und Emissionspreis den vergleichbaren Zinsertrag bis
zum Endfalligkeitstag dar.]

[Im Fall von basiswertabhé&ngigen Schuldverschreibungen, ausgenommen Referenzzinssatz, einfu-
gen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahr-
lich/halbjéhrlich/vierteljahrlich/monatlich] ab dem e (einschl.) [-sofern nicht gekiindigt-] bis zum e
(einschl.) verzinst.
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(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom e (einschl.) bis @ (einschl.), vom e (einschl.) bis e (einschl.),
vom e (einschl.) bis @ (einschl.) und vom e (einschl.) bis e (einschl.), (,,Zinsperioden) eines jeden Jah-
res. Die Zinsen werden im Nachhinein am e, @, @ und e cines jeden Jahres (,,Zinszahlungstage*) ausbe-
zahlt. Die Zinsperioden sind [nicht] angepasst, dh. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinspe-
riode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(3) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[Formel bzw. Beschreibung einfugen].

[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfligen.]

[Der Hochstzinssatz / Mindestzinssatz betrigt: e p.a.]

[Der Basiswert wird auf e (o) Kommastellen und der Zinssatz wird auf e (e) Kommastellen gerundet
(kfm. Rundung). Der Zinssatz kann nicht negativ sein.]

[Der [Basiswert / Basiswertkorb] wird im Anhang 1 beschrieben.]

[Im Fall von sonstigen Verzinsungsmodalitaten entsprechende Beschreibung einfligen: o]
(4) Bei unterjahrigen Kéufen und/oder Verkédufen sind die Stiickzinsen [® zahlbar / nicht zahlbar].
(5) Die Zinstageberechnung erfolgt [in den [e] Zinsperiode/n] auf Basis

[Im Fall von ACT/ACT einfiigen:

ACT/ACT (ICMA), das heilt jeder Monat einer Zinsperiode wird ebenso wie das Jahr entsprechend sei-
ner tatsachlichen Anzahl von Tagen berechnet, wobei folgende Formel zur Berechnung der Zinsen zur
Anwendung kommt:

Zinssatz , Anzahl der Tage der Zinsperiode ]
100 Anzahl der Tage der Zinsperioden*Anzahl der Zinsperioden pro Jahr

Nominale *

[Im Fall von 30/360 einfligen:

30/360, das heilst jeder Monat einer Zinsperiode wird mit 30 Tage berechnet, das Jahr immer mit 360
Tagen. In Monaten mit 31 Tagen werden der 30. und 31. als insgesamt ein Tag gezahlt. Bei Zinsperioden,
die im Februar enden, werden die Tage kalendergenau gezéhlt. Bei Zinsperioden, die nicht im Februar
enden, wird der Februar mit 30 Tagen gezahit.].

[Im Fall von ACT/360 einfligen:
ACT/360, das heilt jeder Monat einer Zinsperiode wird entsprechend seiner tatsdchlichen Anzahl von
Tagen berechnet, das Jahr immer mit 360 Tagen.]

[Im Fall von anderem Zinstagequotient eine Beschreibung einfligen: o]

(6) [Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfi-
gen].

§ 6 Rickzahlung

(1) [Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Endfélligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem Riickzahlungsbetrag am e (der ,,Endfélligkeitstag®) zuriick-
gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen [betrdgt / wird wie folgt berechnet:] [den Riickzah-
lungsbetrag pro Nennbetrag oder Berechnungsmethode einfiigen].]
[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfligen]
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[Der Mindestriickzahlungsbetrag / Hochstriickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen betrégt e.]

[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfligen:

Der Riickzahlungsbetrag wird von der Emittentin in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen berechnet und den Anlegern dieser Schuldverschreibungen gemélR 8 13 dieser
Emissionsbedingungen unverziiglich nach Feststellung mitgeteilt.]

[Der [Basiswert / Basiswertkorb] wird im Anhang 1 beschrieben.]

[Im Fall von Aktienschuldverschreibungen einfligen:

Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch Liefe-
rung der Basiswerte oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Fallen zusammen
mit bis zum [vorzeitigen Riickzahlungstag oder] Endfalligkeitstag (,,Liefertag®) aufgelaufenen Zinsen.

Im Fall von (i) wird die Lieferung von Basiswerten am Liefertag gemaR dem Wandlungsverhdltnis (,,Wand-
lungsverhéltnis*) von der Emittentin veranlasst. Die Lieferung von Basiswerten erfolgt an die Anleger durch
Gutschrift auf das jeweilige Wertpapier-Depotkonto oder im Wege der depotfiihrenden Stelle. Kein Anleger
hat Anspruch auf versprochene oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten
ergeben, soweit der Termin, an dem die Basiswerte ex-Dividende notiert werden, vor dem Termin liegt, an
dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des Anlegers gutgeschrieben werden. Soweit die Anzahl der
Basiswerte, die nach diesen Bedingungen berechnet worden sind, eine ganze Zahl ergibt, wird diese an die
Anleger geliefert. Soweit die Anzahl der Basiswerte, eine Zahl mit Nachkommastellen ergibt, wird der An-
spruch auf die verbleibenden Bruchteile an Basiswerten durch Barauszahlung dieser Bruchteile erfullt, die zu
diesem Zweck auf zwei Dezimalstellen abgerundet werden. Der Wert der Barauszahlung wird von der Emit-
tentin auf der Grundlage des Schlusskurses der Basiswerte an der malgeblichen Referenzboérse berechnet, und
gegebenenfalls in die jeweilige Wéhrung konvertiert auf Basis des Umrechnungskurses der Emittentin an
diesem Tag.

Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben, Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiih-
ren oder Ausfihrungsgebiihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der Basiswerte be-
zuglich einer Schuldverschreibung erhoben werden, gehen zu Lasten des betreffenden Anlegers; es erfolgt
keine Lieferung der Basiswerte bezliglich einer Schuldverschreibung, bevor der betreffende Anleger nicht alle
Liefer-Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet hat.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den betreffenden Anleger oder eine andere Person vor oder nach einer
Wandlung als Aktionar im Register einzutragen, anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu melden oder dafir
Sorge zu tragen, dass dies geschieht, sofern dies erforderlich sein sollte.

Im Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Liefertag.]
[Wenn Cash-Settlement anwendbar einfligen (nur fiir Aktienschuldverschreibungen anwendbar):

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, statt der Tilgung durch Lieferung der Basiswerte die Schuldver-
schreibungen durch Bezahlung eines (allenfalls in die festgelegte Wahrung konvertierten) Betrages, der dem
Schlusskurs der Basiswerte am Feststellungstag entspricht, zu tilgen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne den Endfalligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen sind nicht endféllig [andere maRgebliche Vorschriften einfligen].]

[weitere Ereignisse/Definitionen einfiigen]

(2) [Im Fall von fehlender Kiindigungsmaoglichkeit nach Wahl der Anleger einfugen:
Eine Kiindigung seitens der Anleger ist ausgeschlossen.]

[Im Fall von fehlender Kiindigungsmaglichkeit nach Wahl der Emittentin einfigen:
Eine Kiindigung seitens der Emittentin der Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

[Im Fall von Kindigungsmdglichkeit nach Wahl der Emittentin einfligen:

Es steht der Emittentin frei, am [e, danach e] (der "Wahlriickzahlungstag") die Schuldverschreibungen

vollstdndig oder teilweise zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag von [100,00 % des Nennbetrages / anderes
70



einflgen] zuzlglich bis zum Wahlrlckzahlungstag aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen, nachdem sie die
Anleger mindestens [funf / andere Kindigungsfrist einfigen] Bankarbeitstage zuvor gemaR § 13 dieser
Emissionsbedingungen benachrichtigt hat. Jede Riickzahlung muss sich auf Schuldverschreibungen im
Nennbetrag oder eines Vielfachen davon beziehen. [bei Teilrlickzahlung einfligen: Im Fall einer Teilriick-
zahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen gemaR den
Regeln [der Wertpapiersammelbank / andere Regel einfligen] spétestens 30 Tage vor dem zur Rickzah-
lung festgelegten Datum ausgewéhlt.]

Der Ausschluss des ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger vor Ende der Laufzeit ist eine notwen-
dige Bedingung flr die Absicherung des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen. Die
Emittentin ware ohne Ausschluss des ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger nicht in der Lage, die
Schuldverschreibungen in der Form iberhaupt zu begeben oder die Emittentin musste die erhdhten Absi-
cherungskosten in den Riickzahlungsbetrag bzw. die Verzinsung der Schuldverschreibungen einberechnen
und dadurch die Rendite der Anleger auf die Schuldverschreibungen reduzieren. Die Anleger sollten da-
her genau abwégen, ob sie der Ausschluss des vorzeitigen ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger
benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nicht in die Schuldverschreibungen inves-
tieren.]

[Wenn im Fall von einem auRerordentlichen Ereignis Kiindigung und Zahlung erfolgt einftigen (nur far
Aktienanleihen anwendbar):

Die Emittentin kann im Fall eines auflerordentlichen Ereignisses alle oder nur einige der ausstehenden
Schuldverschreibungen zu ihrem Marktpreis, den die Emittentin festgelegt hat zusammen, falls anwendbar,
mit bis zum Tag der vorzeitigen Rickzahlung (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen zurlickzahlen, wenn die
Emittentin die Anleger spétestens 5 (fiinf) Bankarbeitstage vorher geméal § 13 dieser Emissionsbedingungen
dariiber informiert hat.]

(3) [Andere oder weitere Vorschriften bezlglich der Rickzahlung der Schuldverschreibungen einfligen].
8 7 Marktstérungen, Anpassungen
[Im Fall von nicht-basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfligen: Nicht anwendbar.]
[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfligen:
§ 7a Marktstérungen

(1) Bei de[n/m] Basiswert[en] kdnnen Marktstorungen eintreten. Wenn zum Feststellungstag in Bezug
auf [den Basiswert / einen in einem Basiswertkorb enthaltenen Basiswert] eine Marktstérung eingetreten
ist und fortbesteht und daher kein Wert ermittelt werden kann, verschiebt sich der Feststellungstag auf
den ersten Bankarbeitstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht und der relevante Zahlungstag
verschiebt sich entsprechend. Ist der Feststellungstag jedoch um acht oder mehr Handelstage an der je-
weiligen Referenzbdrse verschoben worden, wird die Emittentin einen mafgeblichen Wert des von der
Marktstorung betroffenen Basiswertes bestimmen, der den an diesem Bankarbeitstag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

(2) Als Marktstérung wird bezeichnet:

a) Die Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswertes an der Referenzbdrse, sofern eine
solche Aussetzung oder Einschrénkung die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beein-
flusst; oder

b) die Aussetzung oder Einschrankung des Handels von Terminkontrakten oder Optionskontrakten, die
sich auf den betreffenden Basiswert beziehen an der malRgeblichen Terminbdrse mit dem gréRten Han-
delsvolumen von Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden, oder

c) wenn die Referenzbdrse nicht 6ffnet oder vor dem reguldren Handelsschluss schlief3t
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d) wenn ein Kurs oder ein fur die Berechnung des Basiswertes anderer mal3geblicher Wert nicht verof-
fentlicht wird oder nicht erhaltlich ist, oder

e) eine wesentliche Anderung in der Berechnungsformel

f) eine sonstige wesentliche Stérung oder Beeintrachtigung der Berechnung oder Verdffentlichung des
Wertes des Basiswertes.

Eine Beschrankung der Stunden und Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als
Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der regularen Ge-
schéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe eines Handelstages eintretende Beschrankung
im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte, fir die Handelsaussetzung relevante, von der
jeweiligen Borse vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstorung, wenn diese Be-
schrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.]

§ 7b Anpassungen

(1) Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen bei der Bestimmung oder
Berechnung der Basiswerte kommen, die weder von der Emittentin noch von den Anleger zu vertreten
sind oder beeinflusst werden kénnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung der zugrundelie-
genden Basiswerte erfolgen wiirde, zu einer Anderung der urspriinglich in den Schuldverschreibungen
vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fihren. Je nachdem, wie und wann diese Ereignisse
eintreten, konnte dies zum Vorteil oder Nachteil der Emittentin oder der Anleger sein. Um die urspriing-
lich vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu gewéhrleisten, stellen
die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen Ereignisses eine Anpas-
sung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt.

[Fur indexbezogene Schuldverschreibungen einfligen:
(2) Wenn der Basiswert

a) anstatt von der urspringlichen Indexberechnungsstelle von einer Nachfolge-Indexberechnungsstelle
berechnet und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzindex ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd die gleiche Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht oder, je
nachdem, der Ersatzindex herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf die Indexberech-
nungsstelle oder den Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nach-
folge-Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.

(3) Wenn die Indexberechnungsstelle vor dem Laufzeitende eine Anderung in der Berechnungsformel
oder Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche Modifikation hinsichtlich des Basiswertes vor-
nimmt, wird die Emittentin dies unverziiglich geméaR 8§ 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen
und wird die Berechnung in der Weise vornehmen, dass sie anstelle des verdffentlichten Kurses des Ba-
siswertes einen solchen Kurs heranzieht, der sich unter Anwendung der urspriinglichen Berechnungsfor-
mel und Berechnungsmethode ergibt. Wenn am oder vor dem maRgeblichen Bewertungstag die Indexbe-
rechnungsstelle eine Anderung mathematischer Natur der Berechnungsformel und/oder der Berech-
nungsmethode hinsichtlich des jeweiligen Basiswerts vornimmt, wird die Emittentin diese Anderung
ubernehmen und eine entsprechende Anpassung der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
vornehmen.]

[Far aktienbezogene Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet hinsichtlich der Emittentin der Basiswerte insbesondere Kapitalmaf3-
nahmen, beispielsweise Kapitalerh6hungen, Emissionen von Wertpapieren mit Options - oder Wand-
lungsrechten auf die Basiswerte, Ausschittungen von Sonderdividenden, Aktiensplits, Ausgliederungen,
Verstaatlichungen, Ubernahmen durch eine andere Gesellschaft, und Fusionen und andere die Emittentin
der Basiswerte betreffende Ereignisse, die in ihren Auswirkungen auf den inneren Wert der Basiswerte
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oder die Beteiligung, welche die Basiswerte vermitteln, mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich
vergleichbar sind (nicht aber Konkurs, Liquidation oder ein anderes Insolvenzverfahren). Eine Beendi-
gung der Notierung der Basiswerte bleibt ohne Auswirkungen auf das Schuldverhéltnis zwischen Emit-
tentin und den Anlegern.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die
Emittentin dies unverziiglich gemaR § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen. Die Schuldver-
schreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
ohne dieses Anpassungsereignis stehen wirden. Die Emittentin wird in der Regel Anpassungsmafnah-
men treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Termin-
borse mit dem groRten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die auf die Basiswerte gehandelt werden,
im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen Mallnahmen entsprechen.

[andere AnpassungsmalRnahmen einfligen]]

[Fur Aktienschuldverschreibungen einfligen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet:

(@) Eine Aufteilung, Konsolidierung oder Neueinstufung der Aktien (Fusionen ausgenommen) oder eine
Ausschiittung oder Dividende der Aktien an bestehende Aktiondre in Form von Gratisaktien oder ein &hnli-
ches Ereignis;

(b) Eine Ausschiuttung oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien bestehend aus (i) neuen Aktien
oder (ii) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, die das Recht auf Erhalt von Dividenden und/oder Li-
guidationserlésen vom Emittenten des betreffenden Aktienkapitals bzw. der Wertpapiere zu gleichen Teilen
oder anteilig im Verhaltnis zu den betreffenden Zahlungen an Inhaber der entsprechenden Aktien gewahren,
(iii) Aktienkapital oder anderen Wertpapieren, die die Emittentin der Aktien aus einer Abspaltung oder einer
ahnlichen Transaktion erhalten hat oder hélt (unmittelbar oder mittelbar) oder (iv) einer anderen Art von
Wertpapieren, Rechten oder Berechtigungsscheinen oder anderen Vermdgensgegenstanden, gegen Zahlung
(bar oder auf andere Weise) von weniger als dem malgeblichen Kurswert, wie von der Emittentin festgestellt;
(c) AuRerordentliche Dividende. Die Einstufung einer Dividende oder eines Teils davon als AuRRerordentliche
Dividende wird von der Emittentin vorgenommen;

(d) Eine Einzahlungsaufforderung von der Emittentin im Hinblick auf Aktien, die noch nicht voll eingezahlt
sind;

(e) Ein Rickkauf durch die Emittentin der Aktien oder einem ihrer Tochterunternehmen, sei es aus dem Ge-
winn oder dem Kapital, und gleich, ob die Gegenleistung im Rahmen eines solchen Riickkaufs in bar, in Form
von Wertpapieren oder anderweitig gezahlt wird;

(f) Jedes sonstige &hnliche Ereignis, das sich mindernd oder konzentrierend auf den theoretischen Wert der
Aktien auswirken kann.

(3) Im Fall eines Anpassungsereignisses wahrend der Laufzeit wird die Emittentin feststellen, ob dieses
Anpassungsereignis eine verwassernde oder werterh6hende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktien
hat, stellt die Emittentin eine solche verwassernde oder werterhohende Wirkung fest, wird sie

(@) gegebenenfalls die entsprechende Anpassung eines Wandlungskurses oder eines Wandlungsverhaltnisses
oder einer sonstigen BerechnungsgrdfRe vornehmen, die geeignet ist, dieser verwdassernden oder werterhéhen-
den Wirkung Rechnung zu tragen (wobei keine Anpassungen vorgenommen werden, die lediglich Verande-
rungen der Volatilitat, erwarteten Dividendenausschiittungen, des Wertpapierleihsatzes oder der Liquiditét in
den betreffenden Aktien Rechnung tragen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung festlegen. In einem solchen
Fall gelten die entsprechenden Anpassungen als per diesem Tag/diesen Tagen vorgenommen. Die Emittentin
kann die entsprechenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen beziiglich eines ein-
schldagigen Anpassungsereignisses festlegen, die an einer Optionsbdrse vorgenommen werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Emittentin die Anleger sobald als mdglich gemaR § 13
dieser Emissionsbedingungen informieren. Die Emittentin kann insbesondere zusétzlich zur oder an Stelle
einer Veranderung von Bedingungen gemal? den oben dargestellten Bestimmungen an die Anleger der betref-
fenden ausstehenden Schuldverschreibungen zusétzliche Schuldverschreibungen ausgeben oder einen Geldbe-
trag ausschitten. Eine solche Ausgabe zusétzlicher Schuldverschreibungen kann auf der Basis "Lieferung frei
von Zahlung" erfolgen.
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Im Fall von anderen Ereignisses, wie z.B. Verschmelzung, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung, eine
Insolvenz, ein Delisting oder jedes andere Ereignis, das zu einer Austibung eines Kundigungsrechtes hinsicht-
lich der Basiswerte fiihrt oder fihren kann, wird die Emittentin diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Liefer-
, Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vornehmen, die sie als angemessen dafir
bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen Ereignisses auf die Schuldverschreibungen
Rechnung zu tragen, wenn die Emittentin die Anleger spatestens flinf Bankarbeitstage vorher gemaR § 13
dieser Emissionsbedingungen darlber informiert hat.

[andere Anpassungsmalinahmen einfligen]]

[Far fondshezogene Schuldverschreibungen einfugen:
(2) Anpassungsereignis bedeutet Anderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Ein-
zelwerte des Basiswertes.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die
Emittentin dies unverziiglich gemaR § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen. Die Schuldver-
schreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
ohne dieses Anpassungsereignis stehen wirden. Die Emittentin wird in der Regel Anpassungsmaflinah-
men treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Termin-
borse mit dem gréBten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die auf die Basiswerte gehandelt werden,
im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MalRnahmen entsprechen.

[andere Anpassungsmalihahmen einfligen]]

[Fur schuldtitelbezogene Schuldverschreibungen einfligen:
(2) Anpassungsereignis ist eine Kundigung, Rickkauf, Notierungseinstellung und/oder Umschuldung des
Basiswertes oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die
Emittentin dies unverziglich gemall § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen. Die Schuldver-
schreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
ohne dieses Anpassungsereignis stehen wirden. Die Emittentin wird in der Regel Anpassungsmafnah-
men treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Termin-
borse mit dem groRten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die auf die Basiswerte gehandelt werden,
im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen Mallnahmen entsprechen.

[andere AnpassungsmalRnahmen einfugen]]

[Fur Schuldverschreibungen, die von anderen Basiswerten abhangig sind, einfligen:

(2) Anpassungsereignis ist ein Umstand, wenn ein fur die Berechnung des Basiswertes maRgeblicher
Wert (zB. Zinssatz, Wahrungskurs, Rohstoffkurs etc.) nicht mehr veréffentlicht wird oder nicht mehr
erhéltlich ist (zB wegen des Fortbestehens von Marktstérungen) oder andere wirtschaftlich vergleichbare
Ereignisse.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die
Emittentin dies unverziglich gemall § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen. Die Schuldver-
schreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
ohne dieses Anpassungsereignis stehen wirden. Die Emittentin wird in der Regel Anpassungsmafnah-
men treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Termin-
borse mit dem groRten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die auf die Basiswerte gehandelt werden,
im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MalRnahmen entsprechen.

[andere AnpassungsmalRnahmen einfiigen]]

[Bei Aktienschuldverschreibungen einfiigen:
8§ 7c Lieferstdrungen

(1) Lieferstorung bezeichnet ein Ereignis, welches auBerhalb der Kontrolle der Parteien liegt und welches
dazu flhrt, dass die maRgebliche depotfiihrende Stelle die Ubertragung der Aktien nicht abwickeln kann.
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(2) Liegt vor und an dem mafgeblichen Liefertag eine Lieferstérung vor, welche die Lieferung von Basis-
werten undurchfiihrbar macht, wird der maRgebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende Schuldverschrei-
bung auf den néchstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, an dem keine Lieferstérung vorliegt; hiervon sind
die betreffende Anleger gemaR 8§ 13 dieser Emissionsbedingungen zu informieren. Unter diesen Umstanden
hat der betreffende Anleger keinen Anspruch auf jegliche Zahlungen, seien es Dividenden- oder sonstige Zah-
lungen, in Zusammenhang mit der Verzdgerung der Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemaR diesem
Abschnitt, wobei jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin geréat
durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die Lieferung der Basiswerte in Bezug auf
eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferstérung nicht durchfuhrbar ist, kann die Emittentin ihre Ver-
pflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung statt durch Lieferung der Basiswerte durch
Barausgleich an den betreffenden Anleger erftillen.]

§ 8 Zahlungen
(1) Séamtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in [e].

(2) Fallt ein Tilgungstermin, Zinszahlungstag, Feststellungstag oder sonstiger, sich in Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen ergebender Termin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, dann
kommt [in den e Zinsperioden]

[bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen:

die Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung, das heift dass sich der Zahlungstermin auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt.]

[bei Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen:

[in den @ Zinsperioden] die Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung, das heif3t
dass sich der Zahlungstermin auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt. Es sei denn, jener
wirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung einer anderen Geschéftstag-Konvention Beschreibung einfligen]

(3) ,.Bankarbeitstage” im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle maf3geblichen Berei-
che des TARGET2-Systems betriebsbereit sind.

(4) Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht
leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (einschlielich) bis zum Tag der vollstandigen
Zahlung (ausschlieflich) mit Verzugszinsen in H6he von zwei Prozentpunkten tber dem Basiszinssatz ver-
zinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fiir das néchste Halbjahr
maRgebend.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, beim zustdndigen Gericht Zins- oder Kapitalbetrége zu hinterlegen, die von
den Anlegern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem mafgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt,
und auf das Recht der Rucknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin.

8 9 Zahlstelle, Berechnungsstelle
Die Emittentin fungiert als Zahlstelle und Berechnungsstelle.
8 10 Besteuerung
Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und Zinsbetrage werden unter Einbehalt
oder Abzug jener Steuern, Abgaben oder Gebiihren gezahlt, die von der Republik Osterreich oder einer

Steuerbehorde der Republik Osterreich im Wege des Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, einbehalten
oder erhoben werden, und deren Einbehalt oder Abzug der Emittentin obliegt.
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8 11 Verjahrung

Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin auf die Ruckzahlung von Kapital verjahren 30 (dreil3ig)
Jahre nach Félligkeit. Forderungen der Anleger auf die Zahlung von Zinsen verjahren 3 (drei) Jahre nach
Falligkeit.

8 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleger weitere Schuldverschreibun-
gen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises, des Begebungstages und gegebenen-
falls des ersten Zinszahlungstages) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen
eine einheitliche Serie bilden. Der Begriff ,,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer weiteren Be-
gebung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen auch
zum Zweck der Tilgung auf dem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen oder auf
sonstige Weise zu erwerben. Sofern diese Rickkaufe durch 6ffentliche Angebote erfolgen, muss dieses
Angebot allen Anlegern gegentber erfolgen. Solche erworbenen Schuldverschreibungen darf die Emit-
tentin nach ihrer freien Entscheidung halten, wieder verauflern oder entwerten.

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website der Emittentin
[www.volksbank-vorarlberg.at] oder werden dem jeweiligen Anleger direkt oder iber die depotfiihrende
Stelle zugeleitet.

Von dieser Bestimmung bleiben gesetzliche Verpflichtungen zur Veréffentlichung bestimmter Informati-
onen auf anderen Wegen, z.B. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, unberihrt.

Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemag, im rechtlich erforderli-
chen Umfang und gegebenenfalls in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustdndigen Stellen der
jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen.

8§ 14 Borseneinfihrung
Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung [am [Markt einfligen] der Wiener Bdérse / an
einer Borse] wird [nicht] beantragt.

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Schuldverschreibungen zu jedem spéateren Zeitpunkt an weite-
ren und/oder anderen Borsen zu notieren.]

8 15 Erfullungsort, anwendbares Recht und Gerichtsstand
(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten

bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss von Verwei-
sungsnormen des internationalen Privatrechts.

(2) Erfullungsort ist Rankweil.
(3) Klagen der Anleger gegen die Emittentin sind beim fur den Bezirk Feldkirch sachlich zustandigen

Gericht einzubringen. Ist der Anleger Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes, kann dieser
seine Anspriche auch bei allen anderen zustdndigen Gerichten geltend machen.
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§ 16 Schlussbestimmungen

(1) Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen der Schuldverschreibungen
unwirksam, unrechtméfig oder undurchsetzbar gemal dem Recht eines Staates sein oder werden, dann ist
diese solche Bestimmung im Hinblick auf die betreffende Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmaf un-
wirksam, ohne die Gultigkeit, RechtméaRigkeit und Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen zu
bertihren oder zu verhindern.

(2) Die Emittentin ist berechtigt ohne Zustimmung der Anleger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler
oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen, widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu
andern bzw. zu erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Emittentin fur die Anleger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situation nicht
verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser Bedingungen
besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht verschlechtert
wird.

Rankweil, o
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6. BESTEUERUNG

Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf eine vollstandige Beschreibung aller méglichen
steuerlichen Aspekte und behandelt auch nicht spezifische Situationen, die fir einzelne potenzielle An-
leger von Bedeutung sein kdnnten. Sie beruht auf der derzeit giltigen Gesetzeslage und Rechtspre-
chung sowie den derzeit glltigen Erléassen der Steuerbehdrden sowie deren jeweiliger Auslegung, wobei
samtliche dieser Grundlagen jederzeitigen Abanderungen unterworfen sein konnen. Derartige Ande-
rungen kdénnen auch rickwirkend wirksam werden und sich daher negativ auf die beschriebenen steu-
erlichen Folgen auswirken. Es wird daher empfohlen, dass potenzielle K&ufer der Schuldverschreibun-
gen und bezuglich der steuerlichen Folgen des Kaufs, Besitzes und Verkaufs ihre Rechts- und Steuerbe-
ratung konsultieren. Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden
auf jeden Fall vom Ké&ufer der Schuldverschreibungen getragen.

6.1. Besteuerung in der Republik Osterreich
Rechtslage fur Schuldverschreibungen, die vor dem 1.10.2011 erworben werden

Steuerinlander
Besteuerung der Schuldverschreibungen im Privatvermdgen

Bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen Personen, die Forderungswertpapiere im
Sinne von § 93 Abs. 3 dsterreichisches Einkommensteuergesetz (EStG) im Privatvermdgen halten, sind
samtliche Zinsertrage gemaR § 27 Abs. 1 Z 4 iVm § 27 Abs 2 Z 2 EStG einkommensteuerpflichtig. Der
Begriff der Forderungswertpapiere umfasst alle Wertpapiere, die ein Forderungsrecht in der Weise ver-
briefen, dass das Recht aus dem Papier dem Recht am Papier folgt.

Der Begriff ,,Zinsertrdge, wie er fur die Zwecke der osterreichischen Einkommensbesteuerung verwen-
det wird, umfasst alle von der Laufzeit abhangige Vergutungen fiir den Gebrauch eines auf Zeit tberlas-
senen Kapitals. Unbeachtlich ist die Haufigkeit des Zuflusses (laufende oder nicht laufende Entrichtung).

Wenn der Einlésungswert (iber dem Ausgabewert einer Schuldverschreibung liegt, gilt die Differenz zwi-
schen dem Einlésungswert und dem Ausgabewert des Wertpapiers, der bei Einlésung oder Verkauf er-
zielt wird, als steuerpflichtige Einkiinfte aus Kapitalvermégen. Unterschiedsbetrdge zwischen Ausgabe-
und Einlésungswert sind dann aufler Ansatz zu lassen, wenn der Ausgabewert vom Einlésungswert eines
Wertpapiers um nicht mehr als 2% des Nominales abweicht, sofern laufende Zinszahlungen vereinbart
sind (Freigrenze). Dies gilt sowohl fiir den Fall der Tilgung als auch jenen des vorzeitigen Rickkaufs des
Wertpapiers. Der Satz von 2% ist fur die Regulierung der Rendite im Bereich von laufend verzinsten
Anleihen, somit fir eine Wertpapierlaufzeit von mindestens finf Jahren gedacht. Betragt die Laufzeit
eines Wertpapiers weniger als finf Jahre, so ist die Freigrenze auf jenen Wert zu kirrzen, der dem Ver-
héltnis der kiirzeren Laufzeit zu einem Zeitraum von funf Jahren entspricht.

Wenn die Zinsertrage von einer kuponauszahlenden Stelle in Osterreich ausgezahlt werden, wird auf der-
artige Zahlungen eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% erhoben (,,0sterreichische Kapitalertragsteu-
er”); liber die einbehaltene Steuer hinaus wird keine zusétzliche Einkommensteuer erhoben (Endbesteue-
rung geméall § 97 Abs. 1 EStG), wenn die Schuldverschreibungen zusétzlich sowohl in rechtlicher als
auch in tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (6ffentliche Platzie-
rung).

Im Bereich der Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren erstreckt sich die Steuerpflicht auch auf antei-
lige Kapitalertrage anlasslich der VeraufRerung eines Wertpapiers, also insbesondere auf die so genannten
Stiickzinsen (8 95 Abs. 3 Z 2 EStG). Fur vom Verdulerer eines Wertpapiers verrechnete anteilige Kapi-
talertrage gilt folgendes: Die Belastung mit Stuickzinsen fihrt daher in Bezug auf den Erwerber des Wert-
papiers insoweit zu einer Kapitalertragsteuergutschrift (8 95 Abs. 7 EStG), als diese Einkiinfte im Zeit-
punkt der Gewahrung der Gutschrift der Kapitalertragsteuerpflicht unterliegen.
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Werden die Zinsertrage nicht von einer kuponauszahlenden Stelle in Osterreich ausgezahlt, dann sind
diese Zahlungen in der Einkommensteuererklarung anzugeben; in diesem Fall werden sie mit einem Ein-
kommensteuersatz in Hohe von 25% (end)besteuert, vorausgesetzt, die Schuldverschreibungen werden
zusatzlich sowohl in rechtlicher als auch tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis ange-
boten. Werden die Schuldverschreibungen nicht sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht
einem unbestimmten Personenkreis angeboten, sind die Zinsertrage in der Einkommensteuererklarung
anzugeben; in diesem Fall wird ein Grenzsteuersatz in Héhe von bis zu 50% unter Anrechnung allfalliger
Kapitalertragsteuern angewendet.

Besteuerung im Betriebsvermdgen

Bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen, die Schuldverschreibungen im
Betriebsvermdgen halten, sind samtliche Zinsertrdge einkommensteuerpflichtig. Wenn die Zinsertrage
von einer kuponauszahlenden Stelle in Osterreich ausgezahlt werden, unterliegen diese Zahlungen einer
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25%; (ber die einbehaltene Steuer hinaus wird keine zuséatzliche Ein-
kommensteuer erhoben (Endbesteuerung geméall § 97 Abs. 1 EStG) wenn die Schuldverschreibungen zu-
sdtzlich sowohl in rechtlicher als auch tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis zum
Kauf angeboten werden (6ffentliche Platzierung). Wenn die Zinsertrédge nicht von einer kuponauszahlen-
den Stelle in Osterreich ausgezahlt werden, sind diese Zahlungen in der Einkommensteuererklarung an-
zugeben; in diesem Fall werden sie mit einem Einkommensteuersatz in Héhe von 25% besteuert, voraus-
gesetzt, die Schuldverschreibungen werden zusétzlich sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hin-
sicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten. Werden die Schuldverschreibungen nicht sowohl in
rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten, sind die
Zinsertrage in der Einkommensteuererklarung anzugeben; in diesem Fall werden sie mit einem Grenz-
steuersatz in Hohe von bis zu 50% unter Anrechnung allfalliger Kapitalertragsteuern besteuert.

Bei in Osterreich unbeschréankt steuerpflichtigen Kérperschaften sind alle Zinsertrage aus den Schuldver-
schreibungen mit einem Steuersatz in Hohe von 25% korperschaftsteuerpflichtig. GemaR den in § 94 Z 5
EStG festgelegten Bedingungen wird von der kuponauszahlenden Stelle in Osterreich keine Kapitaler-
tragsteuer einbehalten (Befreiungserklarung fiir Betriebsvermdgen).

Steuerauslander

Zinsertrage sind nicht in Osterreich zu versteuern, sofern die Schuldverschreibungen nicht Teil des Be-
triebsvermdgens einer Betriebsstatte oder einer festen Einrichtung sind, die der der Inhaber von Schuld-
verschreibungen in Osterreich unterhilt. Falls keine Zugehdrigkeit zu einem inlandischen Betriebsver-
mdgen gegeben ist, sind nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen bzw. Korperschaften auch von
der Osterreichischen Kapitalertragsteuer auf Zinsertrdge ausgenommen. Wenn Ertrage aus den Schuldver-
schreibungen der nicht in Osterreich anséssigen natirlichen Personen bzw. Korperschaften in Osterreich
steuerpflichtig sind, gilt ein Steuersystem vergleichbar dem oben unter ,,Steuerinldnder* beschriebenen
System.

Rechtslage fur Schuldverschreibungen, die ab dem 1.10.2011 erworben werden

Nach dem Budgetbegleitgesetz 2011 (BBG 2011; BGBI | 111/2010) soll kiinftig der Vermdgenszuwachs so-
wohl im betrieblichen als auch im aulerbetrieblichen Bereich grundsatzlich einheitlich steuerlich erfasst wer-
den. Von den Neuregelungen werden alle ab dem 1.10.2011 entgeltlich erworbenen Schuldverschreibun-
gen und Derivate (iSd § 27 Abs. 3 und 4 EStG) erfasst. Vor dem 1.10.2011 erworbene Schuldverschrei-
bungen (Derivate) unterliegen weiterhin der Spekulationsbesteuerung (8§ 30 EStG).
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8§ 27 EStG wird kinftig drei Tatbestdnde umfassen:

In Abs. 2 werden die schon bisher als Einkunfte aus Kapitalvermdgen besteuerten Friichte aus Finanzvermo-
gen erfasst. Diese sollen unter dem Oberbegriff "Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital™ subsumiert wer-
den.

Wird eine Nullkuponanleihe bis zum Ende der Laufzeit gehalten, gehort die Differenz zwischen dem Anschaf-
fungs- und dem Riickzahlungspreis zu den Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gem. § 27 Abs. 2 Z 2
EStG. Stiickzinsen sollen hingegen kiinftig nicht mehr als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital zu er-
fassen sein, sondern als Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen.

In § 27 Abs. 3 EStG sollen kiinftig Substanzgewinne aus Finanzvermdgen unabhangig von Behaltedauer oder
Beteiligungshohe erfasst werden. Unter dem Oberbegriff "realisierte Wertsteigerungen" sollen positive wie
negative Einkiinfte aus der VerdauRerung, Einlésung und der sonstigen Abschichtung erfasst werden. Ebenso
unter diesen Tatbestand fallt die Verauf3erung einer Nullkuponanleihe vor Ende der Laufzeit.

In § 27 Abs. 4 EStG soll ein neuer Tatbestand fiir Einklinfte aus Derivaten geschaffen werden. Der Ausdruck
Derivate umfasst samtliche Termingeschafte (als Optionen, Futures, Forwards, Swaps usw.), sowie andere
derivative Finanzinstrumente - und zwar unabhéngig davon, ob deren Underlying Finanzvermdgen, Rohstoffe
oder zB sonstige Wirtschaftsgiter darstellt. Damit werden auch samtliche Arten von Zertifikaten (zB Index,
Alpha, Hebel, Sport) als sonstige derivative Finanzinstrumente erfasst.

Im Rahmen der Kapitaleinkiinfte soll der Verlustausgleich nur nach Mal3gabe folgender Bestimmungen mdg-
lich sein:

Verluste aus Wirtschaftsgitern und Derivaten gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertragen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten gem. § 27 Abs. 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von Privatstiftun-
gen gem. § 27 Abs. 5 Z 7 EStG ausgeglichen werden.

Nicht ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermdgen kénnen nicht mit Einkunften aus anderen Einkunfts-
arten ausgeglichen werden. Der Verlustausgleich ist nur im Rahmen der Veranlagung moglich.

Vom neuen KESt-Regime ausgenommen sind vor dem 1.10.2011 erworbene Forderungswertpapiere iSd §
93 Abs. 3 Z 1 bis 3 (etwa Nullkuponanleihen oder Indexzertifikate) EStG idF vor dem BBG 2011. Auf
diese sind aber die derzeit geltenden Bestimmungen weiterhin anzuwenden (8§ 21, § 22, § 23, § 27, § 93
und 88 95 bis 97 EStG).

Einkilinfte aus Kapitalvermdgen sollen generell und unabhangig von der Erhebungsform (Steuerabzug oder
Veranlagung) einem Steuersatz von 25% mit Endbesteuerungswirkung unterliegen (von hier nicht interessie-
renden Ausnahmen abgesehen). Dies gilt auch fur natiirliche Personen im betrieblichen Bereich. Fir verbrief-
te Forderungen gilt dies nur dann, wenn sie bei ihrer Begebung rechtlich oder tatsdchlich einem unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden, also ein so genanntes "Public Placement" (6ffentliches Ange-
bot) erfolgt ist.

Die Steuererhebung erfolgt durch Steuerabzug, falls eine inlandische auszahlende Stelle oder bei Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerungen eine inlandische depotfilhrende Stelle vorliegt. Bei in Osterreich unbe-
schrankt steuerpflichtigen Kérperschaften sind alle Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen mit einem
Steuersatz in Hohe von 25% korperschaftsteuerpflichtig. Fir Ertrage, die in einem Betriebsvermégen anfal-
len kann der Steuerabzug durch die Abgabe einer Befreiungserklarung vermieden werden (Betriebsvermdgen
nicht natdrlicher Personen).

Zinsertrage und Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen, die von Steuerausldndern bezogen, werden, sind
nicht in Osterreich zu versteuern, sofern die Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermogens einer
Betriebsstatte oder einer festen Einrichtung sind, die der der Inhaber von Schuldverschreibungen in Osterreich
unterhalt. Falls keine Zugehdrigkeit zu einem inléndischen Betriebsvermégen gegeben ist, sind nicht in Oster-
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reich anséssige natiirliche Personen bzw. Korperschaften auch von der dsterreichischen Kapitalertragsteuer
auf Zinsertrdge ausgenommen.

EU-Quellensteuer in Osterreich

8 1 des Osterreichischen EU-Quellensteuergesetzes (EU-QuStG) mit der die Bestimmungen der Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen in nationale Ge-
setzgebung umgesetzt wurden — sieht vor, dass Zinsertrage bei Auszahlung oder Gutschrift durch kupon-
auszahlende Stellen in Osterreich an in anderen Mitgliedstaaten ansassige natiirliche Personen quel-
lensteuerpflichtig sind, sofern keine Ausnahmen beziiglich derartiger Quellensteuern bestehen. Derzeit
betragt der Quellensteuersatz 20% und wird ab 1.7.2011 auf 35% angehoben werden. Der Quellensteuer-
abzug ist von den Zahlstellen zu dem Zeitpunkt vorzunehmen, zu dem die Zinsen zuflieBen bzw. einge-
zogen werden. Bei einem vorzeitigen Verkauf eines Wertpapiers ist der Steuerabzug im Verduf3erungs-
zeitpunkt vorzunehmen, bei vorzeitigem Ruckkauf durch den Emittenten ist der Steuerabzug im Zeit-
punkt des Rickkaufes durchzufihren.

Entsprechend dem Beschluss des ECOFIN-Rates werden anfallende EU-quellensteuerpflichtige Zinsen
den einzelnen Perioden zugeordnet, abgegrenzt und entsprechend dem fur die jeweilige Periode gultigen
Steuersatz mit 20% oder 35% versteuert.

Die osterreichischen Steuerbehdrden haben beziiglich des Begriffs ,,Zinsertréige® im Sinne des dsterrei-
chischen EU-Quellensteuergesetzes Richtlinien herausgegeben, die bedeutsame Anderungen in der Be-
handlung strukturierter Finanzinstrumente im Vergleich zu Osterreichischem inldndischen Recht nach
sich ziehen.

Wenn der Zinsempfanger der zustdndigen kuponauszahlenden Stelle eine entsprechende Steuerbestéatigung
seiner zustédndigen Steuerbehtrde in der rechtlich erforderlichen Form vorlegen kann, findet kein EU-
Quellensteuerabzug statt.

6.2. Besteuerung im FUrstentum Liechtenstein

Dieser Abschnitt enthalt eine allgemeine Zusammenfassung der liechtensteinischen Steuern, welche fur Anle-
ger, die im Rahmen des Basisprospekts emittierte Anleihen (,,die Anleihen®) gezeichnet haben, von Bedeu-
tung sind. Diese Zusammenfassung ist nicht als umfassende und abschlieBende Darstellung aller steuerlichen
Aspekte, die fir Anleger in Liechtenstein relevant sein konnten, zu verstehen. Die steuerlichen Aspekte héan-
gen immer von den individuellen Umstanden jedes einzelnen Anlegers ab. Daruiber hinaus stellt die Zusam-
menfassung keine Steuerberatung dar.

Die Zusammenfassung basiert auf liechtensteinischem Steuerrecht und dessen Anwendung in Liechten-
stein zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospekts. Per 1. Januar 2011 ist in Liechtenstein ein neu-
es Steuergesetz, das Anderungen der Besteuerung der natiirlichen und juristischen Personen vorsieht, in
Kraft getreten. Die Auswirkungen des neuen Steuergesetzes sind im Moment noch nicht in allen Einzel-
heiten bekannt. Diese Zusammenfassung erhebt daher keinen Anspruch auf eine vollstandige Beschreibung
aller mdglichen steuerlichen Aspekte und behandelt auch nicht spezifische Situationen, die fur einzelne poten-
zielle Anleger von Bedeutung sein kdnnten.

Besteuerung der natirlichen Personen

Naturliche Personen, welche ihren Wohnsitz im Flrstentum Liechtenstein haben, unterliegen neu nur der
Erwerbssteuer. Dafir wird der Wert des Vermdgens (inklusive Wertschriften wie z.B. die Anleihen) ge-
mif den Bestimmungen des neuen Steuergesetzes ermittelt und darauf der sogenannte ,,Sollertrag® auf
dem Vermdégen zu einem vom Gesetzgeber bestimmten Satz; dieser Satz soll fiir das Jahr 2011 4% betra-
gen. Der Sollertrag auf dem Vermdgen wird mit dem steuerbaren Einkommen aus Erwerb und Renten
zusammenaddiert und die Summe unterliegt der Ertragssteuer zu progressiven Satzen.
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Besteuerung der juristischen Personen

Unternehmen, die in Liechtenstein ein nach kaufmannischer Art geflihrtes Gewerbe betreiben, unterlie-
gen der Kapital- und Ertragssteuer. Die Anleihen, welche von einem solchen Unternehmen erworben
werden, unterliegen somit der liechtensteinischen Ertragssteuer. Juristische Personen, die in Liechtenstein
steuerpflichtig sind, unterliegen ab dem 1. Januar 2011 nur noch einer zinsbereinigten Ertragssteuer. Der Er-
tragssteuersatz wird, unabhangig von der Ausschittungsintensitat, 12.5 % betragen. Auf die Erhebung eines
Ausschittungszuschlages wird verzichtet. Die nach bisherigem Recht erhobene Kapitalsteuer wird abge-
schafft.

EU-Zinsbesteuerung

Zinszahlungen, welche eine in Liechtenstein gelegene Zahlstelle einer naturlichen Person mit steuerlichem
Wohnsitz in einem EU-Mitgliedstaat leistet, unterliegen einem Steuerriickbehalt von derzeit 20% (ab dem 1.
Juli 2011 35%). Als Alternative zum Steuerriickbehalt besteht die Mdglichkeit einer freiwilligen Meldung der
Zinszahlung an den Wohnsitzstaat des Zinsempfangers. Der ausldndische Empfénger einer unter das Abkom-
men fallenden Zinszahlung kann somit zwischen dem Steuerrtickbehalt und der freiwilligen Meldung wahlen.

Umsatzabgabe

Die Stempelabgaben nach dem schweizerischen Bundesgesetz tiber die Stempelabgaben (Stempelgesetz) in-
klusive Umsatzabgabe gelten auch fiir Liechtenstein. Gegenstand der Umsatzabgabe ist die entgeltliche Uber-
tragung von Eigentum an steuerbaren Urkunden, sofern eine der Vertragsparteien oder ein Vermittler in der
Transaktion Effektenhandler geméass dem Stempelgesetz ist.

Die Anleihen sind steuerbare ausléandische Urkunden im Sinne des Stempelgesetzes. Effektenhéndler sind (1)
Banken mit Sitz in Liechtenstein oder in der Schweiz; (2) gewerbsmassige Handler und Vermittler von steu-
erbaren Urkunden mit Sitz in Liechtenstein oder in der Schweiz; (3) Gesellschaften und Einrichtungen der
beruflichen Vorsorge und der gebundenen Vorsorge mit Sitz in Liechtenstein oder in der Schweiz, deren Ak-
tiven nach Massgabe der letzten Bilanz zu mehr als CHF 10 Mio. (Buchwert) aus steuerbaren Urkunden be-
stehen; (4) der schweizerische Bund, die Kantone und die politischen Gemeinden samt ihren Anstalten sowie
die schweizerischen Einrichtungen der Sozialversicherung, sofern sie in ihrer Rechnung fur mehr als CHF 10
Mio. steuerbare Urkunden ausweisen.

Wenn die Anleihen gekauft oder verkauft werden, und ein Effektenhandler als Vertragspartei oder Vermittler
involviert ist (z.B. wenn die Anleihen Uber eine liechtensteinische Bank gekauft werden), ist die Umsatzabga-
be abzurechnen, ausser wenn eine der vielen Ausnahmen von der Umsatzabgabe zur Anwendung kommt. Da
es sich um auslandische Urkunden handelt, betragt die Abgabe 0.3% (0.15% je Vertragspartei). Zu beachten
ist jedoch, dass die Ausgabe von auslédndischen Obligationen /Anleihen (Primdrmarkt) von der Umsatzabgabe
ausgenommen ist.

Emissionsabgabe

Keine Emissionsabgabe gemass Stempelgesetz ist bei der Ausgabe der Anleihen geschuldet, da sie nicht von
einem Unternehmen mit Sitz in der Schweiz oder im Furstentum Liechtenstein herausgegeben werden.

Nachlass- und Erbanfallsteuer

Der Nachlasssteuer unterliegen die in Liechtenstein fallig gewordenen Verlassenschaften inklusive Ver-
mogenswerte wie die Anleihen. Die Verlassenschaft gilt als in Liechtenstein féllig geworden, wenn der
Erblasser zum Zeitpunkt des Todes seinen Wohnsitz oder Aufenthalt in Liechtenstein hatte; die Nachlass-
steuer ist von den Erben zu entrichten. Sie gestaltet sich progressiv je nach der Hohe der hinterlassenen
Vermogensmasse und betragt maximal 5%. Beim Ubergang des Nachlasses an Ehegatten, Kinder und
Eltern des Erblassers betrégt der Steuersatz die Halfte.

Der Erbanfallssteuer unterliegt der sich in Liechtenstein vollziehende Vermégenserwerb von Todes we-
gen, der aufgrund gesetzlicher Erbfolge oder letztwilliger Verfligung stattfindet. Als in Liechtenstein
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vollzogen gilt der Vermdégenserwerb dann, wenn er inlandische Grundstiicke zum Gegenstand hat, bei
beweglichen Vermdgen wie den Anleihen, wenn der Erblasser zum Zeitpunkt des Todes seinen Wohnsitz
oder Aufenthalt in Liechtenstein hatte. Der Erbanfallssteuer unterliegt auch das bewegliche Vermégen
wie die Anleihen, wenn nur der Empfanger (Erbe, Verméchtnisnehmer) seinen Wohnsitz in Liechtenstein
hat und dieser nicht nachweisen kann, dass auf dem Vermdgenserwerb eine gleichartige auslandische
Steuer erhoben wird. Zur Entrichtung der Erbanfallssteuer ist der Erbe verpflichtet. Die Steuersétze rich-
ten sich nach dem verwandtschaftlichen Verhaltnis zwischen dem Erblasser und dem Empfénger; hinzu
kommen Zuschldge, die sich nach der H6he der Vermdgensanfalle bemessen. So betragt die Erbanfalls-
steuer beispielsweise fir Ehegatten und Kinder mindestens 0,5% und hdchstens 0,75% und fur nicht ver-
wandte Personen mindestens 18% und hochstens 27%.

Schenkungssteuer

Der Besteuerung durch die Schenkung gilt der im Lande sich vollziehende Vermtgenserwerb durch Schen-
kung unter Lebenden. Der Vermdgenserwerb durch Schenkung gilt als im Lande vollzogen, wenn er inlandi-
sche Grundstiicke zum Gegenstand hat, oder, beim Ubergang von beweglichen Vermdgen wie den Anleihen,
wenn der Geschenkgeber zur Zeit der Schenkung Wohnsitz oder Aufenthalt im Lande hat. Befand sich der
Wohnsitz des Geschenkgebers zur Zeit der Schenkung im Ausland, so wird bei beweglichem Vermdgen die
Steuer bezogen, sofern der Beschenkte seinen Wohnsitz im Lande hat und nicht nachweisen kann, dass ihm
eine der Schenkungssteuer gleichartige ausléndische Steuer zu Lasten fallt. Zur Entrichtung der Schenkungs-
steuer ist der Beschenkte verpflichtet. Die Schenkungssteuer bemisst sich nach dem Verwandtschaftsgrad vom
Beschenkten zum Schenker sowie nach der Héhe der Zuwendung.

6.3. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthalt eine allgemeine Zusammenfassung deutscher Besteuerungsgrundsatze, die flr
Anleger, die vom Basisprospekt erfasste Schuldverschreibungen gezeichnet haben, von Bedeutung sind.
Einzelanleger, die ihre Anleihe im Privatvermdgen halten, werden im Folgenden als ,,Privatanleger
bezeichnet; Anleger, die ihre Anleihe im Betriebsvermogen halten, werden im Folgenden als ,,gewerbli-
che Anleger* bezeichnet; gemeinsam werden diese im Folgenden als ,,Anleiheninhaber® bezeichnet.

Diese Zusammenfassung ist nicht als umfassende und abschliefende Darstellung aller steuerlichen As-
pekte, die fiir Anleger in Deutschland relevant sein kénnten, zu verstehen. Die steuerlichen Aspekte hén-
gen immer von den individuellen Umsténden jedes einzelnen Anlegers ab. Daruber hinaus stellt die Zu-
sammenfassung keine Steuerberatung dar.

Die Zusammenfassung basiert auf deutschem Steuerrecht und dessen Anwendung in Deutschland zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts. Anderungen durch den Gesetzgeber sowie durch Behdrden
oder die Rechtsprechung sind nicht auszuschliefen und kénnen Einfluss auf die unten beschriebenen
steuerlichen Folgen haben.

Deutsche Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer im Rahmen des deutschen Abgeltungsteuersystems
auf Kapitalertrage

Steuerinldnder

Zinsertrage aus den Anleihen und Kapitalertrage aus der VerdufRerung/Einlésung der Anleihen durch An-
leiheninhaber, die der unbeschrénkten Steuerpflicht in Deutschland unterliegen, kénnen der deutschen
Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zuziglich 5,5% Solidaritatszuschlag) unterliegen. Der deutschen
unbeschrénkten Steuerpflicht in diesem Sinne unterliegen Personen, deren Wohnsitz, gewohnlicher Auf-
enthalt, satzungsmaRiger Sitz oder Ort der tatsdchlichen Geschaftsleitung in Deutschland liegt. Ertrage
kdnnen zusatzlich gewerbesteuerpflichtig sein, wenn sie innerhalb eines in Deutschland belegenen Ge-
werbebetriebs anfallen.

Mit der deutschen Unternehmensteuerreform 2008 wurde ein auf Kapitalertrdge anwendbarer einheitlicher
Steuersatz fur Privatanleger (Abgeltungsteuer) eingefuhrt. Samtliche Ertrdge (Zinsertrdge) aus Schuldtiteln
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und Kapitalertrage aus der VerdufRerung, Einlésung oder der Abtretung von Schuldtiteln sind unabhéangig von
der jeweiligen Haltedauer steuerpflichtig. Das Abgeltungsteuersystem findet auf nach dem 31. Dezember
2008 erworbene Finanzinstrumente Anwendung.

Fir Privatanleger betrégt die Abgeltungsteuer bei einem Steuersatz in H6he von 25% [zuzlglich Solidaritats-
zuschlag von 5,5 % auf die erhobene Steuer (Gesamtsteuersatz von 26,375% ergibt) und gegebenenfalls Kir-
chensteuer]. Die Ertrdge werden durch den Steuerabzug an der Quelle final besteuert (Abgeltungswirkung),
sofern nicht eine optionale Steuerveranlagung mit dem personlichen Steuersatz des Privatanlegers erfolgt
(Veranlagungsoption). Die Veranlagungsoption kann dann vorteilhaft sein, wenn der personliche Einkom-
mensteuersatz des Privatanlegers unter 25% liegt, die Moglichkeit der Verrechnung mit anderweitig erlittenen
Verlusten in Betracht kommt, oder wenn andere relevante persénliche Umstande des Steuerpflichtigen im
Rahmen der Quellenbesteuerung nicht zur Geltung gelangt sind.

Ein Privatanleger ist verpflichtet, aus den Anleihen erzielte Ertrdge in seiner Einkommensteuererklarung an-
zugeben, wenn auf Teile der Ertrage keine deutsche Kapitalertragsteuer einbehalten wurde. Dies kann insbe-
sondere dann der Fall sein, wenn die Anleihen in einem ausléndischen Depot gehalten werden. Auch kann
eine Pflicht zur Aufnahme in die Einkommensteuererklarung bestehen, wenn der Privatanleger Mitglied einer
Kirche oder religidsen Vereinigung ist und daher der Kirchensteuerpflicht unterliegt und keine Kirchensteuer
einbehalten wurde.

Bei der Bestimmung der steuerpflichtigen Kapitalertrage werden Werbungskosten im Allgemeinen nicht be-
ricksichtigt.

Werden die Anleihen in einem Depot gehalten, das der Anleiheninhaber bei einer deutschen Zweigstelle einer
deutschen oder auslandischen Bank oder Finanzinstitut unterhalt (die ,,deutsche auszahlende Stelle®), wird die
Kapitalertragsteuer von der deutschen auszahlenden Stelle einbehalten.

Auch die VerauBerung, Ubertragung und der Riickkauf der Anleihen unterliegt der Abgeltungsteuer. Sind der
deutschen auszahlenden Stelle die urspriinglichen Anschaffungskosten nicht bekannt, bemisst sich der Steuer-
abzug nach 30% der Einnahmen aus der VerdufRerung, Ubertragung und Rickkauf der Anleihen.

Bei der Verdulerung einer Zins tragenden Anleihe ist die Gegenleistung fir in der Zinszahlungsperiode auf-
gelaufene Zinsen (,,Stlckzinsen*) Teil der Kapitalertrage. Stiickzinsen, die beim Erwerb der Anleihen bezahlt
werden, stellen negative Einkiinfte dar, wenn die Anleihe im Privatvermégen gehalten wird. Bei der Berech-
nung der Kapitalertragsteuer durch die deutsche auszahlende Stelle sind bei Erwerb gezahlte Stlickzinsen und
erlittene Wertminderungen von der Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer abzuziehen.

Bei Privatanlegern wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der deutschen auszahlenden Stelle ein
Freistellungsauftrag vorliegt und die Zinsertrage aus der Anleihe zusammen mit den anderen Einkinften aus
Kapitalvermdgen den Freistellungsbetrag nicht tiberschreiten. Kapitalertragsteuer wird auch dann nicht einbe-
halten, wenn der Anleiheninhaber der deutschen Zahlstelle eine vom zustdndigen Finanzamt ausgestellte
Nichtveranlagungsbescheinigung vorgelegt hat.

Bei gewerblichen Anlegern (natirlichen Personen), die Anleihen im Betriebsvermdgen halten, sind alle Zins-
zahlungen und Kapitalertrdge mit ihrem personlichen Einkommensteuersatz (zuziglich Solidaritatszuschlag)
und — gegebenenfalls — Gewerbesteuer zu besteuern. Die Kapitalertragsteuer kann auf die Einkommensteuer-
schuld des Anlegers angerechnet bzw. erstattet werden. Unter bestimmten Umstédnden wird keine Kapitaler-
tragsteuer auf Kapitalertrdge aus dem VerduRerung/Einlésung von Anleihen einbehalten.

Wird eine Nullkuponanleihe im Rahmen eines deutschen Gewerbebetriebs gehalten, stellt die rechnerische
Verzinsung des entsprechenden Zeitraums einen Ertrag des Anleiheinhabers dar, der einkommensteuer- bzw.
korperschaftsteuerpflichtig (zuziglich Solidaritatszuschlag) und ggfs. gewerbesteuerpflichtig ist.

Unter bestimmten Umstédnden kann ein bilanzierender deutscher Anleger, der die Anleihen im Betriebsvermo-
gen halt, gezwungen sein, bestimmte Arten von Anleihen (z. B. Aktienanleihen) getrennt zu bilanzieren. Eine
solche Behandlung kann geboten sein, wenn der Derivatanteil des Produkts einem besonderen Risiko ausge-
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setzt ist, das Uber das bloRe Zinsrisiko hinausgeht, oder wenn das Kapital des Anlegers neben dem Ausfallri-
siko des Emittenten zusatzlichen Risiken ausgesetzt ist. Diese Betrachtung kann auch fir steuerliche Zwecke
Anwendung finden.

Bei in Deutschland unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtigen Korperschaften sind sdmtliche Ertrédge aus
Anleihen korperschaftsteuerpflichtig (zuzuglich Solidaritatszuschlag) und gewerbesteuerpflichtig. Insoweit
gilt grundsatzlich das Gleiche wie in Bezug auf natlrliche Personen, die gewerbliche Anleger sind. Zusatzlich
wird keine Kapitalertragsteuer auf Kapitalertrage aus der VerauBerung von Anleihen einbehalten.

Steuerauslander

Anleiheinhaber sind mit Zinsertragen in Deutschland unter anderem dann beschrankt steuerpflichtig, wenn (i)
diese Teil des Betriebsvermdgens einer in Deutschland unterhaltenen Betriebsstétte oder festen Einrichtung
sind oder (ii) wenn das Zins tragende Kapital durch deutschen Grundbesitz besichert ist. Der deutschen be-
schrankten Steuerpflicht in diesem Sinne unterliegen ggfs. Personen, die keinen Wohnsitz, gewdhnlichen
Aufenthalt, satzungsmaRigen Sitz oder Ort der tatsdchlichen Geschéftsleitung in Deutschland haben.

Unterliegen Ertrage aus den Anleihen der deutschen beschrankten Steuerpflicht, gelten die fiir Steuerinléander
erlauterten Grundsétze entsprechend. Wenn die Zinsertrage in Deutschland der Steuerpflicht unterliegen und
die Anleihen in einem Depot bei einer deutschen auszahlenden Stelle aufbewahrt werden, wird Kapitaler-
tragsteuer einbehalten. Die in Deutschland abzufiihrende Steuer kann durch anwendbare Doppelbesteuerungs-
abkommen reduziert werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Gemal dem deutschen Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz sind VVermogenstibertragungen unter Le-
benden und durch Erbschaft grundsétzlich mit einem Steuersatz zwischen 7 und 50 % zu besteuern, abhéngig
vom Gesamtumfang des tbertragenen Vermdgens und der Art der Beziehung zwischen dem Ubertragenden
und dem Ubernehmer. Bei steuerpflichtigen Ubertragungen gibt es verschiedene Arten von Freibetragen.

Auf Anleihen fallt nach deutschem Recht keine Erbschaft- und Schenkungssteuer an, wenn — beziglich der
Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erbe oder — bezliglich der Schenkungsteuer — weder der
Schenkende noch der Beschenkte in Deutschland ansassig sind/waren und die betreffenden Anleihen nicht
einem deutschen Gewerbebetrieb zuzurechnen sind, fur das eine Betriebsstatte unterhalten wird bzw. ein stan-
diger Vertreter ernannt wurde. Ausnahmen gelten unter bestimmten Umsténden fir deutsche Staatsbiirger, die
zu einem friiheren Zeitpunkt ihren gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland hatten.
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7. VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Nettoerlose aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden von der Emittentin, fir ihre allge-
meinen Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.

8. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Basisprospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreichs, Liechtenstein und Deutschland verof-
fentlicht werden, in dem Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im
Hinblick auf ein Angebot entgegen stehen kdnnen. Insbesondere darf der Basisprospekt nicht in die Ver-
einigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin werden nicht nach den
Vorschriften des US Securities Act 1933 registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Vor-
schriften des US Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im US Steuerrecht festgelegt
werden, diirfen die Schuldverschreibungen weder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika noch an
US Personen (wie in den maBgebenden Vorschriften definiert) angeboten, verkauft oder geliefert wer-
den.

Offentliche Angebote werden in Osterreich, Liechtenstein und Deutschland erfolgen. In allen anderen
EWR Staaten, in welchen eine Umsetzung der EU-Prospekt-Richtlinie erfolgt ist, ist ein 6ffentliches An-
gebot nicht zuldssig, ausgenommen es handelt sich um ein Anbot, das keine Pflicht zur Verdffentlichung
eines Basisprospekts auslost.

Unter einem ,,6ffentlichen Angebot™ der Schuldverschreibungen in einem EWR-Mitgliedstaat ist eine
Mitteilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende
Informationen uber die Angebotsbedingungen enthélt, um die Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur
den Kauf oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei auch allenfalls in einem Mitglied-
staat geltende abweichende Definitionen eines ,,6ffentlichen Angebots“ zusétzlich Anwendung finden.
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(10)
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Eine Zulassung des Basisprospekts und/oder der Schuldverschreibungen zur Notiz an einem der
Osterreichischen Markte kann beantragt werden. Die Markte, bei denen die Notierung von
Schuldverschreibungen beantragt wird oder wurde, sind im Konditionenblatt angegeben. Die
Schuldverschreibungen kénnen borslich und auferbdrslich verkauft werden. Die Handelbarkeit
bedeutet aber nicht, dass auch tatséchlich zu jedem Zeitpunkt ein Verkauf moglich ist oder ein
von Anleger gewtinschter Erlds erzielt werden kann. Zum Datum dieses Basisprospekts sind ver-
gleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin am Amtlichen Handel und/oder im MTF der
der Wiener Borse zugelassen.

Die Emittentin hat alle erforderlichen Zustimmungen, Billigungen und Genehmigungen in Oster-
reich, Liechtenstein und Deutschland flr die Emission der Schuldverschreibungen erhalten.

Die Emittentin hat keine Kenntnis von Interessen - einschlieRlich Interessenskonflikte -, die fir
die Emission / das Angebot der Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind, ausge-
nommen diese sind im Konditionenblatt genannt.

Die Etablierung dieses Basisprospekts wurde durch einen Beschluss des Vorstandes der Emitten-
tin am 30.11.2010 genehmigt. Einzelne Emissionen von Schuldverschreibungen werden gemafR
den jeweils geltenden internen Genehmigungen begeben.

Soweit in diesem Basisprospekt nichts anderes angegeben wurde, gab es seit dem 31.12.2009 kei-
ne wesentliche Verdnderung in der Finanzlage der Emittentin oder Konzerns und seit dem
31.12.2009 keine wesentliche nachteilige Veranderung der Aussichten der Emittentin oder Kon-
zerns.

Mit Ausnahme der unter dem Abschnitt "3. Angaben zur Emittentin - 3.7 Rechts- und Schiedsver-
fahren" auf Seite 49 angefuihrten Verfahren sind nach Kenntnis der Emittentin derzeit keine staat-
lichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren anhangig und kénnten auch keine solchen
eingeleitet werden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin
und/oder des Konzerns auswirken oder in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

Die Wertpapierkennnummern und/oder die ISIN werden fur jede Serie von Schuldverschreibun-
gen im Konditionenblatt angegeben.

Die Anschrift der OeKB lautet Am Hof 4, 1011 Wien, Osterreich. Die Anschrift eines jeden alter-
nativen Clearingsystems wird im Konditionenblatt angegeben.

Der Emissionspreis und der Gesamtnennbetrag der jeweiligen Schuldverschreibungen werden auf
Basis der allgemein geltenden Marktbedingungen vor Hinterlegung der entsprechenden Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen jeder Tranche festgesetzt. Sofern der Emissionspreis oder der
Gesamtnennbetrag der einzelnen Tranche zum Ausgabezeitpunkt nicht bestimmt ist, legen die Be-
dingungen der Schuldverschreibungen der Berechnungsmethode sowie die Bekanntmachungs-
methode fest.

Jede Schuldverschreibung enthalt folgende Hinweistext:

"Der Erwerb einer Schuldverschreibung durch einen amerikanischer Staatsbirger fallt unter die
Beschrankungen der amerikanischen Steuergesetze, insbesondere kommen die Beschrankungen
des §§ 165 (j) und 1287 (a) des amerikanischen Einkommensteuergesetzes zur Anwendung.*

Der Abschlissprifer, der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schultze Delitzsch), mit der
Anschrift in 1013 Wien, Lowelstralle 14, hat die Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2008
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(12)

(13)

und zum 31.12.2009 geprift und uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erteilt.

Dieser Basisprospekt ist nach der Veroffentlichung des Basisprospekts zwolf Monate gultig. So-
lange Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt ausgegeben werden kénnen, liegen Ko-
pien der folgenden Dokumenten an Werktagen (ausschlief§lich Samstage und gesetzliche Feierta-
ge) wéhrend ublicher Geschéftszeiten an der Geschaftsanschrift der Emittentin zur Einsicht auf:

(i) Satzung der Emittentin;

(i) Die veroffentlichten gepruften Konzernabschliisse der Emittentin fur die dem Datum dieses
Basisprospekts unmittelbar vorausgehenden zwei Geschaftsjahre, sowie alle nachfolgenden
Zwischenfinanzberichte der Emittentin (verfligbar auch unter www.volksbank-vorarlberg.at);

(iii) Die Konditionenblatter fir Schuldverschreibungen, die zum Handel an einem Markt oder ei-
nem anderen Markt oder einer Borse zugelassen sind und/oder 6ffentlich angeboten wurden;
und

(iv) Kopien dieses Basisprospekts, zusammen mit allen Nachtrédgen zu diesem Basisprospekt oder
weiteren Basisprospekten.

Die Gléaubiger der Schuldverschreibungen werden in einem Gerichtsverfahren oder in einem
Konkursverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, durch
einen Kurator, der vom Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich ist, gemaf
dem Gesetz vom 24. April 1874, Reichsgesetzblatt Nr. 49 idgF. (Kuratorengesetz) vertreten, oder,
im Fall von Pfandbriefen oder Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) gemaR
der Einfuhrungsverordnung zum Hypothekengesetz, wenn die Rechte der Glaubiger der Schuld-
verschreibungen aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet sind, oder wenn
die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wiirden, bestellt wird.
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10. HAFTUNGSERKLARUNG

Die Emittentin mit Sitz in Rankweil und der Geschiftsanschrift RingstraBe 27, 6830 Rankweil,
eingetragen im Register des Landesgerichts Feldkirch unter der FN 58848 t, iibernimmt die
Haftung fiir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und erklért, die erforderliche
Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die
Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Volksbank Vorarlberg e. Gen.

als Emittentin

Dr. Thomas Bock Dr. Helmut Winkler

(Vorstandsvorsitzender) (Vorstandsmitglied)

Rankweil, am 28.01.2011
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS

ABGB

APM-Komitee

ARZ

BWG

CHF
CzZK

DepotG

EStG

EU

EUR
EURIBOR
EWR
EWU

FMA

GBP
HUF

IBSG

ICAAP
ICMA
IFRS

IRB- Ansatz

IRR

Allgemeines Biirgerliches Gesetzbuch JGS Nr. 946/811
Aktiv-Passiv-Management-Komitee

ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Tschamlerstrale 2, 6020
Innsbruck

Das Osterreichische Bankwesengesetz, BGBI. Nr. 532/1993 in der je-
weils geltenden Fassung

Schweizer Franken
Tschechische Krone

Das osterreichische Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils
geltenden Fassung

Das 0Osterreichische Einkommensteuergesetz, BGBI. Nr. 400/1988 in der
jeweils geltenden Fassung

Europaische Union

Euro

Euro Inter Bank Offered Rate
Europaischer Wirtschaftsraum
Européische Wéhrungsunion

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde, Otto-Wagner-Platz 5,
1090 Wien, Osterreich

Britisches Pfund
Ungarische Forint

Das Osterreichische Gesetzes zur Starkung des Interbankenmarktes,
BGBI. Nr. 136/2008 in der jeweils geltenden Fassung

Internal Capital Adequacy Assessment Process
International Capital Markets Association
International Financial Reporting Standards
International Ratings Based Approach

Interne Ertragsrate
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ISIN
JPY
KKRHB

KMG

KMU
LIBOR
MTF
OeKB
oGV

OVAG

Volksbank
berg Konzern

Riwa

RON
Securities Act
SFI

USD

Vorarl-

International Security Identification Number
Japanische Yen
Konzern-Kreditrisikohandbuch

Das Osterreichische Kapitalmarktgesetz, BGBI. Nr. 625/1991 in der je-
weils geltenden Fassung

Kleine und mittlere Unternehmen

London Inter Bank Offered Rate

Multilateral Trading Facility

Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010 Wien, Osterreich
Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze — Delitzsch)

Osterreichische Volkshanken Aktiengesellschaft, Kolingasse 14-16,
1090 Wien

Die Emittentin und alle ihre Tochtergesellschaften im In- und Ausland

RiskWarehouse

Rumadnischer Leu

United States Securities Act of 1933
Strukturierte Finanzinstrumente

UsS-Dollar
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN —-UND ERKLARUNGEN

Aktienschuldverschreibungen

Aktiengebundene Schuldverschreibungen

Allgemeine Emissionsbedingungen

Anleger, Anleiheglaubiger

Bankarbeitstage

Basiszinssatz

Basisprospekt

Basiswerte

Bedingungen der Schuldverschreibungen

Credit Spread

Daueremission

Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

Aktienschuldverschreibungen geben der Emit-
tentin das Recht, die Schuldverschreibungen in
Aktien (ausgenommen jene der Emittentin)
oder in andere Eigenkapitalinstrumente umzu-
wandeln

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
und/oder der Riickzahlungsbetrag von der
Wertentwicklung von als Basiswert dienenden
Aktienkurse abhéngig sind

Die als Annex 1 der Bedingungen der Schuld-
verschreibungen ab Seite 66 genannten Emis-
sionsbhedingungen.

Inhaber von Schuldverschreibungen

Jene Tage, an denen alle malRgeblichen Berei-
che des TARGET2-Systems betriebsbereit sind

Wird in Osterreich von der Oesterreichischen
Nationalbank bekanntgegeben

Basisprospekt gemaR Artikel 5.4 der Prospekt-
richtlinie

Aktien, Fonds, Indizes, Inflation, Referenz-
zinssatze, Rohstoffe, Schuldtitel, Wé&hrungen,
Waren und andere in den jeweiligen Bedingun-
gen der Schuldverschreibungen vorgesehene
BezugsgroRen

Im Abschnitt ,,Bedingungen der Schuldver-
schreibungen™ ab Seite 54 beschriebene und
erganzte Emissionsbedingungen zusammen mit
den im maligeblichen Konditionenblatt festge-
legten Bedingungen

Der Credit Spread ist eine Marge, die von der
Emittentin an den Anleger als Pramie fir das in
Kauf genommene Kreditrisiko zu bezahlen ist

Berechtigt die Emittentin den Gesamtnennbe-
trag der Schuldverschreibungen oder die An-
zahl der Stiicke jederzeit aufzustocken oder zu
reduzieren

Schuldverschreibungen, bei denen die Emitten-
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Einmalemission

EUROZONE

EU-Zinsbhesteuerungsrichtlinie

EWR-Mitgliedstaat

Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Fix verzinste Schuldverschreibungen

Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen

ICMA-Methode

Indexgebundene Schuldverschreibungen

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen

tin die Mdglichkeit hat zwischen einer Tilgung
in Euro oder einer Fremdwahrung zu wéhlen

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschrei-
bungen oder die Anzahl der Stiicke wird wéah-
rend der Laufzeit nicht aufgestockt

Die Gruppe von Staaten, die den Euro als offi-
zielle Wahrung eingeflhrt haben

Richtlinie 2003/48/EG vom 3.6.2003 in der
jeweils geltenden Fassung

Mitglied des Europaischen Wirtschaftsraumes.
Mitglieder sind alle EU-Mitgliedstaaten sowie
Island, Liechtenstein und Norwegen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden
Fondsanteilen abhangig sind

Schuldverschreibungen, bei denen die Verzin-
sung wahrend der gesamten Laufzeit fixiert ist

Schuldverschreibungen mit zundchst fixer und
nach einer bestimmten Zeit variabler Verzin-
sung oder umgekehrt

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden Hed-
gefondsanteile abhangig sind

Eine von der ICMA entwickelte Zinsmethode,
die die Effektivverzinsung von Schuldver-
schreibungen unter Berucksichtigung der tagli-
chen Stiickzinsen ermittelt

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden Indi-
zes abhéngig sind

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung der Inflation abhéngig ist

Schuldverschreibungen, die direkte, unbeding-
te, nicht besicherte und nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin darstellen
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Nullkupon-Schuldverschreibungen

MTF

Osterreichischen Markte

Primarstufe

Prospektrichtlinie

Prospekt-VO

Raten-Schuldverschreibungen

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit einem variablen
Kupon

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kin-
digungsrecht der Emittentin

Schuldverschreibungen mit Obergrenzen
(Hochstzins/Hochstrickzahlungsbetrag)

Schuldverschreibungen, die keinen Kupon
aufweisen. Anstelle von wiederkehrenden
Zinszahlungen erhélt der Anleger nur eine
einmalige Zahlung am Ende der Laufzeit

Dritter Markt der Wiener Borse.

MTFs (Multilateral Trading Facility) sind von
Borsen oder Wertpapierfirmen betriebene mul-
tilaterale Handelssysteme, an denen Finanzin-
strumente gehandelt werden, die weder gesetz-
lich geregelte Zulassungsvoraussetzungen noch
Transparenzpflichten einhalten missen. In-
siderhandel und Marktmanipulation sind eben-
so wie auf geregelten Markten untersagt. Die
Wiener Borse betreibt den Dritten Markt als
MTF

Amtlicher Handel, Geregelter Freiverkehr und
MTF der Wiener Borse

Verbund von 63 regionalen VVolksbanken (auch
,»Volksbanken Primérsektor*), jede von Thnen
mit eigener Banklizenz.

Richtlinie 2003/71/EG vom 4.11.2003 in der
jeweils geltenden Fassung

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29.4.2004
in der jeweils geltenden Fassung

Schuldverschreibungen, bei denen der Ausga-
bekurs in mehreren Raten zu bezahlen ist

Schuldverschreibungen, die einen Zinssatz
haben, der als Differenz zwischen einem festen
Zinssatz und einem variablen Referenzzinssatz,
wie etwa der EURIBOR oder der LIBOR er-
rechnet wird.

Wertpapiere, die nach MaRgabe dieses Basis-
prospekts ausgegeben werden

Schuldverschreibungen, bei denen der zahlbare
Kupon variabel verzinst ist.

Schuldverschreibungen, die die Emittentin an
einem oder mehreren Kiindigungstagen zu-
rickzahlen kann

Schuldverschreibungen, bei denen die Héhe
der Zinsen und/oder des Riickzahlungsbetrages

94


http://www.wienerborse.at/beginner/lexicon/2/704
http://www.wienerborse.at/beginner/lexicon/4/565

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kin-
digungsrecht des Anlegers

Solvabilitatsquote

Schuldverschreibungen, die von einem Basis-
wert abhangig sind

TARGET2-System

Tilgungs-Schuldverschreibungen

Waéahrungsgebundene Schuldverschreibungen

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldver-
schreibungen

Wertpapiersammelbank

Wiener Borse

Zielkupon-Schuldverschreibungen

niemals Uber die festgelegte Obergrenze hinaus
steigen wird

Schuldverschreibungen, die der Anleger an
einem oder mehreren Kiindigungstagen zu-
rickgeben kann

Quote von mindestens 8 % der Bemessungs-
grundlage, die nach den auf EU-Recht beru-
henden Osterreichischen risikobasierten Ei-
genmittelvorschriften jedes Kreditinstitut auf-
rechterhalten muss.

Schuldverschreibungen, deren Zinsen und/oder
Riickzahlung direkt oder umgekehrt von der
Wertentwicklung von als Basiswert dienenden
Wahrungen, Waren, Aktienkursen, Referenz-
zinssatzen oder anderen Indizes abhangig sind

Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer payment system
for euro 2

Schuldverschreibungen, bei denen Teile vor
Falligkeit zuriickbezahlt werden kénnen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienende Wah-
rung (oder Wahrungen) abhéngig sind

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Riickzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden Wa-
ren oder Rohstoffen abhédngig sind

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesell-
schaft

Wiener Borse AG, Wallnerstralle 8, 1010
Wien, Osterreich

Schuldverschreibungen, die bei Erreichen eines
bestimmten Zielkupons vorzeitig zuriickgezahlt
werden
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EMITTENTIN

Volksbank Vorarlberg e. Gen.
Ringstrale 27
6830 Rankweil
Osterreich

ABSCHLUSSPRUFER

Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch)
LowelstraRe 14
1013 Wien
Osterreich
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ANNEX ./1 Anhang, Lagebericht und Bestatigungsvermerk des Konzernabschlus-
ses zum 31.12.2009

ANNEX ./2 Anhang, Lagebericht und Bestatigungsvermerk des Konzernabschlus-
ses zum 31.12.2008
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Anhang (Notes) zum Konzernabschluss der
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. Rankweil
fur das Geschaftsjahr 2009
1) Allgemeine Angaben
Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (im Folgenden kurz: ,VOLKSBANK VORARLBERG" oder VB) mit Sitz in 6830 Rankweil, Ringstrale 27, ist ein Konzern fiir Finanz-
dienstleistungen. Die Schwerpunkte liegen im Privat- und Firmenkundengeschéft. Dabei konzentriert sich die VOLKSBANK VORARLBERG auf den regionalen dsterreichischen
Markt sowie die angrenzenden Nachbarlander Deutschland, Liechtenstein und Schweiz.
Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, da dies die funktionale Wahrung des Konzerns ist. Alle Daten sind in Tausend EUR dargestellt, sofern nichts anderes angegeben ist.
Rundungsdifferenzen sind in den nachstehenden Tabellen méglich. Alle Bezeichnungen im Anhang, die ausschlieRlich in der mannlichen Form verwendet werden, gelten sinngeman
auch in der weiblichen Form.
2) Darstellung und Veranderungen des Konsolidierungskreises
Der Konsolidierungskreis ist so abgegrenzt, dass der Konzernabschluss ein mdglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
In den Konzernabschluss werden folgende Unternehmen, deren Erstkonsolidierungszeitpunkt aus nachstehender Tabelle ersichtlich ist, im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen:

Erstkon-solidierungs- Anteil an den
Name des Tochterunternehmens zeitpunkt Stimmrechten
vor Ubergang auf IFRS
Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs GmbH, Rankweil 31.12.1995 100,00 %
Volksbank Vorarlberg Privat-Leasing GmbH, Rankweil 31.12.1995 100,00 %
Volksbank Vorarlberg Anlagen-Leasing GmbH, Rankweil 31.12.1995 100,00 %
Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn 08.05.2001 100,00 %
Volksbank Bodensee AG, CH - St. Margrethen 01.01.1997 100,00 %
Volksbank Aktiengesellschaft, FL — Schaan 01.01.1997 100,00 %
nach Ubergang auf IFRS
AREA Liegenschaftsverwertungs GmbH, Rankweil 29.06.2005 100,00 %
JURICON TREUHAND ANSTALT, FL — Vaduz 01.01.2005 100,00 %
ECOTRUST ESTABLISHMENT, FL — Vaduz 13.04.2006 100,00 %
JML Holding AG, CH — Zug 01.07.2007 100,00 %
JML AG, CH — Zug 01.07.2007 100,00 %
Die Zahl der in den Konzern einbezogenen Unternehmen lasst sich nach Unternehmensgruppen wie folgt zusammenfassen:
31.12.2009 31.12.2008
Inland Ausland Inland Ausland
Vollkonsolidierte Unternehmen
Kreditinstitute 1 2 1 2
Finanzinstitute 2 0 2 0
Sonstige Unternehmen 3 4 3 4
Vollkonsolidierte Unternehmen gesamt 6 6 6 6

Zum 31. Dezember 2009 werden zwei inlandische verbundene Unternehmen sowie dreizehn ausléndische verbundene Unternehmen nicht in den Konzernabschluss einbezogen.
Diese Unternehmen zusammen sind fiir die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung.
Die Bilanzsumme der nicht einbezogenen verbundenen Unternehmen betrégt 0,02 % (2008: 0,02 %) der Konzernbilanzsumme. Der Berechnung wurden die letzten verfigbaren
Jahresabschliisse der Gesellschaften sowie die Konzerndaten aus dem Geschaéftsjahr 2009 zugrunde gelegt.

3) Rechnungslegungsgrundsétze

Die nachfolgenden Rechnungslegungsgrundsétze wurden stetig auf alle in diesem Abschluss verdffentlichten Perioden und konsistent von allen Konzernmitgliedern angewendet.
Der Konzernabschluss 2009 sowie die Vergleichswerte 2008 der VB wurden nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS; friher: International
Accounting Standards, IAS) erstellt und erfulllen die Voraussetzungen des § 245a UGB und des § 59a BWG uber befreiende Konzernabschliisse nach international anerkannten
Rechnungslegungsgrundséatzen.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit allen am Bilanzstichtag giiltigen IFRS / 1AS, die das International Accounting Standards Board (IASB) veréffentlicht hat, sowie
aller Interpretationen (IFRIC / SIC) des International Financial Reporting Interpretations Committee bzw. des Standing Interpretations Committee erstellt, sofern diese auch von der
Europaischen Union im Endorsement-Verfahren tibernommen wurden.

Der Konzerabschluss ist mit Ausnahme der folgenden Positionen auf Basis von Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten erstellt:

- Derivative Finanzinstrumente — bewertet mit dem fair value;

- Finanzinstrumente der Kategorie available for sale — bewertet mit dem fair value:

- Sozialkapitalriickstellungen — Ansatz erfolgt mit dem Barwert; versicherungsmathmatischer Gewinne oder Verluste werden in der jeweilligen Periode ergebniswirksam erfasst.
In den beiden nachfolgenden Kapiteln erfolgt eine Darstellung von geanderten und neuen Rechnungslegungsvorschriften, die wesentlich fir den Konzernabschluss der VB sind.

a) Anderung von Rechnungslegungsvorschriften

Ab 1. Janner 2009 ist der Uberarbeitete IAS 1 Darstellung des Abschlusses anzuwenden. Dabei wurde die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung um die Darstellung des
Gesamtergebnisses erweitert, welche alle Transaktionen im Eigenkapital, die nicht direkt dem Eigentumer zugeordnet werden kdnnen, zusammenfasst. Die Vergleichszahlen wurden
entsprechend angepasst.

Mit 1. Janner 2009 ist auch der neu herausgegebene IAS 23 Fremdkapitalkosten anzuwenden. Dabei wird verlangt, dass Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, Bau oder der
Herstellung eines qualifizierten Vermodgenswertes zugeordnet werden kdnnen, als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten dieses Vermdgenswertes aktiviert werden. Da der
VB-Konzern schon bisher vom Wabhlrecht der Aktivierung Gebrauch gemacht hat, kommt es durch die Anwendung des IAS 23 zu keinen Anderungen im Konzernabschluss.
Ebenfalls mit 1. Janner 2009 ist der Uberarbeitete IAS 40 als Finanzinvestition gehaltene Immobilien in Kraft getreten. Nun miissen auch investment properties im Bau mit dem fair
value bewertet werden, sofern dieser verlasslich ermittelt werden kann. Da im Konzernabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG samtliche als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien nach dem Anschaffungskostenkonzept bewertet werden, ergeben sich auch der gednderten Bestimmung keine Auswirkungen auf den vorliegenden Konzernabschluss.
Im Mérz 2009 hat das IASB Anderungen des IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben verdéffentlicht. Diese Anderungen wurden im Dezember von der Européischen Union im Endor-
sement-Verfahren ibernommen. Die Anderungen verlangen eine umfangreichere Darstellung von Finanzinstrumenten und des Liquiditétsrisikos.

IFRS 8 Segmentberichterstattung ist verpflichtend auf Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2009 beginnen. Durch die erstmalige Anwendung von IFRS 8
kommt es zu geénderten Angaben in der Segmentberichterstattung. Die Vergleichszahlen wurden angepasst.

b) Neue Rechnungslegungsvorschriften

Im Januar 2008 wurden durch das IASB die Anderungen von IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse sowie IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse beschlossen. Wesentliche
Anderungen des IAS 27 beinhalten die Bilanzierung von Transaktionen, bei denen ein Unternehmen weiterhin die Beherrschung behélt, sowie Transaktionen, die nicht zu einem
Beherrschungsverlust fiihren. Diese sind erfolgsneutral als Eigenkapitaltransaktionen zu erfassen. Verbleibende Anteile sind zum Zeitpunkt des Beherrschungsverlusts zum bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten. Wesentliche Anderungen des IFRS 3 sind die Bewertung von Minderheitenanteilen, die Erfassung von sukzessiven Unternehmenserwerben und
die Behandlung von bedingten Kaufpreisbestandteilen und Anschaffungsnebenkosten. Die Bewertung von Minderheitenanteilen kann entweder zum beizulegenden Zeitwert (full
goodwill Methode) oder zum anteiligen beizulegenden Zeitwert des indentifizierbaren Nettovermdgens erfolgen. Bei sukzessiven Unternehmenserwerben ist eine erfolgswirksame
Neubewertung zum Zeitwert von zum Zeitpunkt des Beherrschungsiibergangs gehaltenen Anteilen vorgesehen. Eine Anpassung bedingter Kaufpreisbestandteile, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs als Verbindlichkeit ausgewiesen werden, ist zukinftig erfolgswirksam zu erfassen. Anschaffungsnebenkosten werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens als
Aufwand erfasst. Die geanderten Standards sind fiir Unternehmenszusammenschliisse in Geschéftjahren beginnend am oder nach dem 1. Juli 2009 verpflichtend anzuwenden. Es
erfolgte keine vorzeitige Anwendung im VB Konzern. Es ist nicht zu erwarten, dass die Anwendung dieser Anderungen des IAS 27 und IFRS 3 eine wesentliche Auswirkung auf die
kiinftigen Konzernabschliisse haben werden.

IFRS 9 Finanzinstrumente wurde im November 2009 veréffentlicht und regelt die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und soll in Zukunft IAS 39 Fi-
nanzinstrumente ersetzen. In Zukunft wird es nur mehr zwei Kategorien — fortgefiihrte Anschaffungskosten und fair value — geben. Ein finanzieller Vermdgenswert wird mit fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet, wenn er im Rahmen eines Geschéaftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermégenswerte in Bestand zu
halten und die aus den finanziellen Vermdgenswerten resultierenden vertraglichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen. Dabei generiert der finanzielle Vermdgenswert zu festgelegten
Zeitpunkten vertraglich vereinbarte Zahlungsstrome, die ausschlief3lich Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Nominalwert darstellen. Alle anderen finanzielle
Vermogenswerte, die nicht diesen Kriterien entsprechen, sind mit dem fair value tiber die Gewinn- und Verlustrechnung zu bewerten. Fir Investitionen in Eigenkapitaltitel, die nicht
zu Handelszwecken gehalten werden, besteht ein zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes unwiderruflich auszutibendes Wahlrecht, fair value Anderungen erfolgsneutral iber das
Gesamtergebnis unmittelbar im Eigenkapital zu erfassen. Bei Verkaufen oder impairments erfolgt keine Umbuchung in die GuV. Sind in einem Finanzinstrument eingebettete
Derivate enthalten, so erfolgt keine Trennung, sondern das Finanzinstrument ist in seiner Gesamtheit zum fair value Gber die GuV zu bewerten. Der Standard ist verpflichtend fur
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2013 beginnen. Im VB Konzern erfolgte keine vorzeitige Anwendung. Zurzeit wird im VB Konzern die Auswirkung des
IFRS 9 auf die GuV und die Bilanz evaluiert.

Im Juli 2008 wurde durch das IASB die Anderung des IAS 39 beschlossen. Durch die Anderung wird klargestellt, welche Risiken oder Teile von Zahlungsstrémen als absicherbare
Grundgeschafte fir die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting) zuléssig sind. Unter anderem wird geregelt, wie bei der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften
mit dem Inflationsteil von Finanzinstrumenten und mit Optionskontrakten, die als Sicherungsinstrument genutzt werden, zu verfahren ist. Der geanderte Standard ist fir Ge-
schaftsjahre beginnend am oder nach dem 1. Juli 2009 verpflichtend anzuwenden. Im VB Konzern wurde dieser Standard nicht vorzeitig angewendet. Der Konzern schétzt die Aus-
wirkung dieser Anderungen als unwesentlich fiir den Konzernabschluss ein.

c) Anwendung von Schatzungen und Annahmen

Samtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Annahmen, Schatzungen und Beurteilungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard,
werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den ge-
gebenen Umsténden verniinftig erscheinen. Diese Schatzungen und Annahmen haben Einfluss auf die in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Betrége der
Aktiva und Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Aufwendungen.

Bei den folgenden Annahmen und Schéatzungen besteht das Risiko, dass, wenn sich die Rahmenbedingungen entgegen den Erwartungen am Bilanzstichtag entwickeln, es zu we-
sentlichen Anpassungen von Vermodgenswerten und Schulden im nachsten Geschéftsjahr kommen kann.



- Zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Finanzinstrumenten, fiir die kein aktiver Markt vorhanden ist, werden alternative finanzmathematische Bewertungsmethoden heran-
gezogen. Die der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts zu Grunde gelegten Parameter beruhen teilweise auf zukunftsbezogenen Annahmen.

- Die Beurteilung der Werthaltigkeit von immateriellen Vermégenswerten, Geschéfts- oder Firmenwerten und Sachanlagen basiert auf zukunftsbezogenen Annahmen. Der
Ermittlung der erzielbaren Betrage im Zuge der impairment Tests werden Annahmen wie z.B. Uber die kinftigen Mitteliberschiisse und den Abzinsungssatz zu Grunde ge-
legt. Die Mitteliiberschisse entsprechen den Werten des zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung aktuellsten Unternehmensplans. Der Abzinsungssatz orientiert sich an der
Branche, am Unternehmensrisiko sowie am jeweiligen Marktumfeld und liegt zwischen 9,8 % und 19,8 %.

- Dem Ansatz der aktiven latenten Steuern liegt die Annahme zu Grunde, dass in Zukunft ausreichende steuerliche Einkuinfte erwirtschaftet werden, um die bestehenden
Verlustvortrédge zu verwerten.

- Fir die Bewertung der bestehenden Sozialkapitalverpflichtungen werden Annahmen fir Zinssatz, Pensionsantrittsalter, Lebenserwartung und kiinftige Bezugserhdhungen
verwendet.

- Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt auf Basis von Kostenschatzungen von Vertragspartnern, Erfahrungswerten und finanzmathematischen Berechnungsmethoden.

- Zu den in der Bilanz nicht erfassten Verpflichtungen und Wertminderungen auf Grund von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungsverhaltnissen werden regelmafig
Einschatzungen vorgenommen, ob eine bilanzielle Erfassung im Abschluss zu erfolgen hat.

Sofern Schatzungen in grélRerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen Annahmen bei der Erlauterung der entsprechenden Position dargestellt. Die tatsachlichen

Werte kénnen von den getroffenen Annahmen und Schétzungen abweichen, wenn sich die Rahmenbedingungen entgegen den Erwartungen zum Bilanzstichtag entwickeln. An-

derungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt und die Pramissen entsprechend angepasst.

d) Konsolidierungsgrundsatze

Grundlage des vorliegenden Konzernabschlusses bilden nach IFRS erstellte Einzelabschlisse aller vollkonsolidierten Unternehmen. Die im Wege der Vollkonsolidierung einbe-

zogenen Jahresabschliusse wurden entsprechend dem Konzernbilanzstichtag zum 31. Dezember 2009 erstellt.

Die VOLKSBANK VORARLBERG hat ihre IFRS-Eréffnungsbilanz zum 1. Janner 2004 (Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS) erstellt. Auf alle Unternehmenszusammenschlisse, die

die Genossenschaft vor dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS erfasst hat, werden die Vorschriften des IFRS 1.15 iVm Beilage B zu IFRS 1 angewandt und die bisherigen Rech-

nungslegungsgrundséatze beibehalten.

Alle im Rahmen der Konsolidierung nach &sterreichischen unternehmensrechtlichen Grundséatzen im Zeitpunkt der Erstkonsolidierung mit den Riicklagen des Konzerns verrechneten

aktiven und passiven Unterschiedsbetrage (UB) aus der Kapitalkonsolidierung wurden auch nach IFRS nicht angesetzt (- = aktiv, + = passiv) und unveréndert mit den kumulierten

Ergebnissen verrechnet:

Konsolidiertes Unternehmen aktiver UB in T€ passiver UB in T€ Verrechnung r_?g Rucklagen in
Volksbank Aktiengesellschaft, Schaan
Volksbank Bodensee AG, St. Margrethen
Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs GmbH, Rankweil 503 503
Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn 42 -42
Volksbank Vorarlberg
Privat-Leasing GmbH, Rankweil 331 -381
Volksbank Vorarlberg
Anlagen-Leasing GmbH, Rankweil 123 123
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Unternehmenszusammenschliisse nach dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS werden unter Anwendung von IFRS 3 nach der Erwerbsmethode abgebildet, wonach eine Ver-
rechnung der Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem (anteiligen) neubewerteten Eigenkapital des Tochterunternehmens zu erfolgen hat.

Dabei werden alle zum Erwerbszeitpunkt identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventualschulden zu ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Ubersteigen die Anschaf-
fungskosten den Zeitwert des Nettovermdgens, wird ein Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Dieser darf nicht planméaRig abgeschrieben werden, sondern muss gemag IAS 36
einmal jahrlich auf Wertminderung Gberprift werden. Passive Unterschiedsbetrage sind gemaf IFRS 3 sofort erfolgswirksam zu erfassen.

Geschéfts- und Firmenwerte, die bei Erwerben von Unternehmen ab dem 1. Janner 2005 entstehen, werden in der Wahrung des ausléndischen Geschaftsbetriebes gefuhrt und mit
dem jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet.

Unternehmen, die von der VB direkt oder indirekt beherrscht werden, sind im Konzernabschluss voll konsolidiert. Die (ibrigen Beteiligungen werden mit dem ihnen beizulegenden
Wert angesetzt. Jene Beteiligungen, bei denen der beizulegende Wert nicht ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei dauerhaften
Wertminderungen werden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Ausleihungen und andere Forderungen, Riickstellungen und Verbindlichkeiten sowie Eventualforderungen und -verbindlichkeiten aus Beziehungen zwischen den in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen sowie entsprechende Rechnungsabgrenzungsposten werden im Zuge der Schuldenkonsolidierung aufgerechnet. Ertrage und
Aufwendungen zwischen Konzernunternehmen werden im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert. Zwischenergebnisse sind von untergeordneter Bedeutung.
e) Wahrungsumrechnung

GemaR IAS 21 werden auf Fremdwéhrung lautende monetare Vermoégenswerte und Schulden, nicht monetare, zum fair value bewertete Positionen sowie noch nicht abgewickelte
Kassageschafte zum Devisen-Kassa-Mittelkurs, noch nicht abgewickelte Termingeschéfte zum Devisen-Termin-Mittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Nicht monetare
Vermogenswerte und Schulden, die mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden, werden mit dem Anschaffungskurs angesetzt.

Die Umrechnung von Einzelabschliissen auslandischer Tochterunternehmen in fremden Wéahrungen erfolgt nach der modifizierten Stichtagskursmethode gemaf IAS 21 fiir die
Bilanz mit dem Devisen-Kassa-Mittelkurs zum Konzernbilanzstichtag, fir das Eigenkapital mit den historischen Kursen. Differenzen, die sich aus dieser Umrechnung ergeben, wer-
den erfolgsneutral in der Wahrungsriicklage verrechnet. Firmenwerte und aufgedeckte stille Reserven und Lasten aus der Erstkonsolidierung von ausléndischen Tochterunter-
nehmen, die vor dem 1. Janner 2005 entstanden sind, werden mit den historischen Wechselkursen umgerechnet. Alle Firmenwerte und aufgedeckten stillen Reserven und Lasten
von Unternehmenszusammenschliissen nach dem 1. Janner 2005 werden mit dem Devisen-Kassa-Mittelkurs zum Konzernbilanzstichtag umgerechnet.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung werden die durchschnittlichen Devisen-Kassa-Mittelkurse, berechnet auf Basis von Monatsultimostanden, fiir das Konzerngeschéftsjahr
herangezogen. Wahrungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs in der Bilanz und dem Durchschnittskurs in der Gewinn- und Verlustrechnung werden ergebnisneutral mit dem
Eigenkapital in der Wahrungsriicklage verrechnet.

f) Zinsuberschuss

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Laufende oder einmalige zinsahnliche Ertrage und Auf-
wendungen wie Kreditprovisionen, Uberziehungsprovisionen oder Bearbeitungsgebiihren werden im Zinsiiberschuss nach der Effektivzinsmethode erfasst. Agien und Disagien wer-
den mit Hilfe der Effektivzinsmethode tber die Laufzeit des Finanzinstrumentes verteilt und im Zinstberschuss dargestellt.

Ist bei einem Kunden die Einbringlichkeit der vorgeschriebenen Zinsen eher unwahrscheinlich, dann wird das Aktivum zinslos gestellt. Der sich aus der Berechnung der Risi-
kovorsorge ergebende Barwerteffekt wird deshalb im Zinsergebnis dargestellt.

Der Zinsuiberschuss setzt sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

- Zinsen und ahnliche Ertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften (inklusive Barwerteffekt aus den Risikovorsorgen)

- Zinsen und ahnliche Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren

- Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

- Ertréage aus verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen und sonstigen Beteiligungen

- Zinsen und ahnliche Aufwendungen von Einlagen

- Zinsen und ahnliche Aufwendungen von verbrieften Verbindlichkeiten und Nachrangkapital

- Zinskomponente von Derivaten des Bankbuches

Die Zinsertrage und Zinsaufwendungen aus Handelsaktiva und -passiva werden zusammen mit den Marktwertanderungen im Handelsergebnis dargestellt.

Die Bewertungs- und VerauBerungsergebnisse von Wertpapieren, Aktien und Beteiligungen werden im Ergebnis aus Finanzinvestitionen ausgewiesen.

g) Risikovorsorge fir das Kreditgeschéft

In der Position Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft werden die Bildung und Auflésung von Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen erfasst. Direkt abgeschriebene
Forderungen und die Eingange aus bereits abgeschriebenen Forderungen werden ebenfalls in dieser Position dargestellt.

h) Provisionsuberschuss

Im Provisionstiberschuss werden alle Ertrage und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen im VB-Konzern entstehen, periodengerecht ab-
gegrenzt und erfasst.

i) Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse aus im Handelsbestand (Handelsaktiva und Handelspassiva) gehaltenen Wertpapieren, Devisen und
Derivaten erfasst. Diese umfassen nicht nur die Ergebnisse aus Marktwertanderungen sondern auch alle Zinsertrage, Dividenden und Refinanzierungsaufwendungen betreffend
Handelsaktiva. Ergebnisse aus der taglichen Bewertung von Fremdwahrungen werden ebenfalls im Handelsergebnis dargestellt.

j) Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand enthélt alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit des Konzerns.

Im Personalaufwand werden Léhne und Gehalter, gesetzliche und freiwillige Sozialaufwendungen, Zahlungen an die Pensionskasse und Mitarbeitervorsorgekasse sowie alle
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen zugeordnet.

Im Sachaufwand sind alle Aufwendungen fir Geschaftsraume, Kommunikation, Werbung und Marketing, Rechts- und Beratungskosten, Schulungen sowie der EDV-Aufwand ent-
halten.

Weiters werden im Verwaltungsaufwand die Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermégen — auBer Wertminderungen von Firmenwerten — dargestellt.

k) Sonstiges betriebliches Ergebnis

In dieser Position werden neben den Wertminderungen von Firmenwerten und dem Endkonsolidierungsergebnis aus dem Abgang von Tochterunternehmen alle ibrigen sonstigen
betrieblichen Ergebnisse des Konzerns erfasst.

1) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Im Ergebnis aus Finanzinvestitionen werden alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse von Finanzinvestitionen einschlieBlich aller Derivate des Bankbuches dargestellt.
Weiters werden hier die VerauRerungsergebnisse von available-for-sale Finanzinvestitionen sowie von Beteiligungen erfasst. Die Bewertungsergebnisse, wenn sie aus Grinden
einer wesentlichen oder dauerhaften Wertminderung (impairment) resultieren, werden ebenfalls in dieser Position dargestellt. Wertaufholungen bei Fremdkapitalinstrumenten werden
bei nachtraglichem Wegfall des Wertminderungsgrundes bis zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten ergebniswirksam in dieser Position erfasst.

Ergebnisse aus der taglichen Bewertung von Fremdwéhrungen werden im Handelsergebnis dargestellt.



m) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Erfassung

Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann in der Bilanz erfasst, wenn der Konzern Vertragspartei zu den vertraglichen Regelungen des Finanzin-

strumentes wird und infolgedessen das Recht auf Empfang oder die rechtliche Verpflichtung zur Zahlung von flissigen Mitteln hat. Ein Finanzinstrument gilt mit Handelsdatum als

zu- oder abgegangen. Am Handelsdatum orientieren sich der erstmalige Ansatz in der Bilanz, die Bewertung in der Gewinn- und Verlustrechnung und die Bilanzierung des Abgan-

ges eines Finanzinstrumentes.

Ausbuchung

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermdgenswertes erfolgt zum Zeitpunkt des Verlustes der vertraglichen Rechte an cash flows oder wenn die Ubertragungskriterien des IAS 39.18

erfullt sind. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann ausgebucht, wenn diese getilgt ist.

Der Konzern wickelt Transaktionen ab, bei denen finanzielle Vermégenswerte Gbertragen werden, aber Risiken oder Chancen, die mit dem Eigentum des Vermdgenswertes ver-

bunden sind, im Konzern verbleiben. Werden alle oder die wesentlichsten Risiken und Chancen im Konzern behalten, dann wird der finanzielle Vermdgenswert nicht ausgebucht,

sondern weiterhin in der Bilanz erfasst. Solche Transaktionen sind z.B. Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Die fortgefuhrten Anschaffungskosten von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten sind jener Betrag, der sich aus den urspriinglichen Anschaffungskosten unter Be-

rucksichtigung von Tilgungsbetragen, der Verteilung von Agien oder Disagien nach der Effektivzinsmethode tber die Laufzeit und von Wertberichtigungen oder Abschreibungen auf

Grund von Wertminderungen oder Uneinbringlichkeit ergibt.

Fair value Bewertung

Der fair value ist der Betrag zu dem finanzielle Vermdgenswerte getauscht und finanzielle Verbindlichkeiten beglichen werden zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und von-

einander unabhangigen Geschaéftspartnern.

Fur die Berechnung der fair values wird die folgende fair value Hierarchie herangezogen, die die Bedeutung der einzelnen Parameter widerspiegelt.

Level 1: Ein auf einem aktiven Markt notierter Preis fir identische Instrumente. Ein Markt wird als aktiv angesehen, wenn notierte Preise leicht und regelmagig erhaltlich sind und

diese Preise aktuelle und regelmagig auftretende Markttransaktionen wie unter unabhangigen Dritten darstellen.

Level 2: Bewertungsmethoden, die auf beobachtbaren Daten beruhen — entweder direkt als Preise oder indirekt abgeleitet von Preisen. Zu den Bewertungsmethoden gehéren die

Verwendung der jiingsten Geschaftsvorfélle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéaftspartnern sowie der Vergleich mit dem aktuellen beizulegen-

den Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments. Bei der Analyse von diskontierten Cash-Flows sowie Optionspreismodellen werden alle wesentlichen

Parameter direkt oder indirekt von beobachtbaren Marktdaten abgeleitet. Dabei werden alle Faktoren berticksichtigt, die Marktteilnehmer bei einer Preisfeststellung beachten

wiirden. Die Bewertung ist mit anerkannten wirtschaftlichen Methoden fir die Preisfindung von Finanzinstrumenten konsistent. Alle fir diese Berechnungsmethoden angewandten

Schatzungen spiegeln angemessene Markterwartungen wider und beachten alle Risikofaktoren, die normalerweise in Finanzinstrumenten enthalten sind.

Level 3: Bewertungsmethoden, die zum GroRteil nicht am Markt beobachtbare Parameter verwenden. Diese Parameter haben einen wesentlichen Effekt auf die Ermittlung des fair

values. In dieser Kategorie werden auch Instrumente ausgewiesen, bei denen die Bewertung durch Anpassung von fair values von @hnlichen Instrumenten erfolgt, um die Unter-

schiede zwischen diesen Instrumenten darstellen zu kénnen.

Die Bewertungsmethoden werden periodisch neu ausgerichtet und auf Validitat tberprift, indem Preise von beobachtbaren aktuellen Markttransaktionen oder Preise, die auf ver-

fligbaren, beobachtbaren Marktdaten beruhen, firr dasselbe Finanzinstrument verwendet werden.

Wertminderungen

Zu jedem Bilanzstichtag Uberprift der Konzern bei jedem Finanzinstrument, ob Wertminderungen (impairment) auf Grund der vollstdndigen oder teilweisen Uneinbringlichkeit von

Vermogenswerten bestehen. Eine Wertminderung liegt vor, wenn nach dem erstmaligen Ansatz eines Finanzinstrumentes objektive Hinweise auf Ereignisse vorliegen, die Aus-

wirkungen auf die zukiinftigen Zahlungsstrome aus dem Finanzinstrument haben und deren Auswirkungen verlasslich geschétzt werden kénnen.

Wertberichtigungen werden im Konzern sowohl fir einzelne Vermdgenswerte als auch fir Forderungen an Kunden auf Portfolioebene gerechnet. Alle wesentlichen Vermdgenswerte

werden einzeln auf Wertminderungen hin untersucht. Forderungen an Kunden, bei denen kein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt, werden im Rahmen der Portfoliowert-

berichtigung wertberichtigt.

Objektive Hinweise fur das Auftreten von Wertminderungen sind z.B. finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners; Umschuldung einer Forderung zu Konditionen, die ansonsten nicht

gewahrt werden; Indikationen, dass der Schuldner in Insolvenz geht; das Verschwinden eines Wertpapiers von einem aktiven Markt und andere beobachtbare Daten im Zu-

sammenhang mit einer Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten wie Veréanderungen im Zahlungsstand von Kredithehmern oder wirtschaftliche Bedingungen, die mit den Ausféllen

der Gruppe korrelieren.

Der Betrag der Wertminderungen fiir Vermogenswerte, die mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, wird aus der Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert

der zukunftigen Zahlungsstrome unter Berticksichtigung von Sicherheiten, abgezinst mit dem Effektivzinssatz des Vermdgenswertes, ermittelt. Der Abwertungsbetrag wird in der

Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Fallt zu einem spéateren Zeitpunkt der Grund der Wertminderungen weg, wird der Betrag uiber die Gewinn- und Verlustrechnung wieder

zugeschrieben.

Die Berechnung der Portfoliowertberichtigung fur eingetretene aber noch nicht bekannte Verluste erfolgt fiir homogene Portfolien. Bei der Berechnung der Hohe dieser Wertberich-

tigung werden folgende Parameter beriicksichtigt:

- die historischen Verluste aus Forderungsausféllen,

- die geschatzte Zeitdauer zwischen Eintritt eines Ausfalls und Identifizierung des Ausfalls (90 — 180 Tage),

- die Erfahrung des Managements, ob die aus den historischen Zeitreihen hergeleitete Schatzung der Hohe der Ausfélle groRer oder kleiner als die voraussichtlichen Ausfélle
in der aktuellen Periode ist.

Bei available for sale Vermdgenswerten wird die Wertminderung aus der Differenz zwischen fortgefuihrten Anschaffungskosten und fair value sofort als Abschreibung in der Gewinn-

und Verlustrechnung erfasst. Fallt der Wertminderungsgrund weg, so werden abgeschriebene Betrage bei Fremdkapitalinstrumenten wieder erfolgswirksam zugeschrieben. Bei

Eigenkapitalinstrumenten erfolgt die Zuschreibung erfolgsneutral unter Beachtung von latenten Steuern direkt im Eigenkapital.

Derivate

Derivate werden grundsétzlich mit inrem Marktwert erfolgswirksam bewertet.

Die Marktwertanderungen von Derivaten, die fur einen fair value hedge verwendet werden, werden sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus Finanzinvestitionen

erfasst. Die Marktwertdnderung des Basisinstrumentes wird ebenfalls im Ergebnis aus Finanzinvestitionen erfasst, unabhéngig ihrer Zuordnung zu den einzelnen Kategorien gem.

IAS 39. Der Konzern verwendet fair value hedges fiir die Absicherung von verbrieften Verbindlichkeiten.

Eigene Eigenkapital- und Schuldinstrumente

Eigene Eigenkapitalinstrumente werden mit den Anschaffungskosten bewertet und passivseitig vom Eigenkapital abgesetzt. Eigene Emissionen werden mit dem Riickzahlungsbe-

trag passivseitig von den Emissionen abgesetzt. Die Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag und den Anschaffungskosten wird erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.

n) Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden (loans and receivables)

Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notieren und nicht verbrieft sind.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit den Bruttobetragen vor Abzug von Wertberichtigungen inklusive abgegrenzter Zinsen angesetzt. Der Gesamtbetrag der

Risikovorsorgen wird, sofern er sich auf bilanzielle Forderungen bezieht, offen als Kirzungsbetrag auf der Aktivseite der Bilanz nach den Forderungen an Kreditinstitute und

Forderungen an Kunden ausgewiesen.

Der erstmalige Ansatz der Forderungen erfolgt mit dem Marktwert zuzuglich aller direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgefiihrten An-

schaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode.

Leasing (IAS 17) wird vom VB-Konzern als Leasinggeber in Form von Finanzierungsleasing (finance lease) betrieben. Wesentlicher Geschaftszweig ist dabei Immobilienleasing

sowie Leasing von beweglichen Gitern (primér Kraftfahrzeuge und EDV-Ausstattungen sowie Produktionsmaschinen). Bei finance lease Vertragen werden die Leasinggegensténde

dem Leasingnehmer zugerechnet, daher wird statt des Leasingvermdgens der Barwert der kiinftigen Zahlungen unter Beriicksichtigung etwaiger Restwerte als Forderung an Kunden

ausgewiesen. Die Ertrage aus dem finance lease werden als Zinsertrage separat im Ertrag aus Zinsen und &hnlichen Ertragen dargestellt.

Der Konzern betreibt Finanzierungsleasing sowohl fir Immobilien als auch bewegliche Giiter. Dabei ist der Konzern Leasinggeber von einem Leasinggeschaft, bei dem die Risiken

und Chancen zum GroRteil auf den Leasingnehmer Gbergehen und somit dieser der wirtschatftliche Eigentiimer des Leasinggutes ist. Diese Geschéfte werden in den Forderungen

ausgewiesen. Dabei wird statt des Leasingvermdgens der Barwert der zukiinftigen Zahlungen unter Beriicksichtigung etwaiger Restwerte ausgewiesen.

Die Immobilienleasingvertrage weisen hauptséchlich eine Laufzeit von 20 bis 25 Jahren auf. Das Mobilienleasing umfasst im Wesentlichen Vertrdge mit Laufzeiten zwischen 3 und 7

Jahren. Der Aul3enzinssatz der Leasingvereinbarungen wird im Zeitpunkt des Abschlusses der Leasingvertrage fur die gesamte Leasingdauer fixiert. Aufgrund von Zinsanpassungs-

klauseln kann der AuRRenzinssatz an die Entwicklung des Kapitalmarktes angepasst werden. Die Immobilienleasingvertrage basieren zum GroRteil auf Teilamortisationsvertage

wahrend die Mobilienleasingvertrage im Allgemeinen als full pay out Vertrage abgeschlossen werden.

0) Risikovorsorge

Fur die besonderen Risiken des Bankgeschéftes werden Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen gebildet. Die Risikovorsorgen werden auf Basis von Einschat-

zungen Uber die Hohe der kiinftigen Kreditausfélle und Zinsnachlésse gebildet.

p) Handelsaktiva und —passiva

In der Position Handelsaktiva werden alle finanziellen Vermdgenswerte ausgewiesen, die mit einer kurzfristigen WiederverauRerungsabsicht erworben wurden, oder die Bestandteile

eines Portfolios mit kurzfristiger Gewinnerzielungsabsicht sind. Die Position Handelspassiva umfasst alle negativen Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten, die dem Handel

dienen.

Sowohl der erstmalige Ansatz als auch die Folgebewertung erfolgt mit Marktwerten. Die Transaktionskosten werden sofort erfolgswirksam erfasst. Alle Marktwertveranderungen

sowie alle dem Handelsbestand zurechenbaren Zinsertrage, Dividendenertrage und Refinanzierungskosten werden im Handelsergebnis dargestellt.

q) Finanzinvestitionen

Unter den Finanzinvestitionen werden alle verbrieften Schuld- und Eigenkapitalinstrumente ausgewiesen. Der erstmalige Ansatz der Finanzinvestitionen erfolgt mit den Marktwerten

zuzuglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten. Die Folgebewertung richtet sich nach der Zuordnung der finanziellen Vermogenswerte zu den Kategorien des IAS 39. Im VB-

Konzern werden alle originéren Finanzinstrumente der Kategorie available for sale zugeordnet, sofern sie sich nicht als Darlehen und Forderungen klassifizieren.

Available for sale

In diese Kategorie werden alle Finanzinstrumente zugeordnet, die nicht in die Kategorie loans & receivables eingeordnet werden. Auf Grund des fehlenden Falligkeitstermins werden

hier auch alle Eigenkapitalinstrumente eingeordnet. Nicht borsenotierte Aktien, deren Marktwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, werden zu Anschaffungskosten abziiglich

etwaiger Wertminderungen bewertet. Alle anderen available for sale Vermdgenswerte werden zu Marktwerten bewertet. Die Marktwertanderungen werden direkt im Eigenkapital

erfasst, bis die Finanzinvestition verkauft oder wertberichtigt wird und der Bewertungsbetrag aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht wird. Bei Fi-

nanzinstrumenten mit festen und bestimmbaren Zahlungen wird zusatzlich die Differenz zwischen Anschaffungskosten inklusive Transaktionskosten und Riickzahlungsbetrag er-

folgswirksam nach der Effektivzinsmethode amortisiert. Somit wird nur die Differenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem fair value in die available for sale

Ricklage eingestellt.



Loans & receivables

In die Kategorie loans & receivables werden alle verbrieften Finanzinvestitionen mit festen und bestimmbaren Zahlungen klassifiziert, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind
und die das Unternehmen nicht sofort oder in naher Zukunft verauRern méchte. Die Bewertung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Beachtung der Effektiv-
zinsmethode.

r) Vermietete Immobilien

IAS 40 gibt dem Unternehmen die Moglichkeit, Immobilien, die die Definition fiir investment properties erfillen, nach dem Zeitwertmodell oder dem Anschaffungskostenmodell zu
bilanzieren. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (investment properties) gelten gemaf IAS 40 Grundstiicke und Gebé&ude, die mit dem Ziel gehalten werden, Mietertrage
und/oder Wertsteigerungen zu erzielen und nicht im Rahmen des Leistungserstellungsprozesses oder fiir Verwaltungszwecke Verwendung finden.

Samtliche Grundstiicke und Gebaude, die die Kriterien des IAS 40 erfullen, werden nach dem Anschaffungskostenmodell nach den Vorschriften des IAS 16 mit den Anschaffungs-
kosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bilanziert. Hinsichtlich der Abschreibungsmethoden und der zugrunde gelegten
Nutzungsdauern verweisen wir auf Abschnitt q) Immaterielles Vermdgen und Sachanlagen.

Die Mietertrage von Grundstiicken und Gebauden, die als Finanzinvestitionen gehalten werden, werden periodengerecht vereinnahmt und in Zinsen und &hnlichen Ertragen dar-
gestellt.

s) Beteiligungen

Der Konzern griindet Tochterunternehmen und erwirbt Beteiligungen aus strategischen Grinden und als Finanzbeteiligungen. Bei den strategischen Beteiligungen handelt es sich
um Gesellschaften, die die Geschaftsfelder des Konzerns abdecken und um Gesellschaften, die geschéaftsunterstitzend wirken.

Alle Beteiligungen werden mit dem Marktwert angesetzt. Jene Beteiligungen, bei denen der Marktwert nicht ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind zu Anschaffungskosten
angesetzt. Bei Wertminderungen werden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

t) Immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen

Der Ausweis der immateriellen Vermdgensgegenstande erfolgt mit den jeweiligen Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmagige lineare Abschreibungen bzw.
um Wertminderungen. Diese Position umfasst vor allem entgeltlich erworbene Firmenwerte, Kundenstamm und Kundenbeziehungen sowie Software.

Geschéfts- oder Firmenwerte werden nicht linear abgeschrieben, sondern stattdessen geman IAS 36 einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit geprift. Soweit Ereignisse oder veran-
derte Umstande darauf hinweisen, dass eine Wertminderung stattgefunden haben kénnte, erfolgt eine anlassbezogene Prufung. Dieser impairment-Test wird fur die jeweiligen cash
generating units (CGUs), welchen Firmenwerte zugerechnet sind, durchgefiihrt. Fir die Berechnung des erwarteten Cash-Flow werden die geplanten Ergebnisse der folgenden 14
Jahre der CGU herangezogen und mit einem risikoadjustierten Zinssatz diskontiert. Dieser Zinssatz entspricht einem langfristigen risikofreien Zinssatz, der um eine Eigenmit-
telpramie, die mit einem Branchenbeta multipliziert sowie um allfallige Marktrisikopramien erhéht wird und zwischen 9,8 % und 19,8 % liegt.

Der nach den oben angefiihrten Grundsétzen ermittelte anteilige Unternehmenswert wird dem anteiligen Eigenkapital der CGU zuzuglich eines bestehenden Firmenwerts gegen-
Uibergestellt. Ist der anteilige Unternehmenswert niedriger als das anteilige Eigenkapital und der Firmenwert zusammen, ergibt sich eine Firmenwertabschreibung in Hohe eben
dieser Differenz.

Die zum Bilanzstichtag vorgenommenen impairment-Tests ergaben einen Abwertungsbedarf des Firmenwertes in Hohe von T€ 747 beim im Geschéftsjahr 2007 erworbenen
Teilkonzern JML.

Der im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses erworbene Kundenstamm der Juricon wird linear unter Zugrundelegung der erwarteten Abschmelzungsraten tber einen
Zeitraum von 15 Jahren abgeschrieben. Bei den im Geschéftsjahr 2007 erworbenen Kundenbeziehungen der JML erfolgte die Abschreibung tber einen Zeitraum von 7 Jahren; im
Geschéftsjahr 2009 wurde der Restbuchwert (824 T€) zur Génze als impairment erfasst.

Die Bewertung der Sachanlagen sowie der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, die - soweit es sich um abnutzbare Ver-
mogenswerte handelt - um planmagige lineare Abschreibungen entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer vermindert werden.

Bei dauerhaften Wertminderungen werden auf3erplanmaRige Abschreibungen, bei Wegfall dieser Abschreibungsgriinde werden Zuschreibungen bis maximal zur Héhe der fortge-
fuhrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten durchgefiihrt.

Die Nutzungsdauer entspricht dem tatsachlichen Nutzungsverschleif? und betragt fur:

in Jahren
Betriebs- und Geschaftsausstattung (Mobel) 5 bis 10
EDV-Hardware (inkl. Rechenmaschinen etc.) 3bis5
EDV-Software 3 bis 4
Fahrzeuge 5
Tresoranlagen, Panzerschrénke 20
Gebaude, Umbauten, Mietrechte 33 bis 60

u) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

In diesen Positionen werden sowohl die laufenden als auch die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen ausgewiesen.

Gemal IAS 12 wird die latente Steuerabgrenzung nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode ermittelt. Dabei wird eine Steuerabgrenzung auf alle temporéren Unterschiede
zwischen dem steuerlichen Wertansatz eines Vermoégensgegenstandes oder Schuldpostens und dem Wertansatz im IFRS-Abschluss gebildet. Die Berechnung der latenten Steuern
in den einzelnen Konzernunternehmen erfolgt mit den zum Bilanzstichtag giltigen bzw. angekiindigten landesspezifischen Steuersétzen. Eine Aufrechnung von latenten
Steueranspriichen mit latenten Steuerverpflichtungen wird je Unternehmen vorgenommen.

Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage werden dann bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist, dass in der selben Gesellschaft in Zukunft ausreichend
zu versteuernde Gewinne vorhanden sein werden bzw. wenn in ausreichendem Umfang steuerpflichtige temporéare Differenzen vorhanden sind. Der Beurteilungszeitraum betréagt bis
zu acht Jahre. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage, deren Verwertbarkeit nicht ausreichend gesichert ist, werden wertberichtigt. Eine Abzinsung fur latente Steuern wird nicht
vorgenommen.

V) Sonstige Aktiva

Hier werden alle Rechnungsabgrenzungsposten und sonstigen Vermdgensgegenstande mit ihren Anschaffungskosten bilanziert. Im Falle von Wertminderungen werden Wertbe-
richtigungen gebildet. Dartiber hinaus enthélt diese Position auch alle positiven Marktwerte aus Derivaten des Bankbuches, die mit dem Marktwert bewertet werden. Die Marktwert-
anderungen werden im Ergebnis aus Finanzinvestitionen gezeigt.

w)  Verbindlichkeiten

Der erstmalige Ansatz der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie der verbrieften Verbindlichkeiten erfolgt mit dem Marktwert zuzuglich aller direkt zurechen-
baren Transaktionskosten. Die Folgebewertung wird mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode vorgenommen.

X) Sozialkapital

Bei beitragsorientierten Planen (defined contribution plans) stellen die Beitrage an den Fonds einen Aufwand der laufenden Periode dar. UngleichmaRig verteilte Beitragszahlungen
werden periodengerecht abgegrenzt.

Der VB-Konzern hat einzelnen Mitarbeitern leistungsorientierte Plane (defined benefit plans) fiir die Hohe der spateren Versorgungsleistung zugesagt. Diese Plane sind teilweise
unfunded, d.h. die zur Bedeckung benétigten Mittel verbleiben im Unternehmen, die Bildung der Riickstellung erfolgt im VB-Konzern.

Fir die Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen werden geméaR Anwartschaftsbarwertverfahren nach den allgemein anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik der Bar-
wert der Gesamtverpflichtung sowie die in der Periode hinzuverdienten Anspriiche ermittelt. Bei der Abfertigungsverpflichtung werden sowohl ein Ausscheiden wegen des Erreichens
der Altersgrenze als auch wegen Berufsunféhigkeit, Invaliditat oder Ableben sowie die Hinterbliebenenanwartschaft beriicksichtigt. Die Korridormethode wird im VB-Konzern nicht
angewendet.

Parameter zur Berechnung der Sozialkapitalverpflichtungen:

2009 2008 2007 2006
Rechnungszinsful 5,25 % 5,75 % 5,00 % 4,50 %
kinftige Gehaltssteigerungen 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
Fluktuationsabschlage keine keine keine keine
Als Rechnungsgrundlagen werden die biometrischen Grundwerte der aktuellsten dsterreichischen Pensionsversicherungstafel verwendet.

Bei der Berechnung wird generell auf die derzeit giiltigen Alterspensionsgrenzen abgestellt und vorausgesetzt, dass die Mitarbeiter das aktive Dienstverhaltnis in der Regel mit 65
Jahren bei Mannern und 60 Jahren bei Frauen beenden werden. Allfallige Ubergangsregelungen werden vernachlassigt. Fir Dienstnehmer, die nicht in Osterreich beschiftigt sind,
wurden die lokal Ublichen Alterspensionsgrenzen fiir die Berechnung herangezogen.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen beinhaltet anspruchsberechtigte Dienstnehmer, die am Bewertungsstichtag in einem aktiven Dienstverhaltnis standen, sowie Bezieher
laufender Pensionen. Die Anspriiche sind in Sondervertragen bzw. Statuten genannt, rechtsverbindlich und unwiderruflich zugesagt.

y) Sonstige Passiva

Sonstige Passiva, sofern es sich um Rechnungsabgrenzungen oder sonstige Verbindlichkeiten handelt, werden mit ihren fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Dartiber hin-
aus enthalt diese Position auch alle negativen Marktwerte aus Derivaten des Bankbuches, die mit den Marktwerten angesetzt werden. Die Marktwertdnderungen werden im Ergebnis
aus Finanzinvestitionen gezeigt.

z) Nachrangkapital

Der erstmalige Ansatz des Nachrangkapitals erfolgt mit dem Marktwert zuzuglich aller direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgefuhrten
Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode.

Verbriefte oder unverbriefte finanzielle Verbindlichkeiten werden dann dem Nachrangkapital zugeordnet, wenn die Verbindlichkeit im Falle der Liquidation oder des Konkurses des
Unternehmens erst nach den Verbindlichkeiten der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden muss.

Erganzungskapital beinhaltet in den Vertragsbedingungen zuséatzlich zur Nachrangigkeit auch eine ergebnisabhéngige Zinszahlung. Zinsen dirfen nur soweit ausbezahlt werden,
soweit sie im Jahrestberschuss vor Riicklagenbewegung gedeckt sind.

aa) Gezeichnetes Kapital

Im Gezeichneten Kapital sind ausschlieRlich die von der VOLKSBANK VORARLBERG ausgegebenen Partizipationsscheine erfasst. Die Partizipationsscheine entsprechen den Be-
stimmungen des § 23 BWG, d.h. es handelt sich um eingezahltes Kapital, das auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auBerordentliche Kiindigung zur
Verfiigung gestellt wird und nur unter analoger Anwendung der aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften herabgesetzt werden kann.

Das Partizipationskapital nimmt wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil und ist mit dem Recht auf Beteiligung am Liquidationserlds verbunden. Es darf erst nach Be-
friedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

Die Ertrage sind gewinnabhéangig, wobei als Gewinn das Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Riicklagenbewegung anzusehen ist.



Im Geschaftsjahr 2009 wurde das Nominale der einzelnen ausgegebenen Partizipationsscheine im Verhaltnis 1:10 geteilt.

Gegenstand des Kapitalmanagements des VB-Konzerns sind die Eigenmittel gemafl BWG. Diese umfassen im Konzern das gezeichnete Kapital, die Kapitalriicklagen, die In-
nenfinanzierung sowie das Ergénzungskapital.

Ziel des Kapitalmanagements ist es, jederzeit eine den gesetzlichen Erfordernissen entsprechende und risikoadéquate Eigenmittelausstattung zu gewahrleisten.

Eine Darstellung der konsolidierten Eigenmittelausstattung des Konzerns wird unter Punkt 29 gegeben. Die Mindestkapitalanforderungen geman dem 6sterreichischen Bankwesen-
gesetz (BWG) waren im gesamten Geschaftsjahr erfiillt.

Die Einhaltung einer risikoadaquaten Kapitalausstattung ist durch ein internes Risikomanagement- und Reportingsystem gesichert.

bb) Kapitalriicklagen

Der Ausweis der Kapitalriicklagen orientiert sich an der Darstellung im Einzelabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen., Rankweil.

cc) Gewinnrucklagen

In den Gewinnriicklagen werden alle gesetzlichen, satzungsmafigen und freien Gewinnriicklagen i.e.S., die Haftriicklage geméaR § 23 Abs. 6 BWG, die unversteuerten Riicklagen
und alle sonstigen nicht ausgeschutteten Gewinne dargestellt.

dd) Anteile der Genossenschafter

Gemafd UGB und BWG stellen Geschéftsanteile von Genossenschaften Eigenkapital dar. Der IASB vertritt in IAS 32.18 (b) die Ansicht, dass Finanzinstrumente, die den Inhaber zur
Rickgabe an den Emittenten gegen fliissige Mittel oder andere finanzielle Vermdégenswerte berechtigen (,kiindbares Instrument®), eine finanzielle Verbindlichkeit darstellen.
Aufgrund dieser auch mit Genossenschaftsanteilen der VOLKSBANK VORARLBERG verbundenen Berechtigungen handelt es sich grundsétzlich um kiindbare Instrumente im Sinne
des IAS 32, deren Ausweis als Verbindlichkeit zu erfolgen hat.

Im vorliegenden Konzernabschluss werden die nach UGB und BWG als Eigenkapital darzustellenden Genossenschaftsanteile in einer gesonderten Position dargestellt.

ee) Treuhandgeschéfte

Geschéfte, in denen ein Unternehmen des VB-Konzerns als Treuhander oder in anderer treuhandischer Funktion agiert und somit Vermdgenswerte auf fremde Rechnung verwaltet
oder platziert, werden nicht in der Bilanz ausgewiesen. Provisionszahlungen aus diesen Geschéften werden im Provisionsiiberschuss dargestellt.

ff) Eventualverpflichtungen

Unter den Eventualverpflichtungen werden mégliche Verpflichtungen ausgewiesen, bei denen es wahrscheinlich zu keinem Vermdgensabfluss kommen wird oder bei denen keine
zuverlassige Schatzung der Verpflichtung mdglich ist.

Fir Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln werden im Rahmen der Risikortickstellungen Vorsorgen gebildet, wenn es voraussichtlich zu
Inanspruchnahmen kommen wird.

Im Rahmen der Folgebewertung wird regelmégig tberprift, ob eine bilanzielle Erfassung im Konzernabschluss erforderlich ist.

g9) Geldflussrechnung

Die Ermittlung der Geldflussrechnung erfolgt nach der indirekten Methode. Hierbei wird der netto cash flow aus operativer Geschéftstatigkeit ausgehend vom Jahresergebnis nach
Steuern und vor Fremdanteilen ermittelt, wobei zunéchst diejenigen Aufwendungen zugerechnet und Ertrage abgezogen werden, die im Geschaftsjahr nicht zahlungswirksam waren.
Weiters werden alle Aufwendungen und Ertrage eliminiert, die zwar zahlungswirksam waren, jedoch nicht der operativen Geschéftstatigkeit zugeordnet werden. Diese Zahlungen
werden bei den Cash-Flows aus Investitionstétigkeit oder Finanzierungstéatigkeit erfasst.

Dem Cash-Flow aus Investitionstatigkeit werden Cash-Flows aus langfristigen Vermogenswerten wie Wertpapiere, Beteiligungen und Anlagevermégen zugeordnet. Im Cash-Flow
aus Finanzierungstatigkeit sind alle Zahlungsstrome der Eigentiimer sowie Veranderungen im Nachrangkapital und den Minderheitenanteilen erfasst. Als Zahlungsmittelbestand
wurde die Barreserve definiert, die neben dem Kassenbestand die Guthaben bei Zentralnotenbanken umfasst. Diese Guthaben setzen sich aus der gesetzlich zu haltenden
Mindestreserve und kurzfristigen Veranlagungen bei verschiedenen Notenbanken zusammen.

Da die Geschéftstatigkeit des VB Konzerns im Wesentlichen aus Finanzierungstéatigkeiten besteht, ist die Aussagekraft der Geldflussrechnung eher eingeschrénkt.

Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

4) Zinsuberschuss

Betrage in T€ 2009 2008

Zinsen und ahnliche Ertrage 76.929 120.978

Zinsen und ahnliche Ertrage aus 74.378 117.606

Kredit und Geldmarktgeschéften mit Kreditinstituten 5.298 8.224

Kredit und Geldmarktgeschaften mit Kunden 51.891 85.232

Finanzierungsleasing mit Kunden 3.059 3.652

Festverzinslichen Wertpapieren 4.878 6.311

Derivaten des Bankbuches 9.253 14.186

laufende Ertrége aus 2.267 3.079

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.656 2.058

Sonstigen verbundenen Unternehmen 0 0

Sonstigen Beteiligungen 611 1.021

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 283 294

Mietertrage 344 351

Abschreibungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien -61 -57

Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -36.129 -77.450

Einlagen von Kreditinstituten (inkl. Zentralbanken) -4.943 -11.283

Einlagen von Kunden -18.362 -40.006

Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital -8.740 -11.313

Derivaten des Bankbuches -4.084 -14.849

Zinslberschuss 40.800 43.528
Nach Kategorien l&sst sich der Zinsuiberschuss wie folgt zusammenfassen:

Betrage in T€ 2009 2008

Zinsen und ahnliche Ertrage 76.929 120.978

Zinsen und &hnliche Ertrage aus 74.378 117.606

Derivaten des Bankbuches 9.253 14.186

Finanzinvestitionen available for sale 4.878 6.311

Finanzinvestitionen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 60.248 97.108

hievon Finanzierungsleasing 3.059 3.652

hievon Barwerteffekt aus Risikovorsorge 786 544

laufende Ertrége aus 2.267 3.079

Finanzinvestitionen available for sale 2.267 3.079




Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 283 294

Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -36.129 -77.450
Derivaten des Bankbuches -4.084 -14.849
Finanzverbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten -32.045 -62.602

Zinslberschuss 40.800 43.528

Im Berichtszeitraum wurden Zinsertrdge aus wertberichtigten finanziellen Vermdgenswerten in Hohe von 3.791 T€ (2008: 5.111 T€) vereinnahmt.
5) Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft

Betrége in T€ 2009 2008
Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen -19.471 -10.513
Auflésungen von Einzelwertberichtigungen 9.399 3.690
Zufuihrungen zu Portfoliowertberichtigungen -430 -651
Auflésungen von Portfoliowertberichtigungen 583 2
Direktabschreibungen von Forderungen -996 -244
Ertrage aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 661 267

Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft -10.254 -7.450

Die Risikovorsorge umfasst ausschlieflich Vorsorgen aus Forderungen an Kunden.
6) Provisionsiuberschuss

Betrége in T€ 2009 2008
Provisionsertrage 33.110 35.068
aus dem Kreditgeschaft 2.853 3.299
aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft 16.964 17.099
aus dem Girogeschéaft und Zahlungsverkehr 3.982 3.772
aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft 2.366 2.748
aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft 6.945 8.150
Provisionsaufwendungen -4.085 -4.006
aus dem Kreditgeschaft -537 -517
aus dem Wertpapier- und Depotgeschéft -2.859 -2.800
aus dem Girogeschaft und Zahlungsverkehr -494 -532
aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft -68 -124
aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft -127 -33
Provisionsiiberschuss 29.025 33.061

Fur die Verwaltung von Treuhandvertragen wurden 5.482 T€ (2008: 7.062 T€) im Provisionsuberschuss erfasst.

7 Handelsergebnis

Betrage in T€ 2009 2008
wahrungsbezogene Geschafte 1.358 1.178
zinsbezogene Geschafte 762 -2.453
sonstige Geschafte 190 33

Handelsergebnis 2.310 -1.242

8) Verwaltungsaufwand

Betrage in T€ 2009 2008

Personalaufwand -27.469 -26.860
Léhne und Gehalter -21.422 -21.589
gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand -5.096 -4.986
freiwilliger Sozialaufwand -217 -202
Aufwand Altersvorsorge -206 -394
Dotierung (-) / Auflésung (+) Abfertigungsriickstellung -528 311

Sachaufwand -17.149 -17.495

Abschreibungen auf Sachanlagevermégen/immaterielles Anlagevermdgen -5.593 -4.839
PlanmaRig -4.758 -4.839
Impairment -835 0

Verwaltungsaufwand -50.211 -49.194

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fur beitragsorientierte Vorsorgepléne in Héhe von 150 T€ (2008: 144 T€) enthalten.

Fur Abfertigungen wurden fir Mitglieder des Vorstandes und leitende Angestellte im Konzern 10 T€ (2008: 18 T€) aufgewendet. Die Gesamtbeziige der im Geschaftsjahr tatigen
Geschéftsleiter des Konzerns beliefen sich auf 1.977 T€ (2008: 1.925 T€).

Der Gesamtbetrag der gewéahrten Kredite an Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates belief sich zum 31. Dezember 2009 auf 675 T€ (2008: 374 T€); die geleisteten Riick-
zahlungen betrugen 1.169 T€ (2008: 20 T€). Die Bedingungen betreffend Konditionen, Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.

Anzahl der wéhrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiterinnen entsprechend ihrem Beschéftigungsumfang:

durchschnittlich beschéftigte Mitarbeiterinnen Mitarbeiterlnnenanzahl zum Ultimo

2009 2008 2009 2008
Inland 347 355 343 357
Ausland 79 87 81 80
Mitarbeiterlnnen gesamt 426 442 424 437

Im Sachaufwand sind Aufwendungen fiir die Verwaltung von investment property Vertragen in Hohe von 164 T€ (2008: 234 T€) ausgewiesen.
Die auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlussprifer betragen in Summe 387 T€, die zur Génze auf die Priifung des Konzernabschlusses (einschlie3lich
Abschliissen einzelner verbundener Unternehmen) entfallen.
9) Sonstiges betriebliches Ergebnis

Betrage in T€ 2009 2008
Sonstige betriebliche Ertrage 2.719 5.449
Endkonsolidierungsergebnis einschlief3lich Firmenwertabgang 0 70
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.417 -2.517
Abschreibung von Firmenwerten -747 0

Sonstiger betrieblicher Erfolg -445 3.002

10) Ergebnis aus Finanzinvestitionen
Betrage in T€ 2009 2008
Ergebnis aus sonstigen Derivaten Bankbuch -994 2.834
aktienbezogen 0 0
wahrungsbezogen -561 487
zinsbezogen -433 2.347

kreditbezogen 0 0



r

Ergebnis aus available for sale Finanzinvestitionen -9.979 -9.514
realisiertes Gewinne / Verluste 1.337 902
Zuschreibungen 194 0
Abschreibungen -11.510 -10.416

Ergebnis aus Finanzinvestitionen -10.973 -6.680

11) Steuern vom Einkommen

Betrége in T€ 2009 2008
laufender Ertragsteueraufwand -893 -1.167
latenter Ertragsteueraufwand/-ertrag 726 -2.058

Ertragsteueraufwand laufende Periode -167 -3.226

Ertragsteuern aus Vorperioden -19 -414

Ertragsteuern -186 -3.640

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen errechnetem und ausgewiesenem Steueraufwand:

Betrége in T€ 2009 2008

Jahresiiberschuss vor Steuern 253 13.026

Errechneter Steueraufwand 25 % 63 3.256

Steuereffekte
aus steuerbefreiten Beteiligungsertragen -1.499 -198
aus Firmenwertabschreibung /-abgang 187 609
aus sonstigen steuerbefreiten Ertragen 3.013 813
aus abweichenden Steuersétzen Ausland -1.596 -1.255

Ausgewiesene Ertragsteuern 167 3.226

Effektive Steuerquote 66,22 % 24,76 %

Latente Steuerabgrenzungen im Ausmaf3 von -3.875 T€ (2008: 3.353 T€) wurden direkt mit dem Eigenkapital verrechnet. Im Geschéftsjahr 2009 wurden wie auch im Geschéftsjah
2008 keine latenten Steuern auf Verlustvortrage wertberichtigt, da nach Einschatzungen des Managements die Verwertbarkeit dieser Verlustvortrage in einem angemessenen
Zeitraum wahrscheinlich ist.

12) Ergebnis je Partizipationsschein

in € bzw. Stk. 2009 2008

Konzernjahresuberschuss 66.585,90 9.386.221,22
entféllt zur Ganze auf Partizipationskapital

durchschnittliche Anzahl der Partizipationsscheine im Umlauf 380.000 38.000

Gewinn je Partizipationsschein 0,17 247,00

Angaben zur Konzernbilanz

Infolge Teilung des Nominales der ausgegebenen Partizipationsscheine im Geschéftsjahr 2009 im Verhéltnis 1:10 ist die Vergleichbarkeit der vorstehenden Angaben nicht unmittel-
bar gegeben; der dem Nominale des Geschéftsjahres 2009 entsprechende Gewinn je Partizipationsschein im Geschaftsjahr 2008 betragt € 24,70 je Stiick.

13) Barreserve
Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Kassenbestand 16.298 16.050
Guthaben bei Zentralnotenbanken 6.768 6.016
Barreserve 23.066 22.066
14) Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind alle mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Branchengliederung:
Betrage in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Forderungen an Kreditinstitute 271.293 261.341
Forderungen an Kunden 1.855.311 1.775.754
hievon offentlicher Sektor 12.034 13.366
hievon Firmenkunden 614.329 684.961
hievon private Haushalte 1.228.948 1.077.427
Forderungen gesamt 2.126.604 2.037.095
Regionale Gliederung:
Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Osterreich 1.916.417 1.845.016
hievon Kreditinstitute 230.613 248.620
hievon Kunden 1.685.804 1.596.396
Liechtenstein 149.898 139.543
hievon Kreditinstitute 15.858 10.571
hievon Kunden 134.039 128.972
Schweiz 60.290 52.536
hievon Kreditinstitute 24.822 2.150
hievon Kunden 35.468 50.386
Forderungen gesamt 2.126.604 2.037.095
Restlaufzeitengliederung:
bis
in TE téglich féllig bis 3Monate bis 1 Jahr 5 Jahre iber 5 Jahre gesamt
31.12.2009
Forderungen an Kl 207.244 54.009 10.040 0 271.293
Forderungen an Kunden 221.573 72.573 143.092 381.434 1.036.639 1.855.311
Forderungen gesamt 428.817 126.582 153.132 381.434 1.036.639 2.126.604
31.12.2008
Forderungen an Kl 69.574 135.987 50.730 5.051 261.341
Forderungen an Kunden 194.987 64.745 172.081 330.620 1.013.321 1.775.754
Forderungen gesamt 264.560 200.732 222.812 335.671 1.013.321 2.037.095
Angaben zum Leasinggeschaft:
Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Bruttoinvestitionswert 107.075 113.742
abzgl. unverzinster geleisteter Kautionen -17.301 -16.023
noch nicht realisierte Finanzertrage -3.183 -13.934
Nettoinvestitionswert 86.591 83.784

Der Nettoinvestitionswert ist in den Positionen Forderungen an Kunden bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten enthalten.
Der Nettoinvestitionswert entspricht dem fair value der Finanzierungsleasinggeschéafte, da den Vertragen ein variabler Zinssatz zugrunde liegt.



15) Risikovorsorge

. Einzelwert- Portfoliowert-
inTe berichtigung Kunden berichtigung Gesamt
Stand am 1.1.2008 43.985 2.105 46.090
Wahrungsumrechnung 186 13 199
Barwerteffekt -544 0 -544
Verbrauch -2.335 0 -2.335
Auflésung -3.690 -2 -3.692
Zufiihrung 10.513 651 11.165
Stand am 31.12.2008 48.116 2.768 50.884
Wahrungsumrechnung 31 7 38
Barwerteffekt -786 0 -786
Verbrauch -4.700 0 -4.700
Auflésung -9.399 -583 -9.982
Zufiihrung 19.069 430 19.500
Stand am 31.12.2009 52.331 2.622 54.953
In den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zinslos gestellte Forderungen in Hohe von 2.449 T€ (2008: 2.563 T€) enthalten.
16) Handelsaktiva
Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 153 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.865 6.916
Positive Marktwerte aus derivativen Geschéaften 8.756 12.038
hievon aus wéhrungsbezogenen Geschaften 1.890 4.665
hievon aus zinsbezogenen Geschéften 6.866 7.373
hievon aus kreditbezogenen Geschéften 0 0
hievon aus sonstigen Geschéften 0 0
Handelsaktiva 11.774 18.954
hievon im néchsten Jahr féllig 1.896 4.686
Restlaufzeitengliederung Schuldverschreibungen:
bis 3 Monate bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
[ 31.12.2009 0 0 153 0 153
[31.12.2008 0 0 0 0 0
17) Finanzinvestitionen
Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 152.409 112.920
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 13.499 57.994
Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen 485 448
Sonstige Anteilsrechte 35.014 45.909
Finanzinvestitionen 201.407 217.272

Die Finanzinvestitionen sind unveréandert zum Vorjahr zur Ganze der Kategorie available for sale zugeordnet. Schuldverschre
betreffen vor allem Emissionen Osterreichischer Kreditinstitute.

bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen sowie sonstige Anteilsrechte werden mit dem Marktwert angesetzt. Jene Anteile (Anteilsrechte), bei denen der Marktwert
nicht ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt. Bei Wertminderungen werden entsprechende Abwertungen vorgenommen. Die
Anteile und sonstigen Anteilsrechte sind nicht borsenotiert.
Sonstige Anteilsrechte betreffen im Wesentlichen die indirekte und direkte Beteiligung am Spitzeninstitut — Osterreichische Volksbanken AG, Wien. Auf Grund der wirtschaftlichen
Entwicklung der Osterreichischen Volksbanken AG musste eine Neubewertung der indirekten und direkten Beteiligung an der OVAG durchgefiihrt werden. Somit wurde eine
Teilwertabschreibung der Beteiligung bzw. des PS-Zertifikates in Hohe von 45 % bzw. 30 % vorgenommen. Die Bewertung erfolgte zukunftsorientiert. Auch bei einer noch so
exakten Uberprifung aller Planansétze kann nicht ausgeschlossen werden, dass die tatséchliche Geschaftsentwicklung von den Planansétzen abweicht.

Zum 31. Dezember 2009 bestand eine Garantie in Hohe von 7.400 T€ vom Gemeinschaftsfonds des dsterreichischen Volksbankensektors fiir die Werthaltigkeit der indirekten

Beteiligung an der OVAG.

Die indirekte und direkte Beteiligung am Spitzeninstitut wurde unter Beriicksichtigung der gewahrten Garantie um den Betrag von insgesamt 10.895 T€ auf den niedrigeren Teilwert

abgeschrieben.
Restlaufzeitengliederung Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere:
bis 3 Monate bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
[ 31.12.2009 1.332 25.005 121.791 4.281 152.409
[ 31.12.2008 10.167 98.673 4.080 112.920
Wertpapieraufgliederung geman BWG:
Betrage in TE€ 31.12.2009 31.12.2008
borsenotierte Wertpapiere 152.409 112.920
dem Anlagevermdgen gewidmete Wertpapiere 132.944 103.531

gehaltene Immobilien

In der Position ,dem Anlagevermégen gewidmete Wertpapiere* werden alle Wertpapiere erfasst, die der Konzern langer als ein Jahr im Bestand haben méchte.
18) Immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen sowie als Finanzinvestition

Veranderungen im
Anschaffungs- Konsoli- Waéhrungs- Zugéange inkl. Abgange inkl.
TE werte 1.1. dierungskreis umrechnung Um-buchungen Um-buchungen | Anschaffungswerte 31.12.

2009

Immaterielles Anlagevermégen 19.905 17 353 -8 20.266
Software 2.468 1 353 -8 2.812
Firmenwerte 4.959 5 4.963
Sonstiges 12.479 12 12.490
Sachanlagevermogen 87.174 17 4.796 -2.295 89.691
Grundstiicke und Gebéude 68.765 15 3.208 71.987
Betriebs- und Geschéftsausst. 18.409 2 1.589 -2.295 17.704
als Finanzinvestitionen gehaltene

Immobilien 2.693 487 -217 2.963
Anlagevermdégen 109.771 34 5.636 -2.520 112.920
2008

Immaterielles Anlagevermdgen 20.572 2.053 658 -3.379 19.905
Software 2.237 51 308 -129 2.468
Firmenwerte 6.324 723 350 -2.438 4.959
Sonstiges 12.011 1.280 -813 12.479
Sachanlagevermégen 78.215 1.581 9.060 -1.682 87.174
Grundstiicke und Gebaude 60.869 1.383 6.630 -117 68.765
Betriebs- und Geschaftsausst. 17.346 197 2.430 -1.565 18.409




als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien 2.734 772 -812 2.693
Anlagevermdégen 101.521 3.634 10.490 -5.874 109.771
Anschaffungs- kumulierte planmé&Rige Abschreibungen des

TE werte 31.12. Abschreibungen Buchwert 31.12. Geschéfts-jahres Buchwert 1.1.
2009
Immaterielles Anlagevermogen 20.266 -7.982 12.284 -1.207 14.727
Software 2.812 -2.202 610 -289 549
Firmenwerte 4.963 =747 4.216 4.959
Sonstiges 12.490 -5.032 7.458 -917 9.219
Sachanlagevermodgen 89.691 -27.847 61.844 -3.552 60.748
Grundstiicke und Gebaude 71.987 -16.061 55.926 -1.738 54.450
Betriebs- und Geschéaftsausst. 17.704 -11.786 5.918 -1.814 6.299
als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien 2.963 -386 2.577 -61 2.358
Anlagevermdégen 112.920 -36.215 76.705 -4.819 77.832
2008
Immaterielles Anlagevermdgen 19.905 -5.178 14.727 -1.234 16.640
Software 2.468 -1.919 549 -236 452
Firmenwerte 4.959 4.959 6.324
Sonstiges 12.479 -3.259 9.219 -998 9.864
Sachanlagevermégen 87.174 -26.425 60.748 -3.606 53.956
Grundstiicke und Gebaude 68.765 -14.315 54.450 -1.894 48.418
Betriebs- und Geschaftsausst. 18.409 -12.110 6.299 -1.712 5.538
als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien 2.693 -336 2.358 -57 2.423
Anlagevermdgen 109.771 -31.939 77.832 -4.896 73.018

Fur die in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte (JURICON 3.824 T€, JML 1.139 T€) wurde der jahrliche Impairment Test nach der Ertragswertmethode auf Basis von zukunftigen
Cash-Flows durchgefiihrt. Fir die JML ergibt sich im Geschéftsjahr 2009 ein impairment in Hohe von 747 T€.
19) Ertragsteueranspriiche

Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
latente Ertragsteueranspriiche 253 245

Ertragsteueranspriiche gesamt 253 245

Die folgende Darstellung zeigt, aus welchen Abweichungen zwischen dem Bilanzansatz nach Steuerrecht und IFRS latente Ertragsteueranspriiche entstehen:

Betrage in TE€ 31.12.2009 31.12.2008
Forderungen an Kunden inkl. Risikovorsorge 1.146 724
Finanzinvestitionen 609 2.023
Immaterielles Anlagevermégen und Sachanlagen 24.104 21.608
Sonstige Aktiva 3.571 6.500
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 2 24
Verbindlichkeiten gegenutiber Kunden 5 53
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.333 0
Handelspassiva 2.391 3.578
Abfertigungs- und sonstige Ruickstellung 804 667
Sonstige Passiva 175 253
Verlustvortrage 362 44
latente Steueranspriiche vor Verrechnung 34.503 35.472
Verrechnung mit passiven latenten Steuern -34.250 -35.227
ausgewiesene latente Steueranspriiche 253 245

Die Verrechnung zwischen latenten Ertragsteueranspriichen und -verpflichtungen erfolgt jeweils nur im gleichen Unternehmen.

20) Sonstige Aktiva

Betrage in TE€ 31.12.2009 31.12.2008
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegensténde 10.164 15.936
positive Marktwerte aus derivativen Geschaften im Bankbuch 20.684 12.138
Sonstige Aktiva 30.848 28.074

hievon im néachsten Jahr fallig 11.263 17.637

In der nachfolgenden Tabelle sind die Marktwerte der Derivate dargestellt, die fur das hedge accounting nach IFRS herangezogen werden.

Betrage in TE 31.12.2009 31.12.2008
Zinshezogene Geschafte 0 10.832
Positive Marktwerte Derivate 0 10.832

21) Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden
Die Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten und Kunden sind alle mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Restlaufzeitengliederung:

bis bis Gber
in TE€ taglich fallig 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
31.12.2009
Verb. gg. Kreditinst. 137.278 361.443 30.836 0 2.690 532.248
Verb. gg. Kunden 607.741 255.499 209.341 151.949 61.442 1.285.972
Verb. Gesamt 745.019 616.942 240.177 151.949 64.132 1.818.220
31.12.2008
Verb. gg. Kreditinst. 78.207 211.323 64.887 3.875 2.247 360.539
Verb. gg. Kunden 372.315 449.882 253.995 136.782 65.985 1.278.959
Verb. Gesamt 450.522 661.205 318.882 140.657 68.232 1.639.498
22)  Verbriefte Verbindlichkeiten
Betrage in TE€ 31.12.2009 31.12.2008
Kassenobligationen 1.000 1.000
Sonstige 325.012 405.636
Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt 326.012 406.636

Die verbrieften Verbindlichkeiten sind alle mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Restlaufzeitengliederung:

bis 3 Monate bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
[ 31.12.2009 6.354 23.771 253.986 41.901 326.012
| 31.12.2008 26.592 25.222 282.092 72.730 406.636
23) Handelspassiva
Betrage in TE 31.12.2009 31.12.2008
Negative Marktwerte aus derivativen Geschéften 11.366 18.829
hievon aus wéhrungsbezogenen Geschéften 1.784 2.394
hievon aus zinsbezogenen Geschéften 6.724 354
hievon aus sonstigen Geschéften 2.858 4.596




[ Handelspassiva [ 11.366 [ 18.829 |
hievon im nachsten Jahr fallig | 1.789 [ 4.645 |
24) Sozialkapital

Riickstellungen fir Summe
inTe AIterstebrf-s:{:;f:ltnugngnen und Jubilaums-gelder Sozialkapital
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 1.1.2008 2.758 349 3.108
Dienstzeitaufwand 171 49 220
Zinsaufwand 138 17 155
Zahlungen -74 0 -74
Versicherungsmathematische Gewinne/

Verluste -483 -65 -548
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2008 2.511 351 2.861
Dienstzeitaufwand 140 43 183
Zinsaufwand 139 20 159
Zahlungen -177 0 -177
Versicherungsmathematische Gewinne/

Verluste 388 43 431
Umgliederung sonstige Altersverpflichtungen 1.035 0 1.035
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2009 4.036 457 4.493

Die im Vorjahr im Posten sonstige Passiva (sonstige Verbindlichkeiten) ausgewiesenen sonstigen Altersverpflichtungen werden ab dem Geschéaftsjahr 2009 entsprechend ihrer
Qualifikation als Plane fiir Leistungen nach Beendigung von Arbeitsverhéltnissen in das Sozialkapital umgegliedert. Zum 31. Dezember 2009 liegt eine versicherungsmathematische
Berechnung nach der ,projected unit credit method“ mit einer Gesamtverpflichtung in Héhe von 1.035 T€ vor.

Historische Informationen:

T€ | 2009 [ 2008 [ 2007 | 2006 | 2005 |
| Barwert der Sozialkapitalverpflichtung [ 4.493 [ 2.861 | 3.107 [ 3.308 [ 3.291 |
Berechnungsparameter:

Rechnungszinssatz kinftige Gehaltssteigerungen

2005 4,0% 3,0%

2006 45% 35%

2007 55% 35%

2008 5,75 % 35%

2009 5,25 % 35%

25) Ertragsteuerverbindlichkeiten

Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008

laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.478 1.690

latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 4.551 5.404

Ertragsteuerverbindlichkeiten gesamt 6.029 7.094
Die folgende Darstellung zeigt, aus welchen Abweichungen zwischen dem Bilanzansatz nach Steuerrecht und IFRS latente Ertragsteuerverbindlichkeiten entstehen:

Betrage in T€ 31.12.2009 31.12.2008

Forderungen an Kreditinstitute 49 193

Forderungen an Kunden inkl. Risikovorsorge 21.897 20.638

Handelsaktiva 2.464 3.574

Finanzinvestitionen 718 884

Immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen 1.492 1.844

Sonstige Aktiva 14 0

Verbriefte Verbindlichkeiten 0 2.253

Sonstige Passiva 7.254 6.240

Abfertigungs- und sonstige Riickstellung 1.105 1.193

Unversteuerte Riicklagen 3.809 3.812

latente Steuerverpflichtungen vor Verrechnung 38.801 40.631

Verrechnung mit aktiven latenten Steuern -34.250 -35.227

ausgewiesene latente Steuerverpflichtungen 4.551 5.404

26) Sonstige Passiva

Betrage in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Sonstige Verbindlichkeiten 37.671 45.661
Negative Marktwerte aus derivativen Geschaften im Bankbuch 9.734 29.105
Sonstige Passiva 47.405 74.766
hievon im nachsten Jahr fallig 42.559 59.997
In der nachfolgenden Tabelle sind die Marktwerte der Derivate dargestellt, die fiir das hedge accounting nach IFRS herangezogen werden.
31.12.2009 31.12.2008
in TE fair value hedge fair value hedge
Zinsbezogene Geschafte 0 12.697
Negative Marktwerte Derivate 0 12.697
27) _ Nachrangkapital
Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
Ergénzungskapital 79.894 79.611
Nachrangkapital gesamt 79.894 79.611

Das Nachrangkapital ist mit den fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.
Restlaufzeitengliederung:

in TE taglich fallig bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre uber 5 Jahre Gesamt
31.12.2009 79.894 79.894
31.12.2008 79.611 79.611
Die von der VOLKSBANK VORARLBERG begebenen Ergénzungskapitalanleihen sind in Form einer Daueremission mit Laufzeit bis auf weiteres g Itet.
ISIN Volumen T€ 2008 Zinssatz 2008 Zinssatz
AT0000158209 Ergénzungskapital Emission 1993 7.267 4,000 % 4,625 %
AT0000158241 Erganzungskapital Emission 1994 6.811 3,000 % 4,250 %
AT0000158258 Erganzungskapital Emission 1997 21.366 3,500 % 3,875 %
AT0000150701 Ergénzungskapital Emission 2001 11.450 3.125% 4,375 %
AT0000486634 Ergénzungskapital Emission 2004 21.000 3,375 % 4,625 %
ATO0000A02PF8 Erganzungskapital Emission 2006 12.000 3,125 % 4,500 %
Summe 79.894

28) Geschaftsanteilskapital
Zum 31. Dezember 2009 haben die insgesamt 7.521 Mitglieder der Volksbank Vorarlberg 12.468 Geschéftsanteile a € 15,00 gezeichnet. Die Entwicklung der Mitglieder stellt sich
wie folgt dar:

Anzahl der Anzahl der Geschaftsanteils-

Mitglieder Geschaftsanteile kapital in T€
Stand am 1.1.2005 4.391 9.314 140
Zugang 724 870 13
Abgang -40 -73 -1
Stand am 31.12.2005 5.075 10.111 152
Zugang 848 983 15
Abgang -62 -93 -1
Stand am 31.12.2006 5.861 11.001 165
Zugang 836 1036 16




Abgang -42 -45 -1
Stand am 31.12.2007 6.655 11.992 180
Zugang 640 757 11
Abgang -49 -54 -1
Stand am 31.12.2008 7.246 12.695 190
Zugang 363 390 6
Abgang -88 -617 0
Stand am 31.12.2009 7.521 12.468 196

29) Partizipationskapital

Die VOLKSBANK VORARLBERG verfiigt am 31. Dezember 2009 Uber ein Partizipationskapital im Nennbetrag von 2.762 T€. Diese Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und
entsprechen infolge ihrer Ausgabebedingungen und der erfolgten Einzahlung den Bestimmungen des § 23 Abs. 4 BWG. Die Partizipationsscheine haben einen Nennbetrag von je
€ 7,27 (Vorjahr: je € 72,67). Im Geschéaftsjahr 2009 wurde das Nominale der einzelnen ausgegebenen Partizipationsscheine im Verhéltnis 1:10 geteilt.

Der Partizipationsschein notiert an der Wiener Borse.
Das gezeichnete Kapital besteht zur Ganze aus Partizipationskapital.
Ausgegebene Partizipationsscheine:

in Stiick

31.12.2009 31.12.2008
ausgegebene Partizipationsscheine 380.000 38.000
im Umlauf befindliche Partizipationsscheine am 31.12. 380.000 38.000
Der Vorstand der VOLKSBANK VORARLBERG wird fiir das Geschaftsjahr 2009 eine Ausschiittung auf das Partizipationskapital in Hohe von 12 % vorschlagen.
Die geméaR BWG ermittelten Eigenmittel der VB-Kreditinstitutsgruppe zeigen folgende Zusammensetzung:
Betrége in T€ 31.12.2009 31.12.2008
gezeichnetes Kapital (abziiglich eigene Anteile) 2.899 2911
Ricklagen, Unterschiedsbetrage 120.498 113.827
immaterielle Vermdgensgegenstande - 608 - 547
Kernkapital (Tier 1) 122.789 116.191
Erganzungskapital 79.894 79.816
Anrechenbare nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
Stille Reserven gem. § 57 Abs. 1 BWG 0 0
Neubewertungsreserven 0 0
Haftsummenzuschlag 695 680
Ergénzende Eigenmittel (Tier II) 80.589 80.496
Kurzfristiges nachrangiges Kapital (Tier Ill)
Gesamte Eigenmittel 203.378 196.687
Abzlige gem. § 23 Abs. 13 und § 29 Abs. 1 und 2 BWG 0 0
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 203.378 196.687
Erforderliche Eigenmittel 136.315 143.515
Eigenmitteliberschuss 67.063 53.172
Kernkapitalquote in % bezogen auf die Bemessungsgrundlage
gemaR § 22 Abs. 2 BWG 7,90 % 7,03 %
Eigenmittelquote in % bezogen auf die Bemessungsgrundlage
geman § 22 Abs. 2 BWG 13,08 % 11,89 %
Kernkapitalquote in % des gesamten Eigenmittelerfordernisses -
captial ratio 721 % 6,48 %
Eigenmittelquote in % des gesamten Eigenmittelerfordernisses -
captial ratio 11,94 % 10,96 %
Die Bemessungsgrundlage gema BWG und die daraus resultierenden erforderlichen Eigenmittel weisen folgende Entwicklung auf:
Betrage in TE€ 31.12.2009 31.12.2008
Bemessungsgrundlage gem. § 22 Abs. 2 BWG - Kreditrisiko 1.554.588 1.653.700
davon 8 % Mindesteigenmittelerfordernis 124.367 132.296
Eigenmittelerfordernis fur die offene Devisenposition gem. § 26 BWG 0 43
Eigenmittelerfordernis fir Operationelles Risiko 11.948 11.176
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 136.315 143.515

Zu beachten ist, dass der Konsolidierungskreis nach IFRS vom Umfang der Kreditinstitutsgruppe nach BWG abweicht, da nach IFRS auch branchenfremde sonstige Unternehmen
einbezogen werden. Nach BWG werden Kreditinstitute, Finanzinstitute und bankbezogenen Hilfsdienste, die einer Beherrschung unterliegen vollkonsolidiert. Finanzinstitute und
bankbezogene Hilfsdienste, die der Beherrschung unterliegen, aber die fur die Darstellung der Kreditinstitutsgruppe gemaf § 24 (3a) BWG nicht wesentlich sind, werden von den
Eigenmitteln abgezogen.

Im Geschéftsjahr gab es keine substanziellen, praktischen oder rechtlichen Hindernisse beziiglich der Ubertragung von Eigenmitteln oder der Riickzahlung von Verbindlichkeiten
zwischen dem ubergeordneten Institut und den ihm nachgeordneten Instituten.

Erganzende Informationen

30) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Klassifizierung der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in die einzelnen Kategorien und ihre fair values.



At fair value through
profit or loss
desig. Fortgefuhrte
Held for Finanzin- | Available | Anschaffungs- Buchwert

TE Notes | trading strumente for sale kosten Gesamt Fair value
31.12.2009
Barreserve 13 23.066 23.066) 23.066]
Forderungen an Kreditinstituten 14 271.293 271.293 271.293
Forderungen an Kunden 14 1.855.311 1.855.311 1.725.829
Handelsaktiva 16 11.774] 11.774] 11.774
Finanzinvestitionen 17 165.908 35.499 201.407] 201.407
Vermietete Immobilien 18 2.509 2.509 2.509
Derivative Instrumente Bankbuch 20 20.684 20.684 20.684

32.458 0 165.908 2.187.679 2.386.044 2.256.564
Verbindlichk. gegenuiber Kreditinstituten| 21 532.248 532.248 532.248
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21 1.285.972 1.285.972 1.286.194
Verbriefte Verbindlichkeiten 22 326.012] 326.012f 326.012
Handelspassiva 23 11.366 11.366] 11.366)
Derivative Instrumente Bankbuch 26 9.735 9.735 9.735
Nachrangkapital 27 79.894 79.894 79.894

21.100] 0 0 2.224.126 2.245.22¢ 2.245.449
31.12.2008
Barreserve 13 22.066) 22.066 22.066]
Forderungen an Kreditinstituten 14 261.341] 261.341f 261.341
Forderungen an Kunden 14 1.775.754 1.775.754 1.725.502
Handelsaktiva 16 18.954 18.954 18.954
Finanzinvestitionen 17 170.914 46.358 217.272 217.272
Vermietete Immobilien 18 2.358 2.358 2.358
Derivative Instrumente Bankbuch 20 12.138 12.138 12.138

31.092 0 170.914 2.107.877 2.309.883 2.259.63]
Verbindlichk. gegeniuiber Kreditinstituten| 21 360.539 360.539] 360.539
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21 1.278.959 1.278.959 1.281.057
Verbriefte Verbindlichkeiten 22 406.636 406.636) 406.636
Handelspassiva 23 18.829 18.829 18.829
Derivative Instrumente Bankbuch 26 29.105 29.105 29.105
Nachrangkapital 27 79.611 79.611 79.611

47.935 0 0 2.125.745 2.173.679 2.175.779

Im Rahmen des Hedge Accountings (fair value hedge) wurde im Vorjahr das Zinsrisiko der verbrieften Verbindlichkeiten, vom Nachrangkapital sowie von Forderungen an Kreditin-
stitute bzw. Kunden abgesichert. Der Buchwert der Basisinstrumente zu fair value hedges betragt zum 31. Dezember 2008 504.057 T€. Im Geschéftsjahr 2009 wurde hedge ac-
counting nicht mehr angewendet.

Die nachfolgende Tabelle ordnet alle zum fair value bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten den verschiedenen fair value Hierarchien zu.

in TE Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
31.12.2009
Handelsaktiva 11.774 0 0 11.774
Finanzinvestitionen 0 0 0
Available for sale 165.908 0 0 165.908
Derivative Instrumente Bankbuch 20.684 0 0 20.684
Gesamt 198.366 0 0 198.366
Handelspassiva 11.366 0 0 11.366
Derivative Instrumente Bankbuch 9.734 0 0 9.734
Gesamt 21.100 0 0 21.100

Im Geschéftsjahr 2009 wurden keine Umgliederungen zwischen den Leveln vorgenommen.

Der VB-Konzern verwendet keine nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierenden Bewertungskurse. Systemseitig angelieferte Kursinformationen werden bei nicht aktiv gehan-
delten Positionen auf Basis sekundar verfugbarer Marktdaten wie etwa Creditspreads oder auf aktiven Méarkten zustande gekommener Transaktionen in vergleichbaren Produkten
Uberprift und bei Bedarf an diese angepasst.

31) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung

Der Gesamtbetrag der Vermdgenswerte in Fremdwahrung (Nicht-MUM-Wahrungen) belief sich am Bilanzstichtag auf 1.149.779 T€ (2008: 1.070.678 T€), jener der Verbindlichkeiten
auf 894.567 T€ (2008: 730.800 T€). Betragliche Unterschiede zwischen Fremdwahrungsaktiva und -passiva werden durch derivative Geschafte geschlossen.

32) Nachrangige Vermdgensgegenstande

Die nachrangigen Vermdgensgegenstande umfassen ausschlieBlich im Posten Finanzinvestitionen ausgewiesene festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von insgesamt
639 T€ (Vorjahr: 800 T€).

33) Sicherheitenubertragung fur eigene Verbindlichkeiten
Zur Deckung der Mundelgeldspareinlagen in Hohe von 2.223 T€ (Vorjahr: 3.862 T€) sind im Posten Finanzinvestitionen ausgewiesene festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Buchwert von 2.040 T€ (Vorjahr: 2.021 T€) sowie andere nicht festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 1.887 T€ (Vorjahr: 1.841 T€) verpfandet.



Weiters sind Finanzinvestitionen (festverzinsliche Wertpapiere) mit einem Buchwert von 10.786 T€ (Vorjahr: 6.838 T€) flir Wertpapiertransaktionen an der Wiener Borse sowie als
Sicherstellung fur Termingeschéfte gesperrt.
34)  Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken

Betrage in TE 31.12.2009 31.12.2008
Eventualverbindlichkeiten
Verb. aus Burgschaften, Haftungen und Bestellung von Sicherheiten 120.036 178.071
Sonstiges (Haftsumme) 7.008 7.008

Kreditrisiken
Kreditrisiken aus noch nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen 137.000 139.998
35) Angaben uber Geschéftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen

gegenliber verbundenen nicht
in TE konsolidierten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Unternehmen Beteiligungsverhéltnis besteht

31.12.2009

Forderungen an Kreditinstitute 0 224.212
Forderungen an Kunden 0 1.567
Schuldverschreibungen/festverzinsliche WP 0 81.781
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 279.185
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 96 3
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0
Nachrangkapital 0 325
31.12.2008

Forderungen an Kreditinstitute 0 238.702
Forderungen an Kunden 0 1.566
Schuldverschreibungen/festverzinsliche WP 0 70.076
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 0 248.407
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 119 6
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 613
Nachrangkapital 0 3.705

Verrechnungspreise zwischen dem VOLKSBANK VORARLBERG-Konzern und nahe stehenden Unternehmen entsprechen den marktiiblichen Gegebenheiten. Zum Bilanzstichtag
bestehen wie im Vorjahr keine sonstigen Verpflichtungen des VB- Konzerns fiir nicht konsolidierte Tochtergesellschaften oder Beteiligungsgesellschaften.

36) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zwischen dem Datum des Bilanzstichtages 31. Dezember 2009 und dem Datum der Freigabe des Abschlusses am 19. Marz 2010 durch den Vorstand der VOLKSBANK
VORARLBERG ergaben sich keine Ereignisse, die eine wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss per 31. Dezember 2009 hatten.

37) Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung soll einen Uberblick tiber die wesentlichen Geschaftsfelder und Méarkte des VB-Konzerns und deren Profitabilitat geben. Basis fiir die Darstellung der
Segmentierung sind die strategischen Geschaftsfelder, die sich insbesondere an der internen Konzernsteuerung orientieren. Fur jedes Geschéftsfeld wird zumindest quartalsweise
an den Vorstand und die Managementebene Bericht erstattet. Im Wesentlichen werden die einzelnen Geschéftsfelder durch die Tochtergesellschaften reprasentiert. Fiir die
Segmentberichterstattung des Konzerns der VOLKSBANK VORARLBERG wurden folgende zwei Segmente definiert:

Retail: Das Segment Retail besteht aus folgenden Gesellschaften:

- Retailbereich aus VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil

- Volksbank Bodensee AG, St. Margrethen

- Volksbank Aktiengesellschaft, Vaduz

- JURICON TREUHAND ANSTALT, Vaduz

- ECOTRUST ESTABLISHMENT, Vaduz

- Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligung GmbH, Rankweil

- Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn

- Teilkonzern JML Holding AG, Zug

Das Geschaftsfeld Retail umfasst vor allem den Bereich Privat- und Firmenkundengeschaft im Raum Vorarlberg sowie den angrenzenden Nachbarlédndern, wie insbesondere
Deutschland, Schweiz und Liechtenstein. Weiters werden durch die Juricon Treuhandanstalt, Vaduz, die Gesellschaften des Teilkonzerns JLM Holding AG, Zug, sowie die Volks-
bank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn, banknahe Dienstleistungen sowohl fiir Firmenkunden als auch fiir Privatkunden zur Verfiigung gestellt.

GroRkunden: Das Segment GroRkunden besteht aus folgender Gesellschaft:

- GrofRkunden aus VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil

Leasing und Immobilien: Das Segment Leasing und Immobilien umfasst folgende Gesellschaften:

- Volksbank Vorarlberg Privat-Leasing GmbH, Rankweil

- Volksbank Vorarlberg Anlagen-Leasing GmbH, Rankweil

- AREA Liegenschaftsverwertungs GmbH, Rankweil

Das Geschéftsfeld Leasing und Immobilien bildet das Leasinggeschaft des VB-Konzerns im In- und Ausland in den Bereichen Immobilien- und Mobilienleasing, vor allem Kraftfahr-
zeuge und EDV-Ausstattungen sowie Produktionsmaschinen, ab. Immobilienleasing wird vor allem kommunalen Einrichtungen und Firmenkunden angeboten; das Mobilienleasing-
geschaft bezieht sich im Wesentlichen auf Privat- und Firmenkunden.

Zusatzlich wird im Rahmen der internen Konzernsteuerung die Segmentberichterstattung nach Markten, in denen der VB-Konzern tétig ist, berichtet. Dabei werden alle Aktivitaten
mit Schwerpunkt Osterreich sowie Schweiz und Liechtenstein dargestellt.

Die Ergebnisse verstehen sich als Ergebnisse aus den einzelnen Rechtsentitaten.

Basis der Berichterstattung sind die nach IFRS erstellten Einzelabschlisse der Tochtergesellschaften und auf Grund der Marktzinsmethode zurechenbaren Ergebnissen. Die Ver-
rechnungspreise fur Veranlagungen, Refinanzierungen oder erbrachten Dienstleistungen zwischen Unternehmenseinheiten entsprechen marktiblichen Gegebenheiten. Die Kon-
zern-Overhead-Kosten werden nach den Schlusseln Solvabilitats-Bemessungsgrundlage, Kosten und Ertrage auf die Geschéftsfelder aufgeteilt. Fiir die Segmentberichterstattung
werden dieselben Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze angewendet wie im Konzernabschluss. Die Steuerung der Geschéftsfelder erfolgt nach den in der Segmentbe-
richterstattung angefiihrten GuV Positionen sowie den angefiihrten Bilanzwerten. Da die Steuerung unter anderem nach dem Zinsuiberschuss erfolgt, werden Zinsertrage und
Zinsaufwendungen nicht separat angefihrt.

a) Segmentberichterstattung nach Geschéaftsfeldern

inTe Retail GroBkunden Leasing und ';og”ezbe,:i”;
Zinsiiberschuss

2009 33.468 3.989 3.343 40.800

2008 36.111 3.471 3.946 43.528
Risikovorsorge

2009 -3.787 -5.985 -482 -10.254

2008 -7.013 -386 -51 -7.450
Provisionstiberschuss

2009 27.996 1.029 0 29.025

2008 29.895 1.167 0 31.062
Handelsergebnis

2009 2.309 2 0 2.310

2008 -1.244 2 0 -1.242
Verwaltungsaufwand

2009 -46.764 -1.945 -1.501 -50.211

2008 -45.592 -2.193 -1.410 -49.194
Sonstiges betriebliches Ergebnis

2009 -388 -159 103 -445



2008 2.537 -140 605 3.002
Erfolg aus Finanzinvestitionen
2009 -10.973 0 0 -10.973
2008 -6.680 0 0 -6.680
Jahresiberschuss vor Steuern
2009 1.861 -3.071 1.462 253
2008 8.014 1.921 3.090 13.026
Bilanzsumme
2009 2.015.200 309.293 91.212 2.415.706
2008 1.976.144 269.658 104.853 2.350.655
Forderungen an Kunden
2009 1.458.709 309.238 87.364 1.855.311
2008 1.406.199 269.582 99.973 1.775.754
A . Leasing und Konzern-
inTE Retail GroBkunden Immobilien ergebnis
Primarmittel
2009 1.423.699 188.285 0 1.611.984
2008 1.531.049 154.545 0 1.685.595
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
2009 1.105.908 180.064 0 1.285.972
2008 1.134.557 144.402 0 1.278.959
verbriefte Verbindlichkeiten
2009 317.791 8.221 0 326.012
2008 396.492 10.144 0 406.636
b) Segmentberichterstattung nach regionalen Markten
in TE Osterreich Liechtenstein Schweiz Konsoli- Konzern-
dierung ergebnis
Zinsuiberschuss
2009 41.799 10.112 691 -11.802 40.800
2008 44.384 5.236 1.381 -7.474 43.528
Risikovorsorge
2009 -7.687 -181 -2.385 0 -10.254
2008 -5.483 -1.654 -313 0 -7.450
Provisionsiiberschuss
2009 14.189 9.273 5.566 -4 29.025
2008 14.739 8.913 7.419 -8 31.062
Handelsergebnis
2009 1.051 707 553 0 2.310
2008 -2.622 506 874 0 -1.242
Verwaltungsaufwand
2009 -35.741 -8.267 -7.355 1.152 -50.211
2008 -34.886 -7.374 -8.316 1.382 -49.194
Sonstiges betriebliches Ergebnis
2009 1.138 -666 231 -1.147 -445
2008 3.344 453 3.017 -3.812 3.002
Erfolg aus Finanzinvestitionen
2009 -11.081 72 37 0 -10.973
2008 -6.401 -27 -252 0 -6.680
Jahresuiberschuss vor Steuern
2009 3.668 11.049 -2.663 -11.802 253
2008 13.076 6.053 3.809 -9.911 13.026
Bilanzsumme
2009 2.220.310 402.888 140.971 -348.464 2.415.706
2008 2.245.986 509.014 145.761 -550.106 2.350.655




in T€ Osterreich Liechtenstein Schweiz }é?enra(r)'nlgi;- E;)gnezlfr:ins-
Forderungen an Kunden
2009 1.685.804 134.039 35.468 0 1.855.311
2008 1.594.632 130.736 50.386 0 1.775.754
Primarmittel
2009 1.240.659 291.648 89.006 -9.330 1.611.984
2008 1.312.712 318.172 68.130 -13.419 1.685.595
Verbind. gegentiber Kunden
2009 912.544 291.648 89.006 -7.227 1.285.972
2008 900.441 318.172 68.130 -7.784 1.278.959
verbriefte Verbindlichkeiten
2009 328.115 0 0 -2.103 326.012
2008 412.271 0 0 -5.635 406.636

38) Risikobericht
Die Volksbank Vorarlberg erfiillt die zentrale Aufgabe der Implementierung und Betreuung der Prozesse und Methoden zur Identifikation, Steuerung, Messung und Uberwachung der
Risiken innerhalb der gesamten Volksbank Vorarlberg Gruppe.
Zum Zwecke des internen Risikomanagements werden unterschiedliche Risikokategorien adressiert:
- Kreditrisiko (Adressrisiko)
- Marktrisiko mit Zinsanderungsrisiko, Immobilienrisiko und sonstigen Marktrisiken
- operationelles Risiko
- Liquiditatsrisiko
- sonstige Risiken
Die Risikostrategie wird jahrlich durch den Gesamtvorstand der Volksbank Vorarlberg Gruppe neu bewertet und festgelegt und bildet die Grundlage fir einen einheitlichen Umgang
mit Risiken. Durch den jahrlichen Aktualisierungsprozess unter Berticksichtigung methodischer Fortschritte in Bezug auf das Management von Risiken sowie gesamthafter
volkswirtschaftlicher Veranderungen kann die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit jederzeit gewéahrleistet werden.
Die Volksbank Vorarlberg Gruppe hat die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen getroffen, um dem Anspruch eines modernen Risikomanagements zu entsprechen. Es gibt
eine klare Trennung zwischen Markt und Risikomessung und -kontrolle.
Um den langfristigen Erfolg der Volksbank Vorarlberg und ein selektives Wachstum in den entsprechenden Markten zu ermdglichen, ist das Risikomanagement und Risikocontrolling
darauf ausgerichtet, den bewussten Umgang und das professionelle Management fir Adressenausfall-, Markt- und Liquiditétsrisiken, Beteiligungsrisiken und operationelle Risiken
sicher zu stellen.
Das Risikomanagement berticksichtigt dabei insbesondere die gesetzlichen Rahmenbedingungen auf Basis des dsterreichischen Bankwesengesetzes (BWG) sowie Anforderungen
an Kreditinstitute zur Begrenzung der Risiken aus dem Bankgeschaft.
a) Kreditrisiken (Adressrisiken)
Unter Kreditrisiken verstehen wir mogliche Wertverluste, die uns durch den Ausfall oder die Bonitétsverschlechterung von Geschaftspartnern entstehen. Im Besondern betrifft dies
das Ausfallrisiko aus Kreditgeschéften mit Privat- und Firmenkunden.
Fir die Ausgestaltung der Prozesse im Kreditgeschéft ist die klare funktionale Trennung folgender Bereiche einzuhalten:
- Markt: Bereiche, die Geschéfte initiieren und eine Stellungnahme abgeben.
- Marktfolge: Bereiche, die nicht dem Bereich ,Markt“ zuzuordnen sind und eine weitere - vom Bereich ,Markt“ unabhéngige - Stellungnahme abgeben.
Diese Aufgabe tibernimmt in der Volksbank Vorarlberg die Abteilung ,Marktfolge Aktiv* mit den Teams ,Prifung” und ,Risikomanagement".
Das Risikomanagement ist fiir die risikomaRige Beurteilung und Aufrechterhaltung der Steuerung im Kreditgeschéft zustandig. Das Risiko-Management betrachtet die einge-
gangenen Risiken unter Rentabilitats-, Risiko- und Risikoverkraftungsgesichtspunkten.
Kreditrisikomanagement
Mit dem Kreditgeschéaft sind im Wesentlichen folgende Risiken verbunden:
- Ausfallsrisiko,
- Bonitatsanderungsrisiko,
- Wahrungsrisiko bei Fremdwéahrungskrediten,
- Verwertungsrisiko von Sicherheiten,
- Gestionsrisiko bei Konsortialkrediten
- Klumpenrisiko sowie auch
- operationelle Risiken.
Diese Risiken werden laufend Giberwacht und gesteuert. Es ist das Ziel, mit den im Sektor abgestimmten Methoden zeitgerecht
- das Risiko aufzuzeigen,
- ihm entgegen zu wirken,
- die Entwicklung zu Giberwachen sowie
- Einzelrisiken und die Gesamtrisiken fiir die Bank zu minimieren,
um so das langfristige Uberleben der Bank sowie des Konzerns sicher zu stellen. Von allen Beteiligten wird durch Bewusstseinsbildung laufend auf eine ausgewogene Kreditrisi-
kopolitik verbunden mit einem angemessenen, verkraftbaren Gesamtrisiko geachtet. Dies erfolgt durch eine gemeinsame Entscheidungsfindung mit den am Markt tatigen Kunden-
betreuern.
Der Aufgabenbereich des Kreditrisikomanagers der Volksbank umfasst:
- Integration des Kreditrisikomanagements in das Gesamtbankrisikomanagement
- Weiterentwicklung der gegenstandlichen ORG-Anweisung sowie der im Hause angewandten Instrumente zur Kreditrisikosteuerung,
- anlassbezogene Risikoliberwachung,
- periodische Risikoliberwachung,
- Berichterstattung an Vorstand und/oder Risikokomitee.
RisikosteuerungsmafRnahmen
Folgende MafRnahmen zur Risikosteuerung stehen zur Verfligung:
a) Risikovermeidung
In der Regel gleichbedeutend mit dem Verzicht auf das Geschéaft auf Grund:
- Abweichung von der Kreditrisikostrategie
- Abweichung vom Regionalitatsprinzip
- Kreditportfoliosteuerung
- Kritische Branche
- Besondere Art des Geschéftes (unbekanntes Geschéftsfeld)
b) Risikominderung
- klare Besicherungsvorschriften
- risikoadaquates Pricing
- Definition von generellen und individuellen Kreditobergrenzen
- Schaffung entsprechender organisatorischer und personeller Voraussetzungen, die einen qualifizierten Kreditvergabeprozess ermdglichen
c) Risikotransfer
MaRnahmen, die darauf ausgerichtet sind, Risiken aus dem Kreditportfolio auf Dritte zu tibertragen oder aus dem Kreditportfolio von Dritten zu ibernehmen (positiver Portfolioeffekt):
- Konsortialkredite (Ubertragung auf Dritte)
- Syndizierungen (Ubernahme von Dritten)
- Kreditderivate (Ubertrag und Ubernahme)
d) Risikovorsorge

MaRnahmen um das verbleibende Kreditrisiko durch Eigenmittel unterschiedlicher Art abzudecken (Einzelwertberichtigung), sodass im Eintrittsfall keine Geféahrdung des Fortbe-
stands des Unternehmens gegeben ist.



e) Risikodiversifikation
Grundsatz der Streuung und Risikoverteilung
- Definition einer GréRenbeschrankung
. Einzelhdchstgrenzen
. Summenbegrenzung (z.B. Summe aller Syndizierungen)
- moglichst viele Kredithehmer mit kleineren, langerfristigen Gberwiegend besicherten Krediten (Fokus Wohnbaufinanzierungen)
- Vermeidung einer Konzentration in den einzelnen Kreditsegmenten mit einer hohen Korrelation untereinander
Anlasshezogene Risikotiberwachung
- Ergreifung der Initiative bei Erhalt von "bad news" (z.B. KSV-Nachmeldung, sicherheitsrelevante Grundbuchséanderungen, Insolvenzmeldung etc.)
- dariber hinaus bei Groengagements:
. Risikoerkennung, Risikovermeidung und Risikoaufdeckung im Anlassfall (z.B. Antragsabarbeitung)
. jahrliche Kreditprolongationen
. laufende Bilanzbeurteilung
. Ratingprozess
Periodische Risikoliberwachung (Portfoliotiberwachung)
- monatliche Auswertung der Kredite ,im Verzug > 90 Tage*
- Auswertungen zur Risikodiversifikation:
. Branchen
. Kundensegmente
. Ratingklasse
. Regionen
. GroRenordnungen (Granularitat).
- Auswertungen zur Besicherungsstruktur (Entwicklung Blankoanteile)
- Durchfiihrung von Stresstests nach den Verbundvorgaben
- derzeit noch vierteljahrliche ,Kreditrisikomanagmentauswertung OGV* (nach Einfilhrung ,RM-neu* monatliche Auswertung)
- halbjéhrliche ,Kreditrisikositzungen*
Reporting
Berichtslegung erfolgt jeweils an den Vorstand und das Risikokomitee.
- monatlicher standardisierter Risikobericht, dieser beinhaltet:
. Ergebnisse aus der Portfolioiberwachung mit Hinweisen auf allenfalls zu ergreifende RisikosteuerungsmaBnahmen,
. Besonderheiten aus der Einzelkreditiberwachung
- vierteljahrliches OGV-Risikomanagement (nach Einfiihrung ,Riskomanagement-neu” in den monatlichen Risikobericht integriert)
- Bericht zur jahrlichen Kreditpriifung durch den Osterreichischen Genossenschaftsverband (kurz: OGV)
AuRerhalb der regelmaRigen Berichte werden erkannte Risiken, sofern Gefahr in Verzug, unverziglich und uneingeschrankt dem Risikovorstand berichtet, der je nach Gefahr und
Dringlichkeit
- eine direkte Lésung uber den jeweiligen Kundenbetreuer oder die zustandige Fachabteilung/Filiale veranlasst,
- das Risikokomitee einberuft und/oder
- den Gesamtvorstand informiert.
Die wichtigsten Kennzahlen zur Beschreibung der Kreditrisiken fiir die unterschiedlichen Geschéftsfelder zum Bilanzstichtag werden in der folgenden Tabellen dargestellt und stellen
Exzerpte aus dem Konzern-Risikoreport dar.
Darstellung der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden aufgeteilt nach Kreditqualitat und Zuordnung zu den einzelnen Risikokategorien.

Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden

EUR Tsd. 31.12.2009
Buchwert brutto 2.126.604
Risikovorsorge -54.953
Buchwert netto 2.071651

Einzelwertberichtigung

Risikokategorie 1(1A - 1IE) 0
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 4.124
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 49.994
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 59.604
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 38.714
Buchwert brutto 152.436
Risikovorsorge -52.331
Buchwert netto 100.105
Mehr als 90 Tage Uberféllig aber nicht wertberichtigt
Buchwert brutto 12.890
Weder tberfallig noch wertberichtigt
Risikokategorie 1(1A - 1E) 185.517
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 680.601
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 927.425
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 157.317
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 10.418
Buchwert brutto 1961278
Portfoliowertberichtigung -2.622
Gesamt-Buchwert netto 2.071.651

Die Einteilung in die einzelnen Risikokategorien erfolgt nach den internen Ratingstufen. Forderungen der Risikokategorie 1 weisen die hdchste Bonitat (niedrigste erwartete Aus-
fallsrate) auf wahrend Forderungen der Risikokategorie 4 die niedrigste Bonitat aufweisen und Forderungen der Risikokategorie 5 konzernintern ausgefallene Forderungen darstel-
len. Entsprechend erklart sich auch die Verteilung der Risikovorsorgen.
Die nachfolgende Tabelle stellt die Brutto- und Nettobuchwerte der einzelwertberichtigten Forderungen nach ihrer jeweiligen Risikokategorie dar.
Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden

EUR Tsd. brutto netto
31.12.2009
Risikokategorie 1(1A - 1IE) 0 0
Risikokategorie 2 (2A - 2E) 4.124 2.654
Risikokategorie 3 (3A - 3E) 49.994 39.305
Risikokategorie 4 (4A - 4E) 59.604 40.849
Risikokategorie 5 (5A - 5E) 38.714 17.297
Gesamt 152.436 100.105

Die nachfolgende Tabelle gibt den Wert der Sicherheiten zugeordnet auf die einzelnen Forderungen an.



Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden
EUR Tsd. 31.12.2009

Sicherheiten zu einzelwertberichtigten Forderungen

Sicherheiten SK 1 85.291
Sicherheiten SK 2 6.508

Sicherheiten zu Forderungen, die mehr als 90 Tage uberféllig aber nicht wertberichtigt sind

Sicherheiten SK 1 9.832

Sicherheiten SK 2 765
Sicherheiten zu Forderungen, die weder Uberfallig noch wertberichtigt sind

Sicherheiten SK 1 964.115

Sicherheiten SK 2 116.477
Wert der Sicherheiten gesamt 1.182.988

Zu den Sicherheiten SK 1 zahlen Barreserve, Wertpapiere, Hypotheken, Garantien und Mobilien, sonstige Sicherheiten sind unter den Sicherheiten SK 2 ausgewiesen. Die wich-
tigste Besicherungsform im Kreditgeschéaft ist die Hypothek. Mobiliensicherheiten stammen aus den Leasingeinheiten des Konzerns und stellen im Wesentlichen Privat PKWs dar.
Leitlinien zur Risikobegrenzung, Regionalitatsprinzip

Einzugsgebiet

Das Einzugsgebiet der Volksbank Vorarlberg Gruppe umfasst die Bodenseeregion. Die Bearbeitung der einzelnen Regionen erfolgt durch die jeweils néchstgelegene Filiale bzw.
Tochtergesellschaft. Im Hinblick auf ihre regionale Verankerung nimmt die Volksbank Vorarlberg von einer aktiven Kundenakquisition auBerhalb des oben skizzierten Einzugsbe-
reichs Abstand.

Bank- und insbesondere Kreditgeschéfte auRerhalb des angestammten Einzugsbereiches beschranken sich auf Kreditvermittlungen von mit der Volksbank Vorarlberg in Kontakt
stehenden Vermittlern, soweit diese Finanzierungen nach den Richtlinien der Volksbank Vorarlberg als einwandfrei besichert gelten und auf konsortiale Kreditfinanzierungen in-
nerhalb des Volksbankensektors, soweit diese einen ausreichenden Einblick in die Entwicklung des Kreditkunden sicherstellen.

Konsortialkreditgeschaft und Syndizierungen

Die Investkredit Bank AG bietet im Wege der Internetplattform ,www.banks2banks.at* den Banken Beteiligungen an Finanzierungen der Investkredit an. Nach Unterfertigung der
Vertraulichkeitserklarung kann die Volksbank die entsprechenden Informationen zum jeweiligen Kreditgeschaft anfordern bzw. Einsicht nehmen und eine Beteiligung an der Fi-
nanzierung beantragen.

Die Volksbank Vorarlberg wird die Beteiligung an solchen und vergleichbaren Finanzierungen bevorzugt bei jenen Kreditnehmern (Kunde oder Nichtkunde) in Betracht ziehen, die
einen Bezug zu Vorarlberg haben. Bei Kreditnehmern, die keinen Bezug zu Vorarlberg haben, gelten folgende Grenzen:

- Eine einzelne Beteiligung darf den Betrag von € 3 Mio. nicht tibersteigen.

- Die Summe dieser Beteiligungen darf € 30 Mio. nicht Gbersteigen.

Kredite mit erhdhtem Geschéftsrisiko
Fremdwahrungskredite

Die Volksbank Vorarlberg hat aufgrund der geographischen Lage einen hohen Anteil an Fremdwahrungskrediten (insbesondere in CHF). Bei Fremdwé&hrungskrediten wird beson-
ders auf die Einhaltung der Mindeststandards der Finanzmarktaufsicht (FMA) bei der Vergabe von Fremdwahrungskrediten geachtet.

Fremdwahrungskredite werden grundsétzlich nur an Kunden mit guter Bonitat, guter Besicherung und Einkunften in der jeweiligen Fremdwéahrung vergeben.

Um die Risiken von Fremdwahrungskrediten genau zu Giberwachen, werden periodisch ,Stresstests" durchgefuhrt. Hierbei wird untersucht, welche Auswirkungen eine negative
Kursveranderung von z.B. 20 % auf die Situation der Bank haben kénnte. Dies wird gleichzeitig mit einer Bonitatsverschlechterung der Kunden (um z.B. 2 Ratingklassen) bzw.
Reduktion des méglichen Besicherungsansatzes kombiniert. Die dadurch entstehende Anderung der Risikopotentiales wird der bestehenden Risikodeckungsmasse gegeniiber-
gestellt.

Weiters ist aus dem EDV-System erkennbar, wie sich die Kursveranderungen fur den Kunden aktuell auswirken (Gegeniberstellung: Einstiegskurs - aktueller Kurs) Dies ermoglicht
rasche Reaktionen auf starke Kursveranderungen.

Tilgungstragerkredite

Die Volksbank Vorarlberg hat ein effizientes Instrument zur Uberwachung der Tilgungstrager im Einsatz. Dieses EDV-System ermdglicht uns eine Darstellung des aktuellen Be-
standes und eine Uberwachung der laufenden Besparung der Tilgungstrager durchzufiihren.

Bei Abweichungen von der vereinbarten Ansparung des Tilgungstrégers erfolgt umgehend eine entsprechende Reaktion (Information des Kunden und Vereinbarung einer zusétzli-
chen Besparung oder Umstellung auf Tilgung).

Aktuell werden keine neuen Tilgungstragerkredite vergeben.

Finanzierung von ,Bilanzverweigerern®

Unabhéngig vom § 27 Abs. 8 BWG (ab € 750.000,00 zwingend erforderlich) ist die Vorlage/Offenlegung wirtschaftlicher Unterlagen vor Krediteinraumung unbedingt erforderlich.
Wenn Kreditnehmer die Offenlegung der wirtschaftlichen Verhaltnisse verweigern (,Bilanzverweigerer), ist bis zu einer in den Vergaberichtlinien definierten Bagatellgrenze eine
zusatzliche Bewilligung durch die Kreditpriiffungsabteilung und bei Ubersteigen der Bagatellgrenze ein Vorstandsbeschluss erforderlich.

Grolkredite — betragliche Selbstbeschrankung

Um eine ordentliche Risikostreuung zu erreichen, wurden unabhéngig von den BWG-Bestimmungen (Grof3veranlagungsgrenze, Einzelkredithdchstgrenze), hausinterne Limite fur
kreditnehmerbezogene bzw. konzernbezogene Einzelrisiken definiert. Diese Grenzen werden periodisch (zumindest einmal jéhrlich) tiberprift und angepasst.

Im Kreditgeschéft soll das Gesamtobligo eines Konzerns grundsétzlich die jeweilige GroRveranlagungsgrenze geman § 27 Abs. 2 BWG nicht Ubersteigen. Fur groRere Veranlagun-
gen soll eine Konsortialbeteiligung angestrebt werden. Die Definition ,Konzern“ orientiert sich an den Bestimmungen des BWG.

Samtliche Veranlagungen, die den Betrag von 5 % der anrechenbaren Eigenmittel Uberschreiten, werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnisnahme vorgelegt. Eine Zustimmung des
Aufsichtsrats ist erforderlich, sofern die GroRBveranlagungsgrenze tiberschritten wird.

Neuartige Geschafte

Vor der Aufnahme von neuartigen Geschaften — in neuen Produkten, Geschéftsarten oder auf neuen Markten (einschlie3lich neuer Vertriebswege) — wird dafir jeweils ein Konzept
ausgearbeitet und schriftlich fixiert, welches deren Risikogehalt sowie allféllige Auswirkungen auf Risikomanagement, Risikocontrolling und Risikostrategie aufzeigt. Dieses Konzept
ist von der gesamten Geschéftsleitung zu genehmigen. Dies gilt auch fiir neuartige Geschéfte bzw. Produkte, die von Verbundeinrichtungen angeboten werden. Geschéfte mit
besonderem Risikogehalt werden nur nach einem grundsatzlichen Einverstandnis durch den Aufsichtsrat durchgefihrt.

Umsetzung Basel Il (Saule | und I1)

Die Volksbank berechnet seit 1. Janner 2008 die Bemessungsgrundlage entsprechend dem Kreditrisiko-Standardansatz gemaR § 22a BWG mit der einfachen Methode zur An-
rechnung von Sicherheiten (§ 22g BWG). Seit 1. Janner 2008 wird fur die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung fiir das operationelle Risiko der Basisindikatoransatz (§ 22j BWG)
angewendet.

Die hierfur notwendigen institutsinternen Vorbereitungsarbeiten wurden rechtzeitig abgeschlossen. Die Volksbank bedient sich hinsichtlich der EDV-Anwendungen des verbund-
internen Rechenzentrums, der ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck (ARZ).

Die programmtechnischen Umsetzung des Kreditrisiko-Standardansatzes und des Meldewesens erfolgte in Abstimmung mit Vertretern des Volksbankenverbundes, wurde im ARZ
rechtzeitig umgesetzt und steht der Bank zur Verfligung.

Die interne Revision war in die institutsinternen Vorbereitungsarbeiten laufend einbezogen.

In der Vergangenheit hat die Volksbank die EDV-technischen Vorkehrungen getroffen, um die Anforderungen der BWG Novelle 2006 zur neuen Eigenmittel-Berechnung zu erfillen.
Dazu wurde in einem sektorweiten Projekt, das unter der Federfiihrung der VB-AG entwickelte Programm RiWa, das nunmehr auch von der OeNB zur Berechnung des IRB-An-
satzes und des Standardansatzes zugelassen wurde, herangezogen und angepasst. Die Ergebnisse daraus entsprechen den Anforderungen.

Dariber hinaus hat sich die Volksbank auf die Anforderungen aus der Saule Il vorbereitet. Zu diesem Zweck wurden - ebenfalls im Rahmen eines sektorweiten Projektes - mit Unter-
stlitzung durch externe Berater, umfangreiche Hilfestellungen erarbeitet, auf die die Volksbank im Rahmen ihrer Umsetzung zuruickgreifen konnte. Im Wesentlichen wurden von der
Volksbank entsprechend dem Geschéftsumfang alle Fragen der organisatorischen Umsetzung im Zusammenhang mit den Anforderungen der Saule Il behandelt, die eingeschla-
gene Risikostrategie im Kredit- wie auch im Veranlagungs- und Zinsbereich im Rahmen eines Risikohandbuches festgeschrieben und ein neu entwickeltes und den Anforderungen
des BWG entsprechendes sektorweit einheitliches Risikomanagement und Risiko-Limitsystem entwickelt und implementiert.

b) Marktrisiko

Die Volksbank Vorarlberg definiert Marktrisiko als den potenziell méglichen Verlust aus Marktveranderungen durch schwankende bzw. sich &ndernde Zinssétze, Devisen- oder
Aktienkurse und Preise. Die mit Risiko behafteten Positionen entstehen entweder durch Kundengeschafte oder durch bewusste Ubernahme von Positionen und werden durch den
Unternehmensbereich Investment Banking — Gruppe Treasury gemanagt.

Aufbauorganisation - Funktionale Trennung

Die Volksbank Vorarlberg trennt ,Handel“ und ,Uberwachung* in nachstehende Bereiche:

- Markt - Handel: Investmentbanking

- Marktfolge - Uberwachung: Investmentbanking-Service



Die alleinige wechselseitige Vertretung fir die Bereiche Handel und Uberwachung ist nicht zulassig. Bei Uberschneidungen aufgrund von Abwesenheiten darf die Funktionstrennung
nicht aufgehoben werden. Im Zweifel ist die gesamte Geschéftsleitung unmittelbar einzuschalten.

Die Bereiche Abwicklung und Risiko-Controlling sind ebenfalls vom Bereich Markt/Handel organisatorisch strikt getrennt. Unabhéngig von der aufbauorganisatorischen Zuordnung ist
die Uberwachungstétigkeit strikt von den anderen Funktionen (vor allem Handelsfunktionen) zu trennen. Die Funktionstrennung ist auch bei der Vergabe von EDV-Benutzerbe-
rechtigungen aufrecht zu halten.

Ablauforganisation — Aktiv-Passiv-Management-Komitee (APM-Komitee)

Entscheidungen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung als auch der Eigenveranlagung werden ausschlief3lich in APM-Sitzungen getroffen. Die getroffenen Entscheidungen sind ent-
sprechend zu protokollieren.

Alle Mitglieder des APM-Komitees sind verpflichtet, sich tiber die Funktions- und Wirkungsweise sowie tiber das Risikopotential aller genehmigten Geschéfte fachlich stets auf dem
Laufenden zu halten.

Bei Abwesenheit eines Vorstandsmitgliedes sollten nur gewdhnliche Geschéfte abgeschlossen werden. Es dirfen keine neuartigen Geschéfte bzw. Geschéfte in unbekannten
Mérkten abgeschlossen werden.

APM-Sitzungen finden mindestens quartalsméagig - und zusatzlich im Anlassfall - statt.

Leitlinien zur Risikobegrenzung: Begrenzungen im Zinsbuch — Passive Risikostrategie

Die Volksbank Vorarlberg fahrt im Zinsbuch, das alle zinsrelevanten Positionen der Bankbilanz umfasst, zur Steuerung der Zinsrisiken eine passive Strategie auf Basis eines
gleitenden 10-Jahres Durchschnitts. Ziel dieser Strategie ist es, langfristig positive Fristentransformationsertrage zu erzielen. APM dient dabei als Plattform.

Die Volksbank sieht in der Fristentransformation eine Ertragskomponente der Bank und ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Limite langfristig durchschnittliche Ertrage zu er-
zielen. Die Mdglichkeit kurzfristiger negative Abweichungen bis zur festgelegten Grenze werden bei ungewohnlichen Zinssituationen (z.B. inverse Zinsstrukturkurve) akzeptiert.
Begrenzungen in der Eigenveranlagung (A-Depot)

Die Eigenveranlagung stellt keine wesentliche Ertragskomponente der Volksbank Vorarlberg dar, sondern dient tiberwiegend der Li2-Reservehaltung. Spezialfonds werden dem A-
Depot zugerechnet und in der Zinsrisikosteuerung im Rahmen des APM-Komitees beriicksichtigt. Geschafte in Derivaten werden ebenfalls abgeschlossen. Bei diesen Positionen
wird besonderer Wert auf die Risikoerfassung gelegt.

Die Wertpapieranlagen in Anleihen und Schuldverschreibungen erfolgen innerhalb der Kategorie ,Investment Grad“ (Standard & Poor’s Rating AAA bis BBB-/Moody’s Rating Aaa bis
Baa3). Abweichungen von dieser Norm sind nur mit hinreichender Begriindung und mit adédquatem Risikoausweis mdglich.

Beschrankungen der Kontrahentenrisiken

Da die Volksbank Vorarlberg Veranlagungs- und Derivatgeschéfte auch auBerhalb des Sektors abschlief3t, muss fir jeden Kontrahenten ein eigenes Kontrahentenlimit mittels
Vorstandsbeschluss festgelegt werden. Generell wird darauf geachtet, dass nur mit Kontrahenten mit gutem Rating Geschafte gemacht werden; Basis bilden dabei die Einstufungen
der Ratingagenturen ,Standard and Poor’s* und/oder ,Moody's“. Unterste Ratingkategorie: Baa3 bzw. BBB-. Abweichungen von dieser Norm sind nur mit hinreichender Begriindung
und mit adaquatem Risikoausweis moglich. Der Geschéftspartner Osterreichische Volksbanken AG wird keinem Kontrahentenlimit unterworfen.

Zinsanderungsrisiko

Zukinftige Zinssatzbewegungen sind ungewiss, haben jedoch Einfluss auf die finanzielle Gebarung der Bank. Das Eingehen dieses Risikos ist ein vollig normaler Bestandteil des
Bankgeschaftes und stellt eine wichtige Einkommensquelle dar. Allerdings kdnnen tibertriebene Zinsrisikowerte eine signifikante Bedrohung fir die Ertrags- und Kapitalsituation
darstellen. Dementsprechend ist ein wirkungsvolles Zinsrisikomanagement, das das Risiko abgestimmt auf den Geschaftsumfang tiberwacht und begrenzt, wesentlich fiir die Erhal-
tung der Risikotragféahigkeit der Bank bzw. des Konzerns.

Erklartes Ziel des Zinsrisikomanagement ist es, alle wesentlichen Zinsrisiken aus Aktiva, Passiva und AuRerbilanzpositionen des Bankbuches zu erfassen. Dafir ist es notwendig
sowohl den Einkommenseffekt als auch den Barwerteffekt von Zinsanderungen mit Simulationsszenarien in Form von statischen und dynamischen Reports zu analysieren.

Die funktionale Trennung zwischen den Einheiten, welche Zinsrisiken eingehen und jenen die diese Risiken Uberwachen ist gegeben.

Ein Baustein des Reportings ist der Gap-Report, welcher auch die Basis fir die Zinsrisikostatistik nach der Methode Zinsbindungsbilanz bildet. Zur Ermittlung der Gaps werden
zinssensitive Produkte nach ihren Restlaufzeiten bzw. ihren Zinsfestsetzungszeitpunkt den entsprechenden Laufzeitbédndern zugeordnet.

Darstellung der Nettopositionen nach Wahrungen in Laufzeitbédndern Aktivilberhang (-) / Passiviiberhang (+):

Wahrung bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre tber 5 Jahre Gesamt
2009
EUR 232.100 -154.111 -11.619 -10.549 55.821
usD 7.208 -1.728 -5.508 0 -28
CHF -39.098 7.662 9.471 -441 -22.406
JPY -376 201 0 0 -175
GBP 440 -96 -304 0 40
CAD 16 -1 -12 0 3
sonstige 456 -104 -528 0 -176
Gesamt 200.746 -148.177 -8.500 -10.990 33.079
Wéhrung bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre tber 5 Jahre Gesamt
2008
EUR 343.049 -201.474 37.034 -23.114 155.495
usD 3.770 -1.621 -2.028 -127 -6
CHF -25.603 2.684 9.967 312 -12.640
JPY -2.669 2.540 0 0 -129
GBP 515 -465 -40 0 10
CAD 93 -66 0 0 27
sonstige 75 -112 -288 0 -325
Gesamt 319.230 -198.514 44.645 -22.929 142.432
Nach Ermittlung der Nettopositionen und deren Gewichtung mit den zugehérigen Gewichtungsfaktoren erhélt man erste Risikokennzahlen. Wird nun das so ermittelte Barwertrisiko
im Verhéltnis zu den anrechenbaren Eigenmitteln gesetzt erhalt man eine weitere Kennzahl.
Zinsanderungsrisiko in % der anrechenbaren Eigenmittel
2009 2008
Wahrung Zinsrisiko in %der_ anrec_henbaren Zinsrisiko in %der_ anrec_henbaren
Eigenmittel Eigenmittel
EUR 4.484 2,20 % 4.697 231%
usD 324 0,16 % 157 0,08 %
CHF 15 0,01 % 463 0,23 %
JPY 7 0,00 % 24 0,01 %
GBP 17 0,01 % 8 0,00 %
CAD 0 0,00 % 0 0,00 %
sonstige 29 0,01 % 17 0,01 %
Gesamt 4.876 2,40 % 5.366 2,64 % |

Zusatzlich kann ein Gap-Report, welcher das Basisrisiko z.B. von Positionen, welche an die Sekundérmarktrendite gebunden sind, durch replizierende Fixzinsportfolios approximiert,
erstellt werden.

Um weitere Kennzahlen zu erhalten werden zusétzlich Barwert Reports erstellt. Neben Parallelverschiebungen kommen auch Drehungen der Zinskurven zum Einsatz. Diese
Szenarien und Stresstests werden regelmagig auf ihre Giiltigkeit gepriift und kdnnen erganzt oder ersetzt werden.

Derzeit werden folgende Szenarien durchgefiihrt:

- Parallelverschiebung um +1bp

- Parallelverschiebung um -1bp

Unter Stresstesting wird die Entwicklung von Szenarien fiir extreme Marktbedingungen verstanden. Zinsschocks, die zu auf3erordentlichen Verlusten des Institutes fiihren kénnen,
sind ein fixer Bestandsteil des Risikomanagements.

Derzeit werden folgende Stresstests durchgefihrt:

- Parallelverschiebung um +200bp

- Parallelverschiebung um -200bp



- Drehung Geldmarkt +100bp / Kapitalmarkt -100bp

Das Reporting und somit die Messung des allgemeinen Positionsrisikos in Schuldtiteln und zinsbezogenen Instrumenten wird monatlich und bei Bedarf ad hoc durchgefiihrt.
Risikostrategie im Handelsbuch

Die Bank tatigt Handelsgeschéfte im Sinne des § 22n BWG nur in geringem Umfang und nimmt daher die Ausnahmeregelung des § 22q BWG fiir das “kleine” WP-Handelsbuch in
Anspruch. Die Bank richtet ihr organisatorisches Instrumentarium zur Kontrolle und Steuerung von Risiken hiernach aus. Dabei werden die Grenzen des § 22q (5 % des Geschéfts-
volumen bzw. € 15 Mio.) zu keinem Zeitpunkt tberschritten.

Die Bank betreibt Handelsbuchgeschafte i.S.d. BWG nur MaRgabe und Pramisse der reinen Kundenservicierung. Im Zuge dessen wurde dem Leiter Investmentbanking ein Pouvoir
eingeraumt, welches ihm erlaubt, selbstandig Wertpapierdispositionen bis max.

€ 1 Mio. zu tatigen. Daruber hinaus ist die Zustimmung des direkten Vorstandes erforderlich. Kriterien:

- Anleihen innerhalb Investment-Grade

- Zertifikate und Strukturierte Wertpapiere innerhalb Investment-Grade

- Investmentfonds laut Fondsauswahlkonzept der Volksbank Vorarlberg

Neuartige Geschafte

Die Aufnahme von Geschéften in neuartigen Produkten oder Markten mit neuen Risikoprofilen bedarf eines detaillierten Konzeptes. Die Volksbank Vorarlberg bedient sich nachste-
hendem, 3teiligen Losungsfindungsprozess: Innovationskreis - Anlageausschuss — Vertriebssitzung. Fir die Vorbereitung ist ausreichend Zeit zu reservieren.

Dabei werden keine Geschafte getatigt, bei denen

- die Produktspezifika und Marktbesonderheiten nicht von allen Beteiligten in der Bank verstanden werden,

- die Risiken im Missverhaltnis zum erzielbaren Ertrag stehen,

- das Risiko nicht in der nétigen Genauigkeit berechnet werden kann, oder

- das Risikobudget bzw. ein Limit dadurch tberschritten wird.

Waéhrungsrisiko — FX Risiko

Das Wahrungsrisiko beschreibt allgemein die Unsicherheit, wenn erstens ein Geschaft in auslandischer Wahrung abgewickelt wird und dabei entweder Hin- oder Rucktausch zeitlich
auseinander fallen und zweitens der Wechselkurs zwischen beiden beteiligten W&hrungen flexibel ist. Aufgrund dieser Unsicherheit ergeben sich potenzielle Wahrungskursverluste
oder -gewinne.

Insgesamt ist die Volksbank Vorarlberg nur einem sehr geringen Wéhrungsrisiko ausgesetzt da es Geschéftspolitik der Bank ist, jede Transaktion mit nennenswertem Volumen
entsprechend abzusichern.

Generell werden samtliche Positionen, die sich aus dem Kauf oder Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten ergeben, von der Volksbank Vorarlberg tiber Absicherungsgeschafte
abgedeckt. Fur eine allgemeine Sensitivitatsanalyse kann die Volksbank Vorarlberg auf verschiedene Risikokennzahlen zuriickgreifen.

Sensitivitatsanalyse

Delta bei Optionen

Das Delta einer Option ist das Verhaltnis der Anderung des Optionspreises zur Anderung des Underlying-Kurses. Dieser entspricht der Anzahl an Stiicken des Underlyings, die fir
jede Short-Position in einer Option gehalten werden muss, um ein risikoloses Portfolio zu bilden.

Angenommen, das Delta einer Kaufoption auf eine Aktie betrét 0,6. Das bedeutet bei einer Anderung des Aktienpreises um einen kleinen Betrag, dass sich der Optionspreis um 60
% dieses Betrages andert.

Delta von Termin Geschéften

Das Delta Konzept kann nicht nur auf Optionen angewendet werden. Das Delta eines Termin Geschéaftes auf ein bestimmtes Underlying betragt immer 1. Man kann also die Short
Position in einem Termingeschéft durch den Erwerb einer Einheit des Underlyings absichern.

Theta

Das Theta einer Option misst die Sensitivitat des Portfoliowerts gegeniiber der Restlaufzeit, wobei alle anderen Faktoren konstant gehalten werden. Theta wird manchmal als Ma3
fur den Zeitwertverfall eines Portfolios bezeichnet. Das Theta einer Option ist gewohnlich negativ. Der Grund dafir ist, dass, wenn alle anderen Faktoren konstant bleiben, der Wert
der Option mit abnehmender Restlaufzeit geringer wird. Delta und Theta unterscheiden sich grundlegend. Es besteht Unsicherheit hinsichtlich des zukunftigen Wertes des
Underlyings, aber nicht hinsichtlich des Ablaufs der Zeit. Es ist sinnvoll, sich gegen Preisanderungen des Underlyings abzusichern, jedoch besteht kein Sinn darin, sich gegen den
Zeitwertverfall eines Portfolios abzusichern. Dennoch halten viele Marktteilnehmer Theta fir eine nitzliche deskriptive Kennzahl eines Portfolios, da Theta in einem deltaneutralen
Portfolio als Stellvertreter fir Gamma dient.

Gamma

Das Gamma beschreibt die Sensitivitat des Delta bei einer Veranderung des Underlying-Preises. Wenn Gamma klein ist, dann verandert sich das Delta langsam. Ist Gamma jedoch
hoch im Betrag, reagiert das Delta empfindlich auf Anderungen im Preis des zugrunde liegenden Wertes.

Vega

Das Vega eines Derivates, ist die Sensitivitat des Wertes der Option gegentiber der Volatilitat des Underlyings. Weist Vega einen hohen Absolutbetrag auf, reagiert der Wert des
Underlyings sehr empfindlich auf kleine Anderungen der Volatilitét.

Rho

Das Rho einer Option gibt die Sensitivitat des Wertes der Option gegeniiber dem Zinssatz an. Bei einem Wert fiir Rho von -46 verringert sich der Wert der Option bei einem Zinsan-
stieg von einem Prozent um 0,46.

Aufstellung derivativer Finanzinstrumente — Restlaufzeiten und Marktwert

Betrége in T€ Nominale Marktwert
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre uber 5 Jahre Summe 31.12.2009 31.12.2008
Zinsbezogene Geschafte 35.211 410.021 246.251 691.483 16.495 -4.142
Caps&Floors 345 108.312 41.069 149.726 404 -42
Interest Rate Swaps 34.866 301.709 205.183 541.757 16.091 -4.100
Wahrungsbezogene Geschafte 621.061 266.951 0 888.012 -5.298 -12.837
Cross Currency Swaps 134.807 266.951 401.758 -4.976 1.260
Devisenswaps 248.247 248.247 -428 -14.143
Devisen Optionen 0 0 0 0
Devisen Termingeschéfte 238.007 238.007 106 46
Sonstige Geschéfte 0 0 0 0 0 0
Optionen 0
Gesamtsumme 656.272 676.972 246.251 1.579.496 11.197 -16.979
c) Operationelles Risiko

Die Volksbank Vorarlberg definiert operationelles Risiko als "die Gefahr von Verlusten, die eintreten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen, Systemen oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen”. Obwohl das operationelle Risiko im OGV-Risikomanagement durch einen am Geschéftsvolumen ori-
entierten Pauschalsatz abgedeckt wird, ist es das erklarte Ziel der Volksbank Vorarlberg, das vorhandene operationelle Risiko tatsachlich zu erkennen, zu quantifizieren und zu
managen. Letzteres bedeutet, das Risiko bewusst einzugehen, zu reduzieren, zu vermeiden oder auf Dritte (z.B. Versicherungen) zu tuberwélzen.

Schaffung von Risikobewusstsein

Grundlage einer umfassenden Identifizierung operationeller Risken ist das Bewusstsein der Mitarbeiter tiber deren Existenz. Dieses Bewusstsein wird gefordert durch ein klares
Bekenntnis des Vorstands zur Steuerung operationeller Risiken sowie die Installation eines operationalen Risk-Managers.

Identifikation und Bewertung operationeller Risiken

Mittels verschiedener Instrumente soll das Auftreten von Fehlentwicklungen erkannt werden. Wesentliche Kriterien, um entsprechende Manahmen zur Prozessverbesserung zu
setzen, sind

- die Schadenshéufigkeit (unabhéngig von der Héhe des Schadens) sowie

- die potenzielle Schadenshéhe (unabhéangig vom tatsachlichen Eintritt eines Schadens).

Ereignisdatenbank

Die Ereignisdatenbank wurde im Laufe des Jahres 2008 eingerichtet und dient zur Erfassung operationeller Ereignisse (Verluste, aber auch unvorhergesehene Gewinne). Gerade
noch verhinderte Ereignisse (mogliche Verluste) werden ebenfalls erfasst. In erster Linie dient dieses Instrument der Quantifizierung von Schéden. Weitere Zielrichtung der Ereig-
nisdatenbank ist einerseits jedoch auch die Lokalisierung organisatorischer Schwachstellen sowie andererseits eine verstarkte Bewusstseinsschaffung zur kiinftigen Fehlerver-
meidung.

Systemanalyse

Im Gegensatz zur Ereignisdatenbank (ex post-Betrachtung) dient die Systemanalyse der Aufdeckung versteckter Risiken, bevor sie auftreten. Mittels regelmagiger moderierter Self
Assessment-Befragung (Risikoinventur) werden die Abteilungs- und Filialleiter vom operationalen Risk-Manager mindestens alle drei Jahre hinsichtlich ihrer Risiko-, Kontroll-, Pro-
zess- und Zielausrichtung befragt. Werden Méngel aufgezeigt, sind umgehend MaBnahmen zu deren Beseitigung zu setzen. Zudem sind sémtliche Abteilungen innerhalb eines
Zeitraumes von fuinf Jahren einer Systemanalyse durch die Interne Revision unterworfen.

Risikoreduktion, Internes Kontrollsystem

Bankinterne Abléufe sind so zu organisieren, dass Fehler eines Mitarbeiters automatisch aufgedeckt werden und somit bereinigt werden kénnen. Insbesondere bei Abschluss eines
Kreditvertrags sowie bei Eréffnung eines Girokontos oder eines Wertpapierdepots ist die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips (am oder im Akt) zu dokumentieren. Wenn (in anderen
Bereichen) aus Effizienzgriinden auf das Vier-Augen-Prinzip verzichtet wird bzw. wenn es sich um besonders risikorelevante Geschafts- oder Betriebsbereiche handelt, ist eine
weitere stichprobenartige Kontrolle durch die Fithrungskraft erforderlich.



Notfalls- und Wiederherstellungspléane

Darunter versteht man die strukturierte Erfassung von organisatorischen MaRnahmen, um im Falle eines Notfalls den Geschéftsbetrieb auf einem definierten Mindestniveau aufrecht-
zuerhalten und nach einer definierten Zeitspanne wieder voll verfiigbar zu machen. Diese Pléne sind fir geschaftskritische Prozesse notwendig, deren Ausfall hohe finanzielle oder
reputationelle Auswirkungen mit sich bringen, sie sind laufend aktuell zu halten.

Die Notfalldokumentation (inkl. Notfallinformationen wie z.B. Kontakte, Kommunikationswege und Wiederherstellungsreihenfolgen) haben zentral fur alle betroffenen Mitarbeiter
verfligbar zu sein sowie dezentral in physischer Form aufzuliegen.

Risikovermeidung, Outsourcing

Wenn ein von der Volksbank Vorarlberg abgegrenztes Unternehmen damit beauftragt wird, auf Dauer oder zumindest auf langere Zeit eine fiir die Geschéftstatigkeit wesentliche
Tatigkeit oder Funktion auszuiiben, ist laufend ein Nachweis tber die Qualitat der Leistung zu erbringen, etwa durch den Abschluss von Service Level Agreements. Dies betrifft ins-
besondere die Auslagerung der EDV (z.B. ans ARZ).

Ausgenommen von diesen Auflagen sind nicht wesentliche Tatigkeiten oder Funktionen wie z.B. Inkassowesen, Geldautomatenversorgung, Wartung technischer Geréte, allgemeine
Service- und Unterstiitzungsleistungen (Reinigung, Wachdienst, Betriebsarzt), Bereitstellung von Datenleitungen oder Informationen (Telekom, Reuters, Bloomberg).
Informationssicherheitsmanagement

Die Volksbank Vorarlberg hat Grundsétze fir den sicheren und vertrauensvollen Umgang mit Informationen (Dokumente und Dateien) zu definieren. Jeder einzelne Mitarbeiter hat in
seinem Arbeitsumfeld auf die Einhaltung der Sicherheitsregelung zu achten. Diese betreffen insbesondere das Verhalten am Arbeitsplatz und beim Verlassen des Arbeitsplatzes,
den Umgang mit Passwortern, PIN's und Zugangskarten sowie den Virenschutz von EDV-Systemen (E-Mail, Internet).

Risikouibertragung

Risken, die nur eine sehr geringe Eintrittswahrscheinlichkeit aufweisen, dafir aber existenzbedrohende AusmaRe fiir die Bank annehmen kénnen, deren bankinterne Reduktion
auferst kostspielig ware, kénnen an Dritte, insbesondere an Versicherungen tibertragen werden.

Neben den klassischen Versicherungsarten (Gebaude-, Einbruch-, Kassen-, Haftpflicht-, Kranken- und Unfallversicherung) sind auch spezielle Versicherungen gegen operationelle
Risiken zu erwagen (Berufshaftpflicht, Organpflicht, Vertrauensschaden, Geschaftsunterbrechung, Computerkriminalitat).

Im Hinblick auf die Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen zur 3. Geldwéascherei-Richtlinie und der diesbeziiglichen Rundschreiben der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht
werden die unterschiedlichsten Priif- und UberwachungsmaRnahmen in der Volksbank Vorarlberg umgesetzt:

Fir das laufende Monitoring werden die Programme ,S/Monitor — Finanz Embargo* und ,S/Monitor WEB-Check" eingesetzt. Mit Hilfe dieser Programme ist ein Abgleich der Kun-
denbeziehungen und Kontobewegungen mit den internationalen Terror-, Embargo- und PEP-Listen sichergestellt. Zusatzlich werden bankeigene Listen laufend mit Auffalligkeiten
ergénzt. Die Uberpriifung der Echtheit von vorgelegten Legitimationsdokumenten, Banknoten, Edelmetallen und Travelers Cheques erfolgt unter Einsatz der Prifsoftware ,idenTT*.
Im Jahr 2009 wurde ein besonderer Erhebungsschwerpunkt zur Einholung der Nachweise des ,wirtschaftlichen Eigentiimers* bei den bereits bestehenden Kunden erfolgreich
umgesetzt.

Die Mitarbeiter werden durch periodische Schulungen und Informationen mit den sich laufend verandernden Bedrohungen vertraut gemacht, um somit Kunden und die Volksbank
Vorarlberg vor Schaden zu bewahren.

Die Uberprifung durch die interne und externe Revision kam zum Ergebnis, dass die Aufgaben zum Schutz gegen die Gefahren der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung durch
laufende Uberwachung angemessen erfiillt werden.

d) Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung und somit die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungs-bereitschaft der VOLKSBANK VORARLBERG wird zentral von der Investmentbanking — Gruppe
,Treasury“ wahrgenommen. Da jede Entscheidung tiber die Aufnahme oder Veranlagung von Liquiditat auch eine Entscheidung tber die Zinsbindung (fest oder variabel) dieser
Disposition bedingt, wird neben dem Zinsrisikomanagement auch das Liquidititsmanagement von ,Treasury” durchgefiihrt.

Kurzfristiges Liquiditaitsmanagement

In einer taglichen Liquiditatsplanung wird unter Einbeziehung des Mindestreserve-erfordernisses, bekannter zukiinftiger cash flows und prognostizierten Zahlungsstrémen eine
Liquiditatsvorschau fir die nachsten 60 Tage errechnet. Ein Abgleich der Daten mit dem Cash-Management und eine Anpassung der Planwerte wird ebenfalls taglich durchgefiihrt.
Uber die Festlegung der taglichen Liquiditétssituation hinaus wird auf Basis von Liquiditatsablaufbilanzen auch jenen Bankprodukten eine ,Verweildauer* zugeordnet, die keinen
festgelegten Falligkeitstermin aufweisen.

Ein modernes real-time Cash-Management-System ermaglicht einen Uberblick iber die aktuellen Cash-Positionen in allen Wahrungen. Die Funktionalitit dieses Systems stellt
sicher, dass aggregierte Salden pro Wahrung tber die von der Volksbank unterhaltenen Nostrobankverbindungen errechnet und disponiert werden kénnen. Die Daten aus dem
Cash-Management werden mit den Werten aus der Planung abgeglichen.

Die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen des § 25 BWG sind ein wesentlicher Bestandteil im Liquiditaitsmanagement und haben Einfluss auf die MaBnahmen zur Steuerung
der kurzfristigen und langfristigen Liquiditatsversorgung des Konzerns. Erfordernisse aus den Berechnungen finden Beriicksichtigung im Asset Liability Management (ALM).

Die Einhaltung der Mindestreserve-Vorschriften (Erfillung) runden das Bild des Volksbank Vorarlberg Liquiditdtsmanagements ab, und verdeutlichen die Biindelung aller Aktivitaten
zur Sicherung und Steuerung des kurzfristigen Liquiditatserfordernisses in einem Bereich.

Langfristige Liquiditatsplanung

Die langfristige Liquiditatsplanung der Volksbank beruht auf vier Séulen, wobei der Schwerpunkt auf die Refinanzierung tiber Kundeneinlagen gelegt wird.
Eigenemissionsgeschéft: Die Volksbank hat schon vor Jahren begonnen, den Anteil der langfristigen Verbindlichkeiten durch eine Ausweitung des Emissionsgeschéftes zu erhdhen.
Durch den hohen Anteil an langerfristigen Refinanzierungen ist die Volksbank relativ unabhéangig von eventuellen auch stressbedingten Schwankungen im Einlagengeschaft.
Spareinlagengeschéft: Dem Spareinlagengeschéft wird in der Volksbank ein sehr hoher Stellenwert eingeraumt. Diese Refinanzierungsbasis hat sich in den letzten Jahren volu-
mens- und ertragsmagig sehr positiv entwickelt und fiihrt zu einer stetigen Liquiditatsquelle.

Refinanzierungsfazilititen beim Spitzeninstitut und bei Interbankenpartnern: Die Volksbank verfiigt Giber eine groRvolumige Fazilitat beim Spitzeninstitut und zahlreichen anderen
Geldmarktlinien bei Drittbanken.

Einsatz von Pensionsgeschéften: Die Volksbank verfugt tiber einen Pool an Wertpapieren, die jederzeit zum Zwecke der Refinanzierung bei Dritten als Sicherheit hinterlegt werden
konnen.

e) Sonstige Risiken

Geschaftsrisiko

Die Gefahr von Verlusten aufgrund unerwarteter Anderungen von Geschéftsvolumina und/oder Margen am Markt. Das Geschéftsrisiko umfasst neben der Gefahr von sinkenden
Ertragen auch diejenige steigender Kosten.

Beteiligungsrisiko

Der potenzielle Verlust aus Marktwertschwankungen des Beteiligungsbesitzes. Fir die Volksbank bestehen insbesondere Beteiligungsrisiken bei Tochtergesellschaften.
Reputationsrisiko

Die Gefahr, dass die Bank durch fehlerhaftes Verhalten einzelner Personen oder von Gruppen einen Vertrauensschwund bei Geschaftspartnern und Kunden erleidet.
Strategisches Risiko

Die Gefahr von unerwarteten Verlusten aufgrund falscher Entscheidungen des Managements der Volkshank, der OVAG und des Verbundes.

39) Offenlegung nach § 26 BWG

Die Offenlegung nach § 26 BWG erfolgt im Internet auf unserer Homepage unter www.volksbank-vorarlberg.at.

40) Organe 2009

AUFSICHTSRAT: Vorsitzender: Komm.-Rat Dr. Hubert Kopf, Rothis. Vorsitzender-Stellvertreter: August Entner, Rankweil. Mitglieder: Dr. Manfred Ammann, Rechtsanwalt,
Rankweil (bis 23. April 2009), Dir. Armin Moser, Geschéftsfihrer, Hard, Ing. Veit Loacker, Versicherungsdirektor i. R., Gétzis, Dr. Martin Bauer (seit 23. April 2009), Dr. Michael
Brandauer (seit 23. April 2009), VORSTAND/DIREKTION: Vorstandsvorsitzender Dir. Dr. Thomas Bock, Gétzis, Vorstandsmitglieder: Dir. Henry Bertel CFP, Feldkirch (bis 4.
Dezember 2009), Dir. Dr. Helmut Winkler, Feldkirch. Staatskommissér: Univ. Doz. DDr. Gunter Mayr (bis 31. Mai 2009), Mag. Walter Oberacher (seit 1. Juni 2009).
Staatskommissar-Stellvertreter: Ministerialrat Mag. Wolfgang Nitsche.

Rankweil, 31. Méarz 2010

Dir. Dr. Thomas Bock e.h. Dir. Dr. Helmut Winkler e.h.

Bestatigungsvermerk
Bericht zum Konzernabschluss
Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2009 bis 31. Dezember 2009 geprft.
Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009, die Darstellung
der Komponenten des Eigenkapitals und ihre Entwicklung und die Konzernkapitalflussrechnung fir das am 31. Dezember 2009 endende Geschéftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind fur die Konzernbuchfiihrung sowie fir die Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein maoglichst getreues Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, ver-
mittelt und die in Osterreich erganzend anzuwendenden Vorschriften beriicksichtigt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und
Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen
erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung
der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der Grundsétze ordnungsgemaRer Abschlusspriifung durchgefilhrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die
Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.



Eine Prufung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss.
Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaRen Ermessen des Abschlusspriifers unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens
wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Abschlussprifer
das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil Gber die
Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prufung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser
Prifungsurteil darstellt.

Prufungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2009 sowie der Ertragslage des Konzerns und
der Zahlungsstrome des Konzerns fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2009 bis 31. Dezember 2009 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage darliber zu enthalten, ob der
Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemaf § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, 31. Marz 2010

Bernhard Nebauer e.h. Mag. Gerhard Mitmasser e.h.
Eingetragene Revisoren
Osterreichischertr

Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch)



Konzernlagebericht 2009 der
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

1. Wirtschaftsbericht

1.1 Das wirtschaftliche Umfeld 2009

Nachdem die Auslaufer der Lehman-lnsolvenz zu Jahresanfang noch fur dlstere
Erwartungen gesorgt hatten, erreichte die globale Konjunktur im ersten Quartal 2009 den
Tiefpunkt des aktuellen Zyklus. Nach der tiefen Rezession, von der sowohl die grof3en
Industrienationen als auch die Entwicklungs- und Schweilenlander betroffen waren, gelang
dank staatlicher StitzungsmafBnahmen und der expansiven Geldpolitik der Notenbanken im
Laufe des zweiten und dritten Quartals die Trendwende zur Erholung und wieder moderaten
Wachstumszahlen — allerdings von nunmehr sehr tiefen Niveaus. In den USA konnte die
Wirtschaftsleistung nach vier negativen Quartalen in Folge erstmals im dritten Quartal 2009
wieder mit einer annualisierten Quartalsrate von 2,8 % zufegen. Auch das
Wirtschaftswachstum fiir den Euroraum lag nach funf negativen Quartalen in Folge mit
einem Plus von 0,4 % im dritten Quartal zum ersten Mal wieder im positiven Bereich. Japan
konnte nach Deutschland und Frankreich als dritte fihrende Wirtschaftsnation bereits im 2.
Quartal wieder ein positives BIP Wachstum verzeichnen und die Rezession Uberwinden.

Rentenmiérkte - Zinsmaérkte

Im Kampf gegen die schwerste Finanzkrise der Nachkriegszeit, haben die internationalen
Notenbanken ihre Leitzinsen auf neue historische Tiefstinde gesenkt und Tausende
Milliarden Dollar in Finanzsystem und Wirtschaft gepumpt. Die US-Notenbank Fed hatte
bereits Ende Dezember 2008 einen Zinskorridor von 0 % — 0,25 % eingefuhnt, die Bank of
Japan (BoJ) ihren Leitzins auf 0,1 % heruntergeschieust. In Europa haben EZB, BoE und
SNB ihre SchiUsselzinsen bis zum Frihjahr des letzten Jahres auf 1,0 % (Européische
Zentralbank), 0,5 % (Bank of England) bzw. ein Zielband von 0 % - 0,75 % (Schweizerische
Nationalbank) gesenkt. An den Rentenmérkten testeten die Renditen im Euroraum im Marz
mit 2,9 % fir den Zehnjahresbereich die Tiefs von Dezember 2008, in den USA wurden die
tiefen Vorjahresniveaus trotz kraftiger Bewegung in Februar und Méarz nicht mehr erreicht
und kamen bei ca. 2,5 % fur zehnjahrige Laufzeiten zu liegen. So analog, wie diese
Bewegung im ersten Quartat zu jener der riskanten Veranlagungen verlief, ging es bis Ende
des ersten Halbjahres weiter. Aktien- und Kreditmarkte performten sehr stark, die Renditen
stiegen auf 3,75 % im Euroraum und 4 % in den USA. Sehr dhnlich verlief die Entwicklung
auch in anderen groBen Wahrungsraumen wie England oder Japan. Mit Beginn des zweiten
Halbjahres konnten sich die Renditen dann entgegen der guten Entwicklung an den
Aktienmarkten stabilisieren und schwenkten ab dem Sommer in einen Abwartstrend ein, um
erst in den letzten Wochen des Jahres 2009 wieder etwas anzusteigen. Die
Jahresendniveaus zehnjahriger Staatsanleihen lagen in den USA bei 3,84 %, in Deutschland
bei 3,39 % und in Japan bei 1,30 %.

Aktienmérkte

Das Jahr 2009, das in vielen Landern als Rezessionsjahr geiten wird, wird wahrscheinlich als
Uberdurchschnittliches Aktienjahr in die Bérsengeschichte eingehen. Die stetig verbesserten
Konjunkturaussichten, eine anhaltende Flutung des Marktes mit liquiden Mittein durch die
Notenbanken und die 6ffentlichen Konjunkturprogramme, die seitens der G20 Finanzminister
bis zur Erholung des konjunkturellen Umfelds aufrechterhalten bieiben sollen, gaben den
Markten einen (kréaftigen) Schub nach oben. Nachdem die Bérsen aufgrund der sich rapide
verschlechternden Fundamentaldaten zu Anfang des Jahres noch eine Depression
eingepreist hatten, drehte die Stimmung an den Aktienmarkien ab dem 1. Quartal deutlich
und die groBen Indizes in den USA und Europa beendeten das Jahr mit markanten

Gewinnen.
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Wihrungen

Neben der konjunkturellen Entwicklung und dem Auf und Ab an den Kapitalméarkten spieite
die Politik der Notenbanken 2009 eine entscheidende Rolle fir die Entwicklung der
verschiedenen Wéahrungspaare. Der US-Dollar iegte Anfang 2009 um rund 10 % zu, verlor
danach wieder knapp 20 %, um nach einer Jahresendrallye im Zwdlfmonatsvergleich bei -
2,5 % zu liegen. Der japanische Yen zeigte eine dhnliche Volatilitat und schloss das Jahr bei
-5 %. Der Schweizer Franken blieb das Jahr Uber fast unverdndert und setzte seine
Seitwartsentwicklung bis zur ersten Dezemberhaifte knapp dber der Marke von 1,50 Franken
je Euro fort. In weiterer Folge tendierte die Wéahrung — als Folge einer stwas weicheren
Formulierung zu einer etwaigen Aufwertung des Franken im jngsten SNB-Statement zum
Zinsentscheid — fester und schloss auf einem Jahresendniveau von rund 1,48 CHF je EUR.

1.2 Gesamtwirtschaftlicher Ausblick auf 2010

Unter groBBen Anstrengungen gelang es den Regierungen und Notenbanken im letzten Jahr
das weltweite Finanzsystem zu stabilisieren und eine groBe Depression im AusmaB der
Weltwirtschaftskrise 1929 — 1932 zu verhindern. Die Kehrseite dieses Erfolges zeigt sich nun
alierdings in den rund um den Globus explodierenden Neuverschuldungsquoten vieler
Staaten und in einer enormen Ausweitung der Zentralbankgeldmengen. Die groBen
Herausforderungen fir 2010 und dariiber hinaus werden nun vor allem darin liegen, die
fiskal- und geldpolitischen UnterstitzungsmaBnahmen fir Wirtschaft und Méarkte langsam
zuriickzufahren, ohne dabei die konjunkturelle Erholung zu gefdhrden und die
Marktteiinenmer zu stark zu verunsichern. Wenn dieser schwierige Balanceakt gelingt, wird
auch 2010 zu einem erfolgreichen Anlagejahr werden.

Auch der Euroraum hat die Rezession im 3. Quartal 2009 hinter sich gelassen. Das Bild flr
die einzelnen Mitgliedslander der europdischen Wahrungsunion zeigt sich allerdings nach
wie vor gemischt. Wahrend in Deutschiand und Frankreich die Konjunkturerholung bereits im
Frihjahr letzten Jahres begonnen hat, sind die Volkswirtschaften in Spanien und
Griechenland auch zuletzt noch weiter geschrumpft. Insbesondere die Schieflage des
griechischen Staatshaushalts durfte zumindest kurzfristig auch weiterhin ein brisantes
Thema bleiben. Fir die weitere wirtschaftliche Entwicklung der gesamten Eurozone wird
2010 die Erholung der Weltwirtschaft als Gesamtes einer der wichtigsten Faktoren sein, da
gin groBer Teil der Konjunkturerhoiung in der européischen Wahrungsunion dblicherweise
exportgetrieben ist. Ein weiterhin starkes Wachstum in Asien wirde den europaischen
Landern somit sehr zugute kommen, insbesondere nachdem in anderen wichtigen
Exportmarkten wie den USA oder GroBbritannien mit einer eher schwachen
Wirtschaftsentwicklung gerechnet werden muss. Insgesamt sollte sich die Dynamik der
Erholung fir den Euroraum mit Fortwirkung der positiven Impulse von Seiten des
Lagerzyklus und der Konjunkturprogramme zundchst auch weiterhin fortsetzen lassen. Im
weiteren Jahresverlauf ist dann allerdings mit einer Abklhiung zu rechnen, da ein
wesentlicher Teil der zuletzt merklichen Konjunkturverbesserung durch temporare Effekte

getragen wird.
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1.3 Die Volksbank Vorarlberg Gruppe im Jahr 2009

Bilanzentwicklung
Im Berichtsjahr wuchs die Konzernbilanzsumme der Volksbank Vorarlberg Gruppe um EUR
65,0 Mio. oder 2,8 % auf EUR 2.415,7 Mio.

Die ,Forderungen an Kunden" erhdhten sich um EUR 79,6 Mio. auf EUR 1.855,3 Mio. Das
Kreditportefeuille der Gruppe ist nach wie vor sehr ausgewogen, die breite Streuung der
Kredite nach Branchen, Deckung, Laufzeit und GroBenordnung minimiert das Kreditrisiko.
Fir erkennbare Risiken aus dem Kreditgeschaft sind ausreichend Wertberichtigungen
gebildet worden.

Auf Grund des starken Wettbewerbs sanken die Primdreiniagen gegenlber dem Vorjahr auf
EUR 1.612,0 Mio. Der Bestand an Spareinlagen konnte um 5,4 % gesteigert werden, die
Position ,Sonstige Verbindlichkeiten gegenlber Kunden® — dazu zahlen Sicht- und
Termineinlagen — ist mit EUR 820,9 Mio. ausgewiesen. Das Volumen eigener Emissionen
betragt EUR 326,0 Mio. Diese Emissionen wurden mit Zinsswaps verbunden.

Ertragslage
Der ZinsUberschuss sank gegeniber dem Vorjahr um 6,3 % auf EUR 40,8 Mio.

Die Risikovorsorgen fir das Kreditgeschaft betragen EUR 10,3 Mio. das Verhadltnis der
Kreditwertberichtigungen zu den Forderungen an Kunden betrégt 0,55 %, was einen guten
Wert darstellf. Fur weitere Ausfiihrungen sowie Ziele und Methoden im Risikomanagement
verweisen wir auf den Risikobericht im Anhang (Notes).

Der Provisionssaldo verringerte sich konjunkturbedingt von EUR 31,1 Mio. auf
EUR 29,0 Mio.

Die Verwaltungsaufwendungen der Volksbank Vorarlberg Gruppe erhohten sich geringfigig
um 2,1 % auf EUR 502 Mio. Die Cost-income-ratio, das Verhditnis des
Verwaltungsaufwandes zum Zins-, Provisions- und Handelsergebnis sowie dem Sonstigen
betrieblichen Ergebnis, betragt 70,0 %.

Unter Berlicksichtigung der erforderlichen Wertberichtigungen auf Wertpapiere und Anteile
ergibt sich ein Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit der Votksbank Vorariberg
Gruppe von EUR 0,3 Mio., der Konzernjahrestberschiss ist mit EUR 0,1 Mio. ausgewiesen.

Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe gemif BWG

Das Kernkapital (Tier 1) der Gruppe betragt EUR 122,8 Mio. Dies bedeutet im Ultimo-
vergleich eine Steigerung von 5,7 %. Die erganzenden Eigenmittel (Tier 2) werden per
31, Dezember 2009 mit EUR 80,6 Mio. ausgewiesen, woraus sich anrechenbare Eigenmittel
von EUR 203,4 Mio. (plus 3,4 %) ergeben. Bei einem gesamten Eigenmittelerfordernis von
EUR 136,3 Mio. errechnet sich eine Uberdeckung von EUR 67,1 Mio. Die anrechenbaren
Eigenmittel der Gruppe liegen mit 11,9 % wiederum wesentlich tber der gesetzlichen

Mindestanforderung von 8 %.
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1.4 Finanzielle Leistungsindikatoren

IST
2008
Cost-income-Ratio 70,04% 64,43%
Bilanzsumme in T€ 2.415.706 | 2.350.655
in % der Bilanzsumme
Zinsuberschuss 1,69% 1,85%
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft 0,42% 0,32%
Provisionsiiberschuss 1,20% 1,32%
Verwaltungsaufwand 2,08% 2,09%
EGT 0,01% 0,55%
Eigenkapital gem. IFRS in T€ 122.091 121.169
Eigenmittel gem. § 24 BWG in T€ 203.378 196.687
Ausleihungsgrad |l
{Forderungen an Kunden / Einlagen von Kunden + verbriefte Verbindlichkeiten + 109,66% 100,60%
Nachrangkapital)

1.5 Nicht-finanzielle Leistungsfaktoren

Unsere Bestrebungen zur Starkung der Kundenpartnerschaft auf Basis verbesserter
Beratung und Betreuung unserer Kunden, manifestierten sich 2009 in einer Vielzahl von
Marketingaktionen wie z.B. produktbezogene Verkaufsaktionen, in den Bereichen Wohnbau
(Wohnbaunacht),  Zukunftsvorsorge  und  Fondssparen,  Organisation  diverser
Kundenveranstaltungen etc.

Die Mitarbeiter der Volksbank Vorarlberg Gruppe

Um die zeitlichen Bedurfnisse der Mitarbeiter einerseits und der Beratungszeit fur die
Kunden andererseits optimal zu vereinen, besteht ein Gleitzeitmodeil.

Unsere Informations- und Wissensgesellschaft erfordert lebenslanges Lernen. Wir tragen
diesem Umstand mit einem umfassenden Aus- und Weiterbildungskonzept Rechnung.

Qualifizierte und motivierte Mitarbeiterlnnen sind ein Erfolgsfaktor unserer Volksbank.
Schwerpunkte in der Aus- und Weiterbildung waren neben dem Anlageberater vor allem die
Themen Verkauf, Kommunikation und Personlichkeitsentwicklung.

Der Gesamtpersonalstand der Volksbank Vorarlberg Gruppe per Stichtag 31. Dezember
2009 betrug nach Kopfen 519 Mitarbeiterlnnen und hat sich damit im Vergleich zum Vorjahr

um 4 reduziert.
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2. Risikobericht

Die Volksbank Vorarlberg Gruppe verfigt Gber ein Risikomanagementsystem, das alle
bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiken geman § 39 BWG umfasst. Fur die
Begrenzung der einzelnen Risiken ist ein Limitsystem installiert, in das neben den
Kreditrisiken, die Risikobetrage aus den Wertpapieren, dem Zinsanderungsrisiko und dem
operationalen Risiko einflieBen. Fir weitere Ausfihrungen sowie Ziele und Methoden im
Risikomanagement verweisen wir auf den Risikobericht im Anhang (Notes).

Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems in Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Einrichtung eines angemessenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems in
Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess liegt in der Verantwortung des
Vorstands. Dazu hat der Vorstand fir die wesentlichen Geschaftsrisiken verbindlich
anzuwendende Regelungen und Richtlinien verabschiedet.

Das Konzernrechnungswesen ist direkt dem Vorstand unterstellt. Durch entsprechende
organisatorische MaRBnahmen wird sichergestelit, dass die gesetzliche Vorgabe, dass die
Eintragungen in die Biicher und die sonstigen Aufzeichnungen vollstandig, richtig,
zeitgerecht und geordnet zu erfolgen haben, erfiillt wird. Der gesamte Prozess von der
Beschaffung bis zur Zahlung unterliegt Regeln und Richtlinien, welche jegliche damit im
Zusammenhang stehenden Risken vermeiden sollen. Zu diesen Mafinahmen und Regeln
zahlen u. a. Funktionstrennungen, Unterschriftenordnungen, auf wenige Personen
singeschrankte Zeichnungsermachtigung fr  Zahlungen sowie systemunterstitzte

Prafungen.

Auf Grund der wirtschaftlichen Entwickiung der Osterreichischen Volksbanken AG musste
gine Neubewertung der indirekten und direkten Beteiligung an der OVAG durchgetihrt
werden. Somit wurde eine Teiiwertabschreibung der Beteiligung bzw. des PS-Zertifikates in
Hohe von 45 % bzw. 30 % vorgenommen. Die Bewertung erfoigte zukunftsorientiert. Auch
bei einer noch so exakten Uberprifung aller Planansatze kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die tatsachliche Geschaftsentwicklung von den Planansétzen abweicht.

3. Nachtragsbericht

Es sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss des
Geschaftsjahres eingetreten.
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4. Prognosebericht

Volksbank Vorarlberg Gruppe investiert in die Zukunft

Fir 2010 rechnen wir mit einer verhaltenen, in der Tendenz aber positiven Wirtschafts-
entwicklung. Das geschéftliche Umfeld und die Entwicklung des Finanzwesens wird auch in
den kommenden Jahren von einem verstarkten Wettbewerb und sich weiterentwickelnden
Kundenanspriichen gepragt sein. Insbesondere in turbulenten Zeiten ist das hohe Vertrauen
der Kunden in einen starken Partner von groBer Bedeutung. Guter Service, ein umfassendes
Leistungsangebot sowie die laufende Optimierung der Abldufe tragen entscheidend dazu
bei.

Geschiftspolitische Schwerpunkte — Volksbank Vorarlberg Gruppe als starker Partner

Eine gelebte Kundenpartnerschaft ist heute mehr denn je von Bedeutung. Hohe
Kundenzufriedenheit sowie die Bereitschaft zur Weiterempfehlung bestétigen den Erfolg der
Kompass Beratung, die inzwischen in allen Filialen zum Standard gehért. Dabei stehen vor
allem die individuellen Bedirfnisse und Ziele eines jeden Kunden im Mittelpunkt der
Beratungstatigkeit. Beim Elite Report 2010 erstmais mit der Hichstnote ,summa cum laude’
bewertet, verpflichtet diese Auszeichnung die Volksbank Vorarlberg Gruppe zu einer
permanenten Weiterentwickiung und Optimierung der Produkt- und Beratungsqualitat.

Als Partner der heimischen Wirtschaft legt die Volksbank Vorarlberg Gruppe auch im
kommenden Jahr wieder einen Schwerpunki auf die Versorgung der regionalen Wirtschaft
mit Krediten, um die Investitionsvorhaben ihrer Kunden zu unterstiitzen. Das Vertrauen in die
Farderkompetenz verdeutlicht die 2009 weit Uber dem Vorjahr liegende Anzahl der
abgewickelten Unternehmerférderungen.

Die Volksbank Vorarlberg Gruppe wird den Fokus im Privatkundenbereich weiterhin auf eine
Intensivierung  des  Dienstleistungsgeschaftes  legen,  begleitet von  einer
schwerpunktmaBigen Erhéhung des Primarmittelaufkommens (ber Spareiniagen und
Eigenemissionen. Mit attraktiven Konditionen und mafgeschneiderten Produkten werden
das Einlagen- und Depotgeschaft weiter intensiviert. Besonderes Augenmerk wird 2010 auch
auf den Ausbau der Vermdgensverwaltung geiegt. Durch diese geplanten Schwerpunkie
werden bestehende Marktanteile gefestigt und Kundenpartnerschaften weiter ausgebaut.

Bedingt durch die aktuelle Situation auf den Finanzmérkten wird fir das Geschaftsjahr 2010
mit einer eher verhaltenen, in der Tendenz aber positiven Entwicklung gerechnet. Leicht
riicklaufig wird das Nettozinsertragswachstum durch gestiegene Refinanzierungskosten sein,
was auch im Dienstleistungsgeschéft und insbesondere im Wertpapierbereich erwartet wird.
Bei den Forderungen an Kunden werden moderate Zuwéchse erwartet, deutlich soilen die
Kundeneinlagen gegenlber dem Vorjahr gesteigert werden.

Aufgrund der Optimierung innerhalb der Geschaftsprozesse ist trotz der konjunkturellen
Situation fur das Jahr 2010 mit einem zufriedenstellenden Jahresergebnis zu rechnen.

Rankweil, am 31. Marz 2010 "
N Ny
’ g ; /h: ,/f",,/:,\
A1 1’}./ 'L/%{,/J
,/.f%/o% hEecs
Dir. D¢ ~Thomas Bock Dir. Dr. Helmut Winkler
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VIIl. Bestdtigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.,
Rankweil, fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung, die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009, die Darstellung der
Komponenten des Eigenkapitals und ihre Entwicklung und die Konzernkapitalflussrechnung
fur das am 31. Dezember 2009 endende Geschéftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind fiir die Konzernbuchfilhrung sowie fiir
die Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, ver-
mittelt und die in Osterreich ergdnzend anzuwendenden Vorschriften berucksichtigt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die
Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen, die
unter Berucksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der ge-
setzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernab-
schluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der
in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der Grundséatze ordnungsgemaéfier
Abschlussprifung durchgefithrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln
einhalten und die Prifung so planen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Si-
cherheit ein Urteil darlber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchftihrung von Priffungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméRen Ermessen des Abschlusspriifers
unter Bericksichtigung seiner Einschéatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehl-
darstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschétzung beriicksichtigt der Abschlussprifer das interne Kon-
trollsystem, soweit es fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
maglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Be-
deutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshand-
lungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen



Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Ange-
messenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung
der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prufungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil

darstellt.
Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzli-
chen Vorschriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2009 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zah-
lungsstrome des Konzerns fur das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2009 bis 31. Dezember
2009 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie
sie in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlage-
bericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestati-
gungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernab-
schluss. Die Angaben gemaR § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, 31. Marz 2010

/Mﬂo@saa\

Bernpard Nebauer Mag. Gerhard Mitmasser
Eingetragene Revisoren

Osterreichischer
Genossenschaftsverband

(Schulze-Delitzsch)

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Fur abweichende Fassungen (z.B. Verkirzung oder
Ubersetzung in andere Sprachen) sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.



Anhang (Notes) zum Konzernabschluss der
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. Rankweil
fur das Geschaftsjahr 2008

1) Allgemeine Angaben
Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (im Folgenden kurz: ,VOLKSBANK VORARLBERG" oder VB) mit Sitz in 6830 Rankweil, Ringstral3e 27, ist ein Konzern fiir Finanzdienstleistungen. Die Schwerpunkte liegen
im Privat- und Firmenkundengeschéft. Dabei konzentriert sich die VOLKSBANK VORARLBERG auf den regionalen &sterreichischen Markt sowie die angrenzenden Nachbarlander Deutschland, Liechtenstein und
Schweiz. Der vorliegende Konzernabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG wurde nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS; friiher: International Accounting Standards, IAS)
erstellt und erfiillt die Voraussetzungen des § 245a UGB und des § 59a BWG Uiber Konzernabschliisse nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen. Der Konzernabschluss 2008 der VB wurde auf
Basis aller am Bilanzstichtag giiltigen IFRS / IAS, die das International Accounting Standards Board (IASB) veréffentlicht hat, sowie aller Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), vormals Standing Interpretations Comittee (SIC), erstellt, sofern diese auch von der Europaischen Union im Endorsement-Verfahren tibernommen wurden. IFRS 8 Segmentberichterstattung ist verpflichtend auf
Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2009 beginnen. Fir das Geschéftsjahr 2008 erfolgte keine vorzeitige Anwendung. Ab der erstmaligen Anwendung von IFRS 8 wird es zu geanderten
Angaben in der Segmentberichterstattung kommen. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, da dies die funktionale Wahrung des Konzerns ist. Alle Daten sind in Tausend € dargestellt, sofern nichts anderes
angegeben ist. Rundungsdifferenzen sind in den nachstehenden Tabellen méglich.
2) Darstellung und Veranderungen des Konsolidierungskreises
Der Konsolidierungskreis ist so abgegrenzt, dass der Konzernabschluss ein mdoglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
In den Konzernabschluss werden folgende Unternehmen, deren Erstkonsolidierungszeitpunkt aus nachstehender Tabelle ersichtlich ist, im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen:
Erstkon-solidierungs-

Name des Tochterunternehmens zeitpunkt Anteil an den Stimmrechten
vor Ubergang auf IFRS

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs GmbH, Rankweil 31.12.1995 100,00 %
Volksbank Vorarlberg Privat-Leasing GmbH, Rankweil 31.12.1995 100,00 %
Volksbank Vorarlberg Anlagen-Leasing GmbH, Rankweil 31.12.1995 100,00 %
Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn 08.05.2001 100,00 %
Volksbank Bodensee AG, CH - St. Margrethen 01.01.1997 100,00 %
Volksbank Aktiengesellschaft, FL — Schaan 01.01.1997 100,00 %
nach Ubergang auf IFRS

AREA Liegenschaftsverwertungs GmbH, Rankweil 29.06.2005 100,00 %
JURICON TREUHAND ANSTALT, FL — Vaduz 01.01.2005 100,00 %
ECOTRUST ESTABLISHMENT, FL — Vaduz 13.04.2006 100,00 %
JML Holding AG, CH - Zug 01.07.2007 100,00 %
JML AG, CH - Zug 01.07.2007 100,00 %

Im Geschéftsjahr 2008 wurde von dem im Vorjahr erworbenen Teilkonzern JML Holding AG, Zug, die 100%ige Tochtergesellschaft JML Portfolio Management AG, Zug (kurz: JML POM), verkauft; daraus resultiere ein
positives Endkonsolidierungsergebnis in Héhe von insgesamt 70 T€ (einschlieBlich anteiligem Abgang des Firmenwertes sowie des Kundenstockes). Der Verkauf der JML POM hat auf die Ertrags- und Aufwandsposten
keine wesentlichen Auswirkungen. Im Geschéftsjahre 2008 erfolgten keine Erstkonsolidierungen und keine weiteren Endkonsolidierungen.
Die Zahl der in den Konzern einbezogenen Unternehmen l&sst sich nach Unternehmensgruppen wie folgt zusammenfassen:

31.12.2008 31.12.2007
Inland Ausland Inland Ausland
Vollkonsolidierte Unternehmen
Kreditinstitute 1 2 1 2
Finanzinstitute 2 0 2 0
sonstige Unternehmen 3 4 3 5
Vollkonsolidierte Unternehmen gesamt 6 6 6 7

Zum 31. Dezember 2008 werden zwei inlandische verbundene Unternehmen sowie zwolf auslandische verbundene Unternehmen nicht in den Konzernabschluss einbezogen. Diese Unternehmen zusammen sind fiir
die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung. Die Bilanzsumme der nicht einbezogenen verbundenen Unternehmen betragt
0,02 % (2007: 0,03 %) der Konzernbilanzsumme, der Jahresiiberschuss nach Steuern -0,41 % (2007: 0,14 %) am Jahresuberschuss nach Steuern des VB-Konzerns. Der Berechnung wurden die letzten verfugbaren
Jahresabschliisse der Gesellschaften sowie die Konzerndaten aus dem Geschaftsjahr 2008 zugrunde gelegt.

3) Rechnungslegungsgrundsétze

Die nachfolgenden Rechnungslegungsgrundsatze wurden stetig auf alle in diesem Abschluss verdffentlichten Perioden und konsistent von allen Konzernmitgliedern angewendet. Im Konzernabschluss miissen bis zu
einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, die Einfluss auf die in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Betrage der Aktiva und Verbindlichkeiten sowie der
Ertrage und Aufwendungen haben. Die sich in der Zukunft tatséchlich ergebenden Betrage kénnen von diesen Schatzungen abweichen. Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden laufend
Uberpriift und angepasst. Die Annahmen und Schatzungen, die einen wesentlichen Einfluss auf die im Konzernabschluss erfassten Betrage haben, sind in den nachfolgenden Notes und im Risikobericht erlautert.

a) Konsolidierungsgrundsatze

Grundlage des vorliegenden Konzernabschlusses bilden nach IFRS erstellte Einzelabschliisse aller vollkonsolidierten Unternehmen. Die im Wege der Vollkonsolidierung einbezogenen Jahresabschliisse wurden
entsprechend dem Konzernbilanzstichtag zum 31. Dezember 2008 erstellt. Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. hat ihre IFRS-Erdffnungsbilanz zum 1. Janner 2004 (Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS) erstellt.
Auf alle Unternehmenszusammenschliisse, die die Genossenschaft vor dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS erfasst hat, werden die Vorschriften des IFRS 1.15 iVm Beilage B zu IFRS 1 angewandt und die bis-
herigen Rechnungslegungsgrundséatze beibehalten. Alle im Rahmen der Konsolidierung nach dsterreichischen unternehmensrechtlichen Grundsatzen im Zeitpunkt der Erstkonsolidierung mit den Ricklagen des
Konzerns verrechneten aktiven und passiven Unterschiedsbetrage (UB) aus der Kapitalkonsolidierung wurden auch nach IFRS nicht angesetzt (- = aktiv, + = passiv) und unverandert mit den kumulierten Ergebnissen
verrechnet:

Konsolidiertes Unternehmen aktiver UB in T€ passiver UB in T€ Verrechnung mit Riicklagen in T€
olkshank Aktier aft, Schaan
olksbank Bodensee AG, St. Margrethen
olksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs GmbH, Rankweil 503 503
olksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn 42 -42
Volksbank Vorarlberg
Privat-Leasing GmbH, Rankweil 331 -331
Volksbank Vorarlberg
Anlagen-Leasing GmbH, Rankweil 123 -123
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Unternehmenszusammenschliisse nach dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS werden unter Anwendung von IFRS 3 nach der Erwerbsmethode abgebildet, wonach eine Verrechnung der Anschaffungskosten der
Beteiligung mit dem (anteiligen) neubewerteten Eigenkapital des Tochterunternehmens zu erfolgen hat. Dabei werden alle zum Erwerbszeitpunkt identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventualschulden zu
ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Ubersteigen die Anschaffungskosten den Zeitwert des Nettovermégens, wird ein Geschéfts- oder Firmenwert aktiviert. Dieser darf nicht planmé&Rig abgeschrieben werden,
sondern muss geman IAS 36 einmal jahrlich auf Wertminderung tberpriift werden. Passive Unterschiedsbetrage sind geméaR IFRS 3.56 sofort erfolgswirksam zu erfassen. Geschafts- und Firmenwerte, die bei
Erwerben von Unternehmen ab dem 1. Janner 2005 entstehen, werden in der Wahrung des auslandischen Geschaftsbetriebes gefiihrt und mit dem jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet. Unternehmen, die von der VB
direkt oder indirekt beherrscht werden, sind im Konzernabschluss voll konsolidiert. Die tibrigen Beteiligungen werden mit dem ihnen beizulegenden Wert angesetzt. Jene Beteiligungen, bei denen der beizulegende Wert
nicht ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei dauerhaften Wertminderungen werden entsprechende Abwertungen vorgenommen. Ausleihungen und andere Forderungen,
Ruickstellungen und Verbindlichkeiten aus Beziehungen zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sowie entsprechende Rechnungsabgrenzungsposten werden im Zuge der
Schuldenkonsolidierung aufgerechnet. Ertrage und Aufwendungen zwischen Konzernunternehmen werden im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebnisse im Wege der
Zwischenerfolgskonsolidierung eliminiert.

b) Wahrungsumrechnung

GemaR IAS 21 werden auf Fremdwéhrung lautende monetére Vermogenswerte und Schulden, nicht monetére, zum fair value bewertete Positionen sowie noch nicht abgewickelte Kassageschéfte zum Devisen-Kassa-
Mittelkurs, noch nicht abgewickelte Termingeschafte zum Devisen-Termin-Mittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Nicht monetére Vermogenswerte und Schulden, die mit fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziert werden, werden mit dem Anschaffungskurs angesetzt.. Die Umrechnung von Einzelabschliissen auslandischer Tochterunternehmen in fremden Wéahrungen erfolgt nach der modifizierten
Stichtagskursmethode geméas IAS 21 fiir die Bilanz mit dem Devisen-Kassa-Mittelkurs zum Konzernbilanzstichtag, fiir das Eigenkapital mit den historischen Kursen. Differenzen, die sich aus dieser Umrechnung
ergeben, werden erfolgsneutral in der Wahrungsriicklage verrechnet. Firmenwerte und aufgedeckte stille Reserven und Lasten aus der Erstkonsolidierung von auslandischen Tochterunternehmen, die vor dem

1. Janner 2005 entstanden sind, werden mit den historischen Wechselkursen umgerechnet. Alle Firmenwerte und aufgedeckten stillen Reserven und Lasten von Unternehmenszusammenschliissen nach dem 1. Janner
2005 werden mit dem Devisen-Kassa-Mittelkurs zum Konzernbilanzstichtag umgerechnet (IAS 21.47, IAS 21.59). Fir die Gewinn- und Verlustrechnung werden die durchschnittlichen Devisen-Kassa-Mittelkurse,
berechnet auf Basis von Monatsultimostanden, fir das Konzerngeschaftsjahr herangezogen. Wahrungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs in der Bilanz und dem Durchschnittskurs in der Gewinn- und
Verlustrechnung werden ergebnisneutral mit dem Eigenkapital in der Wahrungsriicklage verrechnet. Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung monetarer Fremdwahrungsposten, die bilanziell im
Rahmen von Cashflow-Hedges als Sicherungsinstrumente zur Absicherung gegen Fremdwéhrungsrisiken eingesetzt werden, werden ergebnisneutral behandelt und innerhalb des Eigenkapitals erfasst, soweit die
Sicherungsbeziehung effektiv ist.

c) Zinstberschuss

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Laufende oder einmalige zinséhnliche Ertrage und Aufwendungen wie Kreditprovisionen,
Uberziehungsprovisionen oder Bearbeitungsgebiihren werden im Zinsiiberschuss nach der Effektivzinsmethode erfasst. Agien und Disagien werden mit Hilfe der Effektivzinsmethode iiber die Laufzeit des
Finanzinstrumentes verteilt und im Zinstiberschuss dargestellt. Ist bei einem Kunden die Einbringlichkeit der vorgeschriebenen Zinsen eher unwahrscheinlich, dann wird das Aktivum zinslos gestellt.

Der Zinsliberschuss setzt sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

- Zinsen und ahnliche Ertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften,

- Zinsen und ahnliche Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren,

- Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,

- Ertrage aus verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen und sonstigen Beteiligungen,

- Zinsen und ahnliche Aufwendungen von Einlagen,

- Zinsen und ahnliche Aufwendungen von verbrieften Verbindlichkeiten und Nachrangkapital und

- Zinskomponente von Derivaten des Bankbuches.

Die Zinsertrage und Zinsaufwendungen aus Handelsaktiva und -passiva werden zusammen mit den Marktwertanderungen im Handelsergebnis dargestellt. Die Bewertungs- und VerauBerungsergebnisse von
Wertpapieren, Aktien und Beteiligungen werden im Ergebnis aus Finanzinvestitionen ausgewiesen.

d) Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft

In der Position Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft werden die Bildung und Auflésung von Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen erfasst. Direkt abgeschriebene Forderungen und die Eingéange aus
bereits abgeschriebenen Forderungen werden ebenfalls in dieser Position dargestellt.

e) Provisionsiiberschuss
Im Provisionsiiberschuss werden alle Ertrage und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen im VB-Konzern entstehen, periodengerecht abgegrenzt und erfasst.
f) Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse aus im Handelsbestand gehaltenen Wertpapieren, Devisen und Derivaten erfasst. Diese umfassen nicht nur die Ergebnisse aus
Marktwertédnderungen sondern auch alle Zinsertrége, Dividenden und Refinanzierungsaufwendungen betreffend Handelsaktiva.

g) Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand enthalt alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit des Konzerns. Im Personalaufwand werden Lohne und Gehalter, gesetzliche und freiwillige Sozialaufwendungen,
Zahlungen an die Pensionskasse und Mitarbeitervorsorgekasse sowie alle Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen zugeordnet. Im Sachaufwand sind alle Aufwendungen fir Geschéaftsraume, Kommunikation,
Werbung und Marketing, Rechts- und Beratungskosten, Schulungen sowie der EDV-Aufwand enthalten. Weiters werden im Verwaltungsaufwand die Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermogen
— auRer Wertminderungen von Firmenwerten — dargestellt.

h) Sonstiges betriebliches Ergebnis

In dieser Position werden neben den Wertminderungen von Firmenwerten und dem Endkonsolidierungsergebnis aus dem Abgang von Tochterunternehmen alle tibrigen sonstigen betrieblichen Ergebnisse des
Konzerns erfasst.

i) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Im Ergebnis aus Finanzinvestitionen werden alle realisierten und unrealisierten Ergebnisse von Finanzinvestitionen einschlieRlich aller Derivate des Bankbuches dargestellt.



Weiters werden hier die VerauBerungsergebnisse von available-for-sale Finanzinvestitionen sowie von Beteiligungen erfasst. Die Bewertungsergebnisse, wenn sie aus Griinden einer wesentlichen oder dauerhaften
Wertminderung (impairment) resultieren, werden ebenfalls in dieser Position dargestellt. Wertaufholungen bei Fremdkapitalinstrumenten werden bis zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten ergebniswirksam in dieser
Position erfasst. Ergebnisse aus der taglichen Bewertung von Fremdwahrungen werden im Handelsergebnis dargestellt.

j) Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Erfassung

Ein finanzieller Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann in der Bilanz erfasst, wenn der Konzern Vertragspartei zu den vertraglichen Regelungen des Finanzinstrumentes wird und infolgedessen
das Recht auf Empfang oder die rechtliche Verpflichtung zur Zahlung von fliissigen Mitteln hat. Ein Finanzinstrument gilt mit Handelsdatum als zu- oder abgegangen. Am Handelsdatum orientieren sich der erstmalige
Ansatz in der Bilanz, die Bewertung in der Gewinn- und Verlustrechnung und die Bilanzierung des Abganges eines Finanzinstrumentes.

Ausbuchung

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswertes erfolgt zum Zeitpunkt des Verlustes der vertraglichen Rechte an cash flows oder wenn die Ubertragungskriterien des IAS 39.18 erfillt sind. Eine finanzielle
Verbindlichkeit wird dann ausgebucht, wenn diese getilgt ist. Der Konzern wickelt Transaktionen ab, bei denen finanzielle Vermdgenswerte tibertragen werden, aber Risiken oder Chancen, die mit dem Eigentum des
Vermdégenswertes verbunden sind, im Konzern verbleiben. Werden alle oder die wesentlichsten Risiken und Chancen im Konzern behalten, dann wird der finanzielle Vermégenswert nicht ausgebucht, sondern
weiterhin in der Bilanz erfasst. Solche Transaktionen sind z.B. Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Die fortgefiihrten Anschaffungskosten von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten sind jener Betrag, der sich aus den urspriinglichen Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von Tilgungsbetragen, der
Verteilung von Agien oder Disagien nach der Effektivzinsmethode tiber die Laufzeit und von Wertberichtigungen oder Abschreibungen aufgrund von Wertminderungen oder Uneinbringlichkeit ergibt.

Fair value Bewertung

Der fair value von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten entspricht bei bérsenotierten Finanzinstrumenten dem Kurswert. Fir alle anderen Finanzinstrumente wird der fair value mit Hilfe von
Bewertungstechniken berechnet. Dazu zahlen die Barwertberechnung, die diskontierte cash flow Methode, Vergleiche mit &hnlichen Transaktionen am Markt und Bewertungsmodelle. Der Konzern verwendet
international tibliche finanzmathematische Verfahren fiir diese Berechnungen. Die daftir verwendeten Parameter beruhen immer auf vom Markt ableitbaren Daten. Der erstmalige Ansatz eines Finanzinstruments erfolgt
immer mit den Transaktionskosten, die zu diesem Zeitpunkt den besten Indikator fiir den fair value darstellen.

Wertminderungen

Zu jedem Bilanzstichtag Uberpriift der Konzern bei jedem Finanzinstrument, ob Wertminderungen (impairment) aufgrund der vollstandigen oder teilweisen Uneinbringlichkeit von Vermégenswerten bestehen. Eine
Wertminderung liegt vor, wenn nach dem erstmaligen Ansatz eines Finanzinstrumentes objektive Hinweise auf Ereignisse vorliegen, die Auswirkungen auf die zukiinftigen Zahlungsstréme aus dem Finanzinstrument
haben und deren Auswirkungen verlasslich geschatzt werden konnen. Wertberichtigungen werden im Konzern sowohl fiir einzelne Vermégenswerte als auch auf Portfolioebene gerechnet. Alle wesentlichen
Vermogenswerte werden einzeln auf Wertminderungen hin untersucht. Finanzielle Vermégenswerte, die fir sich gesehen nicht bedeutsam sind, werden einer gemeinsamen Bewertung unterzogen. Dabei werden sie in
Gruppen mit vergleichbaren Risikoprofilen zusammengefasst. Alle Vermogenswerte, bei denen kein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt, werden im Rahmen der Portfoliowertberichtigung fir
Wertminderungen, die bereits aufgetreten, aber noch nicht entdeckt wurden, wertberichtigt. Objektive Hinweise fiir das Auftreten von Wertminderungen sind z.B. finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners;
Umschuldung einer Forderung zu Konditionen, die ansonsten nicht gewéhrt werden; Indikationen, dass der Schuldner in Insolvenz geht; das Verschwinden eines Wertpapiers von einem aktiven Markt und andere
beobachtbare Daten im Zusammenhang mit einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten wie Veranderungen im Zahlungsstand von Kreditnehmern oder wirtschaftliche Bedingungen, die mit den Ausféllen der
Gruppe korrelieren. Der Betrag der Wertminderungen fiir Vermégenswerte, die mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, wird aus der Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der zukinftigen
Zahlungsstrome unter Berticksichtigung von Sicherheiten, abgezinst mit dem Effektivzinssatz des Vermoégenswertes, ermittelt. Der Abwertungsbetrag wird in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Féllt zu einem
spateren Zeitpunkt der Grund der Wertminderungen weg, wird der Betrag tiber die Gewinn- und Verlustrechnung wieder zugeschrieben.

Die Berechnung der Portfoliowertberichtigung fiir eingetretene aber noch nicht bekannte Verluste erfolgt fir homogene Portfolien. Bei der Berechnung der Hohe dieser Wertberichtigung werden folgende Parameter
beriicksichtigt:

- die historischen Verluste aus Forderungsausféllen,

- die geschatzte Zeitdauer zwischen Eintritt eines Ausfalls und Identifizierung des Ausfalls (90 bis 180 Tage) und

- die Erfahrung des Managements, ob die aus den historischen Zeitreihen hergeleitete Schatzung der Héhe der Ausfalle groRer oder kleiner als die voraussichtlichen Ausfélle in der aktuellen Periode ist.

Bei available for sale Vermogenswerten wird die Wertminderung aus der Differenz zwischen fortgefiihrten Anschaffungskosten und fair value sofort als Abschreibung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Fallt
der Wertminderungsgrund weg, so werden abgeschriebene Betrage bei Fremdkapitalinstrumenten wieder erfolgswirksam zugeschrieben. Bei Eigenkapitalinstrumenten erfolgt die Zuschreibung erfolgsneutral unter
Beachtung von latenten Steuern direkt im Eigenkapital.

Derivate

Derivate werden grundsatzlich mit ihrem Marktwert erfolgswirksam bewertet. Die Marktwertanderungen von Derivaten, die flr einen fair value-hedge verwendet werden, werden sofort in der Gewinn- und
Verlustrechnung im Ergebnis aus Finanzinvestitionen erfasst. Die Marktwertanderung des Basisintrumentes wird ebenfalls im Ergebnis aus Finanzinvestitionen erfasst, unabhéngig ihrer Zuordnung zu den einzelnen
Kategorien gemaf IAS 39. Der Konzern verwendet fair value-hedges fiir die Absicherung von verbrieften Verbindlichkeiten. Eingebettete Derivate werden unabhéangig von dem Finanzinstrument, in das sie eingegliedert
sind, bewertet.

Eigene Eigenkapital- und Schuldinstrumente

Eigene Eigenkapitalinstrumente werden mit den Anschaffungskosten bewertet und passivseitig vom Eigenkapital abgesetzt. Eigene Emissionen werden mit dem Riickzahlungsbetrag passivseitig von den Emissionen
abgesetzt. Die Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag und den Anschaffungskosten wird erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.

k) Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden (loans and receivables)

Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notieren. Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit den
Bruttobetragen vor Abzug von Wertberichtigungen inklusive abgegrenzter Zinsen angesetzt. Der Gesamtbetrag der Risikovorsorgen wird, sofern er sich auf bilanzielle Forderungen bezieht, offen als Kiirzungsbetrag auf
der Aktivseite der Bilanz nach den Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesen. Ist der Konzern Leasinggeber von einem Leasinggeschaft, bei dem die Risiken und Chancen zum Grofteil
auf den Leasingnehmer Gbergehen und somit dieser der wirtschaftliche Eigentiimer des Leasinggutes ist, wird dieses Geschaft in den Forderungen ausgewiesen. Dabei wird statt des Leasingvermogens der Barwert
der zukiinftigen Zahlungen unter Beriicksichtigung etwaiger Restwerte ausgewiesen. Die erstmalige Bewertung der Forderungen erfolgt mit dem Marktwert zuziiglich aller direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die
Folgebewertung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode.

1) Risikovorsorge

Fr die besonderen Risiken des Bankgeschéftes werden Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen gebildet. Die Risikovorsorgen werden auf Basis von Einschétzungen tber die Hohe der kiinftigen
Kreditausfalle und Zinsnachlasse gebildet.

m) Handelsaktiva und —passiva

In der Position Handelsaktiva werden alle finanziellen Vermégenswerte ausgewiesen, die mit einer kurzfristigen Wiederverauerungsabsicht erworben wurden, oder die Bestandteil eines Portfolios mit kurzfristiger
Gewinnerzielungsabsicht sind. Die Position Handelspassiva umfasst alle negativen Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten, die dem Handel dienen. Sowohl die erstmalige Bewertung, als auch die
Folgebewertung erfolgt mit Marktwerten. Die Transaktionskosten werden sofort erfolgswirksam erfasst. Alle Marktwertveranderungen sowie alle dem Handelsbestand zurechenbaren Zinsertrage, Dividendenertrage und
Refinanzierungskosten werden im Handelsergebnis dargestellt.

n) Finanzinvestitionen

Die erstmalige Bewertung der Finanzinvestitionen erfolgt mit den Marktwerten zuziglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten. Die Folgebewertung richtet sich nach der Zuordnung der finanziellen Vermogenswerte
zu den Kategorien des IAS 39.

Im VB-Konzern werden alle origindren Finanzinstrumente der Kategorie available for sale zugeordnet, sofern sie sich nicht als Darlehen und Forderungen klassifizieren. Aufgrund des fehlenden Falligkeitstermins
werden hier auch alle Eigenkapitalinstrumente eingeordnet. Nicht bérsenotierte Aktien, deren Marktwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, werden zu Anschaffungskosten abziiglich etwaiger Wertminderungen
bewertet. Alle anderen available for sale Vermégenswerte werden zu Marktwerten bewertet. Die Marktwertanderungen werden direkt im Eigenkapital erfasst, bis die Finanzinvestition verkauft oder wertberichtigt wird
und der Bewertungsbetrag aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht wird. Bei Finanzinstrumenten mit festen und bestimmbaren Zahlungen wird zusatzlich die Differenz zwischen
Anschaffungskosten inklusive Transaktionskosten und dem Riickzahlungsbetrag erfolgswirksam nach der Effektivzinsmethode amortisiert. Somit wird nur die Differenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten
und dem fair value in die available for sale Riicklage eingestellt.

0) Leasing und vermietete Immobilien

Leasing (IAS 17) wird vom VB-Konzern als Leasinggeber in Form von Finanzierungsleasing (finance lease) betrieben. Wesentlicher Geschéaftszweig ist dabei Immobilienleasing sowie Leasing von beweglichen Gitern
(primér Kraftfahrzeuge und EDV-Ausstattungen sowie Produktionsmaschinen). Bei finance lease Vertragen werden die Leasinggegenstande dem Leasingnehmer zugerechnet, daher wird statt des Leasingvermogens
der Barwert der kiinftigen Zahlungen unter Beriicksichtigung etwaiger Restwerte als Forderung an Kunden ausgewiesen. Die Ertrage aus dem finance lease werden als Zinsertrage separat im Ertrag aus Zinsen und
ahnlichen Ertragen dargestellt. IAS 40 gibt dem Unternehmen die Méglichkeit, Immobilien, die die Definition fir investment properties erfiillen, nach dem Zeitwertmodell oder dem Anschaffungskostenmodell zu
bilanzieren. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (investment properties) gelten geméaR IAS 40 Grundstiicke und Gebaude, die mit dem Ziel gehalten werden, Mietertrage und/oder Wertsteigerungen zu erzielen
und nicht im Rahmen des Leistungserstellungsprozesses oder fiir Verwaltungszwecke Verwendung finden. Sémtliche Grundstiicke und Gebaude, die die Kriterien des IAS 40 erfilllen, werden nach dem
Anschaffungskostenmodell nach den Vorschriften des IAS 16 mit den Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bilanziert. Hinsichtlich der
Abschreibungsmethoden und der zugrunde gelegten Nutzungsdauern verweisen wir auf Abschnitt q) Immaterielles Vermégen und Sachanlagen. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien erfolgt nach internen Modellen. Die Berechnungen sind Ertragswertrechnungen, die auf Basis aktueller Mietzinslisten unter Zugrundelegung von Annahmen iiber Marktentwicklungen und
Zinssatze erstellt werden. Eine Gegentiiberstellung der beizulegenden Zeitwerte der investment properties mit den Buchwerten findet sich im Abschnitt ,,Ergéanzende Informationen®, Punkt 31.

Die Mietertrage von Grundstiicken und Gebauden, die als Finanzinvestitionen gehalten werden, werden periodengerecht vereinnahmt und in Zinsen und &hnlichen Ertragen dargestellt.

p) Beteiligungen

Der Konzern griindet Tochterunternehmen und erwirbt Beteiligungen aus strategischen Griinden und als Finanzbeteiligungen. Bei den strategischen Beteiligungen handelt es sich um Gesellschaften, die die
Geschaftsfelder des Konzerns abdecken und um Gesellschaften, die Geschafts unterstiitzend wirken. Alle Beteiligungen werden mit dem ihnen beizulegenden Wert angesetzt. Jene Beteiligungen, bei denen der
beizulegende Wert nicht ohne erheblichen Aufwand feststellbar ist, sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei dauerhaften Wertminderungen werden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

q) Immaterielles Anlagevermégen und Sachanlagen

Der Ausweis der immateriellen Vermdgensgegenstande erfolgt mit den jeweiligen Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmagige lineare Abschreibungen bzw. um Wertminderungen. Diese Position
umfasst vor allem entgeltlich erworbene Firmenwerte, Kundenstamm und Kundenbeziehungen sowie Software. Geschéfts- oder Firmenwerte werden nicht linear abgeschrieben, sondern stattdessen geméan IAS 36
einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit gepriift. Soweit Ereignisse oder veranderte Umstande darauf hinweisen, dass eine Wertminderung stattgefunden haben konnte, erfolgt eine anlassbezogene Priifung. Dieser
impairment-Test wird flir die jeweiligen cash generating units (CGUs), welchen Firmenwerte zugerechnet sind, durchgeftihrt. Fir die Berechnung des erwarteten Cash-Flow werden die geplanten Ergebnisse der
folgenden drei Jahre der CGU herangezogen und mit einem risikoadjustierten Zinssatz diskontiert. Der nach den oben angefiihrten Grundsatzen ermittelte anteilige Unternehmenswert wird dem anteiligen Eigenkapital
der CGU zuzuglich einem bestehenden Firmenwert gegeniibergestellt. Ist der anteilige Unternehmenswert niedriger als das anteilige Eigenkapital und der Firmenwert zusammen, ergibt sich eine
Firmenwertabschreibung in Hohe eben dieser Differenz. Die zum Bilanzstichtag vorgenommenen impairment-Tests ergaben keinen Abwertungsbedarf. Der im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses
erworbene Kundenstamm der Juricon wird linear unter Zugrundelegung der erwarteten Abschmelzungsraten tber einen Zeitraum von 15 Jahren abgeschrieben. Bei den im Geschaftsjahr 2007 erworbenen Kun-
denbeziehungen der JML erfolgt die Abschreibung tiber einen Zeitraum von sieben Jahren. Der der JML Portfolio Management AG, Zug, zugeordnete Kundenstamm wurde im Geschaftsjahr 2008 infolge des Verkauf
der Gesellschaft im Endkonsolidierungsergebnis erfasst. Die Bewertung der Sachanlagen sowie der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, die - soweit es sich
um abnutzbare Vermdgenswerte handelt - um planmaBige lineare Abschreibungen entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer vermindert werden. Bei dauerhaften Wertminderungen werden auBerplanmaRige
Abschreibungen, bei Wegfall dieser Abschreibungsgriinde werden Zuschreibungen bis maximal zur Héhe der fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten durchgefiihrt.

Die Nutzungsdauer entspricht dem tatsachlichen Nutzungsverschlei und betragt fir:

in Jahren
Betriebs- und Geschaftsausstattung (Mabel) 5 bis 10
EDV-Hardware (inkl. Rechenmaschinen etc.) 3 bis 5
EDV-Software 3 bis 4
Fahrzeuge 5
Tresoranlagen, Panzerschranke 20
Gebaude, Umbauten, Mietrechte 33 bis 60

r) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

In diesen Positionen werden sowohl die laufenden als auch die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen ausgewiesen. Gemag IAS 12 wird die latente Steuerabgrenzung nach der bilanzorientierten
Verbindlichkeitsmethode ermittelt. Dabei wird eine Steuerabgrenzung auf alle temporaren Unterschiede zwischen dem steuerlichen Wertansatz eines Vermoégensgegenstandes oder Schuldpostens und dem Wertansatz
im IFRS-Abschluss gebildet. Die Berechnung der latenten Steuern in den einzelnen Konzernunternehmen erfolgt mit den zum Bilanzstichtag gliltigen bzw. angekiindigten landesspezifischen Steuersatzen. Eine
Aufrechnung von latenten Steueranspriichen mit latenten Steuerverpflichtungen wird je Unternehmen vorgenommen. Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage werden dann bilanziert,
wenn es wahrscheinlich ist, dass in der selben Gesellschaft in Zukunft ausreichend zu versteuernde Gewinne vorhanden sein werden bzw. wenn in ausreichendem Umfang steuerpflichtige temporare Differenzen
vorhanden sind. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage, deren Verwertbarkeit nicht ausreichend gesichert ist, werden wertberichtigt. Eine Abzinsung fiir latente Steuern wird nicht vorgenommen.

s) Sonstige Aktiva

Hier werden alle Rechnungsabgrenzungsposten und sonstigen Vermoégensgegenstande mit inren Anschaffungskosten bilanziert. Im Falle von Wertminderungen werden Wertberichtigungen gebildet. Dariiber hinaus
enthalt diese Position auch alle positiven Marktwerte aus Derivaten des Bankbuches, die mit dem Marktwert bewertet werden. Die Marktwertanderungen werden im Ergebnis aus Finanzinvestitionen gezeigt.

t) Verbindlichkeiten

Die erstmalige Ansatz der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden sowie der verbrieften Verbindlichkeiten und des Nachrangkapitals erfolgt mit dem Marktwert zuztglich aller direkt zurechenbaren
Transaktionskosten. Die Folgebewertung wird mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode vorgenommen.

u) Sozialkapital

Bei beitragsorientierten Planen (defined contribution plans) stellen die Beitrdge an den Fonds einen Aufwand der laufenden Periode dar. UngleichmaRig verteilte Beitragszahlungen werden periodengerecht abgegrenzt.



Fur die Abfertigungsverpflichtungen werden gemai Anwartschaftsbarwertverfahren nach den allgemein anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik der Barwert der Gesamtverpflichtung sowie die in der Periode
hinzuverdienten Anspriiche ermittelt. Dabei werden sowohl ein Ausscheiden wegen des Erreichens der Altersgrenze als auch wegen Berufsunféhigkeit, Invaliditat oder Ableben sowie die Hinterbliebenenanwartschaft
bericksichtigt. Die Korridormethode wird im VB-Konzern nicht angewendet.

Parameter zur Berechnung der Sozialkapitalverpflichtungen:

2008 2007 2006
Rechnungszinsful} 5,75 % 5,00 % 4,50 %
kiinftige Gehaltssteigerungen 3,50 % 3,50 % 3,50 %
Fluktuationsabschlage keine keine keine
Als Rechnungsgrundlagen werden die biometrischen Grundwerte der aktuellsten 6sterreichischen Pensionsversicherungstafel verwendet. Bei der Berechnung wird generell auf die derzeit gtiltigen

Alterspensionsgrenzen abgestellt und vorausgesetzt, dass die Mitarbeiter das aktive Dienstverhéltnis in der Regel mit 65 Jahren bei Mannern und 60 Jahren bei Frauen beenden werden. Allfallige Ubergangsregelun-
gen werden vernachlassigt. Firr Dienstnehmer, die nicht in Osterreich beschaftigt sind, wurden die lokal tiblichen Alterspensionsgrenzen fiir die Berechnung herangezogen.

v) Ruckstellungen

Die uibrigen Riickstellungen werden gebildet, wenn aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwartige Verpflichtung entstanden und es wahrscheinlich ist, dass zur Erfillung der Verpflichtung ein Abfluss von
Ressourcen erforderlich ist. Sie werden in Héhe der wahrscheinlichsten voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet und berticksichtigen auch alle erkennbaren Risiken. Liegt nur eine mégliche Verpflichtung vor und
kommt es wahrscheinlich zu keinem Vermoégensabfluss bzw. ist keine zuverlassige Schatzung der Verpflichtung méglich, so wird eine Eventualverpflichtung ausgewiesen. Eine Abzinsung von Riickstellungen wird
aufgrund von Unwesentlichkeit des aus der Diskontierung resultierenden Zinseffektes nicht vorgenommen.

w) Sonstige Passiva

Sonstige Passiva, sofern es sich um Rechnungsabgrenzungen oder sonstige Verbindlichkeiten handelt, werden mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Dariiber hinaus enthélt diese Position auch alle
negativen Marktwerte aus Derivaten des Bankbuches, die mit den Marktwerten angesetzt werden. Die Marktwertanderungen werden im Ergebnis aus Finanzinvestitionen gezeigt.

X) Gezeichnetes Kapital

Im Gezeichneten Kapital sind ausschlieBlich die von der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. ausgegebenen Partizipationsscheine erfasst. Die Partizipationsscheine entsprechen den Bestimmungen des § 23 BWG,
d.h. es handelt sich um eingezahltes Kapital, das auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auBerordentliche Kiindigung zur Verfiigung gestellt wird und nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften herabgesetzt werden kann. Das Partizipationskapital nimmt wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust teil und ist mit dem Recht auf Beteiligung am
Liquidationserlds verbunden. Es darf erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden. Die Ertrage sind gewinnabhéngig, wobei als Gewinn das Ergebnis des Geschéftsjahres
(Jahresgewinn) nach Riicklagenbewegung anzusehen ist. Gegenstand des Kapitalmanagements des VB-Konzerns sind die Eigenmittel gemaR BWG. Diese umfassen im Konzern das gezeichnete Kapital, die
Kapitalrticklagen, die Innenfinanzierung sowie das Erganzungskapital. Ziel des Kapitalmanagements ist es, jederzeit eine den gesetzlichen Erfordernissen entsprechende und risikoadaquate Eigenmittelausstattung zu
gewahrleisten. Eine Darstellung der konsolidierten Eigenmittelausstattung des Konzerns wird unter Punkt 30 gegeben. Die Mindestkapitalanforderungen gemaR dem dsterreichischen Bankwesengesetz (BWG) waren
im gesamten Geschaftsjahr erfiillt. Die Einhaltung einer risikoadaquaten Kapitalausstattung ist durch ein internes Risikomanagement- und Reportingsystem gesichert.

y) Kapitalriicklagen

Der Ausweis der Kapitalriicklagen orientiert sich an der Darstellung im Einzelabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil.

z) Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen werden alle gesetzlichen, satzungsmaBigen und freien Gewinnrticklagen i.e.S., die Haftriicklage gemaR § 23 Abs. 6 BWG, die unversteuerten Riicklagen und alle sonstigen nicht
ausgeschiitteten Gewinne dargestellt.

aa) Anteile der Genossenschafter

Gemal UGB und BWG stellen Geschéaftsanteile von Genossenschaften Eigenkapital dar. Der IASB vertritt in IAS 32.18 (b) die Ansicht, dass Finanzinstrumente, die den Inhaber zur Riickgabe an den Emittenten gegen
flussige Mittel oder andere finanzielle Vermégenswerte berechtigen (,kiindbares Instrument), eine finanzielle Verbindlichkeit darstellen. Aufgrund dieser auch mit Genossenschaftsanteilen der VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. verbundenen Berechtigungen handelt es sich grundsétzlich um kiindbare Instrumente im Sinne des IAS 32, deren Ausweis als Verbindlichkeit zu erfolgen hat.

Im vorliegenden Konzernabschluss werden die nach UGB und BWG als Eigenkapital darzustellenden Genossenschaftsanteile in einer gesonderten Position dargestellt.

Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

4) Zinsiberschuss
TE 2008 2007
Zinsen und ahnliche Ertrage 120.978 94.087|
Zinsen und ahnliche Ertrage aus 117.606 90.489|
Kredit und Geldmarktgeschéaften mit Kreditinstituten 8.224 4.785
Kredit und Geldmarktgeschaften mit Kunden 85.232] 65.736|
Finanzierungsleasing mit Kunden 3.652 2.579]
Festverzinslichen Wertpapieren 6.311 3.497|
Derivaten des Bankbuches 14.186 13.892
laufende Ertrage aus 3.079 3.318]
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 2.058 1.686
Sonstigen verbundenen Unternehmen 0 21
Sonstigen Beteiligungen 1.021] 1.610|
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 294 281
Mietertrage 351 335
Abschreibungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien -57| -54
Zinsen und adhnliche Aufwendungen aus -77.450) -54.909
Einlagen von Kreditinstituten (inkl Zentralbanken) -11.283| -6.569|
Einlagen von Kunden -40.006 -28.413]
Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital -11.313] -8.707|
Derivaten des Bankbuches -14.849 -11.219
Zinsiberschuss 43.528 39.178|
Im Zinsuiberschuss sind ausschlieBlich Zinsen und &hnlichen Ertrage aus Wertpapieren der Kategorie available for sale enthalten.
Im Berichtszeitraum wurden Zinsertrage aus wertberichtigten finanziellen Vermogenswerten in Hohe von 5.111 T€ (2007: 3.626 T€) vereinnahmt.
5) Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft
TE 2008 2007
Zufuihrungen zu Einzelwertberichtigungen -10.513 -16.961
Auflésungen von Einzelwertberichtigungen 3.690 9.466
Zuftihrungen zu Portfoliowertberichtigungen -651 -100
Auflésungen von Portfoliowertberichtigungen 2 98
Direktabschreibungen von Forderungen -244 -1.356
Ertrage aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 267 403
Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft - 7.450 -8.450
Die Risikovorsorge umfasst ausschlief3lich Vorsorgen aus Forderungen an Kunden.
6) Provisionsiiberschuss
TE 2008 2007
Provisionsertréage 35.068 38.613
aus dem Kreditgeschaft 3.299 2.420
aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft 17.099 20.542
aus dem Girogeschéft und Zahlungsverkehr 3.772 3.981
aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschéft 2.748 4.049
aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft 8.150 7.621
Provisionsaufwendungen -4.006 -5.552
aus dem Kreditgeschaft -517 -474
aus dem Wertpapier- und Depotgeschéft -2.800 -4.210
aus dem Girogeschéft und Zahlungsverkehr -532 -636
aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschéft -124 -124
aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft -33 -108
Provisionsiiberschuss 31.062 33.061
Fir die Verwaltung von Treuhandvertragen wurden 7.062 T€ (2007: 6.265 T€) im Provisionsiiberschuss erfasst.
7) Handelsergebnis
TE 2008 2007
aktienbezogene Geschafte 0 0
wéhrungsbezogene Geschafte 1.178 741
zinsbezogene Geschafte -2.453 -100
sonstige Geschéfte 33 -23
Handelsergebnis -1.242 618
8) Verwaltungsaufwand
TE 2008 2007
Personalaufwand -26.860 -23.386
Léhne und Gehalter -21.589 -18.723
gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand -4.986 -4.390
freiwilliger Sozialaufwand -202 -187
Aufwand Altersvorsorge -394 -271
Dotierung (-) / Auflésung (+) Abfertigungsriickstellung 311 185
Sachaufwand -17.495 -18.092
Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen/immaterielles Anlagevermégen -4.839 -3.863
PlanmaRig -4.839 -3.863
Impairment 0 0
Verwaltungsaufwand -49.194 -45.341

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fir beitragsorientierte Versorgungspléne in Hohe von 144 T€ (2007: 120 T€) enthalten. Fur Abfertigungen wurden fiir Mitglieder des Vorstandes und leitende Angestellte 18 T€
(2007: 7 T€) aufgewendet. Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr tatigen Geschéftsleiter (Vorstande) beliefen sich auf 579 T€ (2007: 545 T€). Der Gesamtbetrag der gewahrten Kredite an Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates belief sich zum 31. Dezember 2008 auf 374 T€ (2007: 962 T€); die geleisteten Riickzahlungen betrugen 20 T€ (2007: 21 T€). Die Bedingungen betreffend Konditionen, Laufzeit und Besicherung
sind marktkonform. Als Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen gelten im VB-Konzern die Mitglieder des Vorstandes des Mutterunternehmens.

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres beschéftigten Mitarbeiterinnen entsprechend ihrem Beschaftigungsumfang:



durchschnittlich beschaftigte Mitarbeiterinnen Mitarbeiterlnnenanzahl zum Ultimo

2008 2007, 2008 2007
Inland 355 330 357 344
Ausland 87 76| 80 86
Mitarbeiterinnen gesamt 442 406 437 430
9) Sonstiges betriebliches Ergebnis
TE 2008 2007
Sonstige betriebliche Ertrage 5.449 1.387
Endkonsolidierungsergebnis einschlieBlich Firmenwertabgang
(2.438 T€) 70 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.517 -3.119
Sonstiger betrieblicher Erfolg 3.002 -1.732
10) Ergebnis aus Finanzinvestitionen
TE 2008 2007
Ergebnis aus fair value hedges 338 0
Bewertung Basisinstrumente 2.203] -1.212|
Forderungen Kreditinstitute und Kunden 338 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Verbindlichkeiten Kreditinstitute und Kunden 0 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.865 -1.212
Bewertung Derivate -1.865| 1.212]
Ergebnis aus sonstigen Derivaten Bankbuch 2.497| 1.362]
aktienbezogen 0 0
wahrungsbezogen 487 -580
zinsbezogen 2.009] 1.942]
kreditbezogen 0 0
Ergebnis aus available for sale Finanzinvestitionen -9.514] -1.032
realisiertes Gewinne / Verluste 902 -583
Zuschreibungen 0 8
Abschreibungen -10.416| -457
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -6.680)| 331
11) Steuern vom Einkommen
T€ 2008 2007
laufender Ertragsteueraufwand -1.167 -3.986
latenter Ertragsteueraufwand/-ertrag -2.058 1.285
Ertragsteueraufwand laufende Periode -3.226 -2.701
Ertragsteuern aus Vorperioden -414 493
Ertragsteuern -3.640 -2.208
Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen errechnetem und ausgewiesenem Steueraufwand:
T€ 2008 2007
Jahresuiberschuss vor Steuern 13.026 17.665
Errechneter Steueraufwand 25 % 3.256 4.416
Steuereffekte
aus steuerbefreiten Beteiligungsertragen -198 -483
aus Firmenwertabgang 609 0
aus sonstigen steuerbefreiten Ertragen 813 107
aus abweichenden Steuersatzen Ausland -1.255 -1.340
Ausgewiesene Ertragsteuern 3.226 2.701
Effektive Steuerquote 24,76 % 15,29 %

Latente Steuerabgrenzungen im Ausmaf von -3.353 T€ (2007: 1.176 T€) wurden direkt mit dem Eigenkapital verrechnet. Im Geschéftsjahr 2008 wurden wie auch im Geschéftsjahr 2007 keine latenten Steuern auf
Verlustvortrage wertberichtigt, da nach Einschétzungen des Managements die Verwertbarkeit dieser Verlustvortrage wahrscheinlich ist.

12) Ergebnis je Partizipationsschein
in € bzw. Stk. 2008 2007
Konzernjahresiiberschuss 9.386.221,22 15.456.994
entfallt zur Ganze auf Partizipationskapital
durchschnittliche Anzahl der Partizipationsscheine im Umlauf 38.000 38.000
Gewinn je Partizipationsschein 247,00 406,76
Angaben zur Konzernbilanz
13) Barreserve
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Kassenbestand 16.050 15.168
Guthaben bei Zentralnotenbanken 6.016 9.480
Barreserve 22.066 24.648
14) Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Branchengliederung:
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen an Kreditinstitute 261.341 169.136
Forderungen an Kunden 1.775.754 1.570.520
hievon éffentlicher Sektor 13.366 14.819
hievon Firmenkunden 684.961 599.866
hievon private Haushalte 1.077.427 955.835
Forderungen gesamt 2.037.095 1.739.655
Regionale Gliederung:
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Osterreich 1.845.016 1.545.880
hievon Kreditinstitute 248.620 163.676
hievon Kunden 1.596.396 1.382.203
Liechtenstein 139.543 125.779
hievon Kreditinstitute 10571 135
hievon Kunden 128.972 125.644
Schweiz 52.536 67.996
hievon Kreditinstitute 2.150 5.324
hievon Kunden 50.386 62.672
Forderungen gesamt 2.037.095 1.739.655
Restlaufzeitengliederung:
bis 3
TE taglich fallig Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre uber 5 Jahre gesamt
31.12.2008
Forderungen an Ki 69.574 135.987 50.730 5.051 261.341
Forderungen an Kunden 194.987 64.745 172.081 330.620 1.013.321 1.775.754
Forderungen gesamt 264.560 200.732 222.812 335.671 1.013.321 2.037.095
31.12.2007
Forderungen an Ki 50.694 75.626 26.535 16.280 169.136
Forderungen an Kunden 133.924 80.298 141.085 300.813 914.398 1.570.520
Forderungen gesamt 184.618 155.925 167.621 317.093 914.398 1.739.655
Angaben zum Leasinggeschaft:
TE 31.12.2008 31.12.2007
Bruttoinvestitionswert 113.742 79.764
abzgl. unverzinster geleisteter Kautionen -16.023 -17.559
noch nicht realisierte Finanzertrage -13.934 -8.572
Nettoinvestitionswert 83.784 53.633

Der Nettoinvestitionswert ist in den Positionen Forderungen an Kunden bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten enthalten. Der Nettoinvestitionswert entspricht dem fair value der Finanzierungsleasinggeschéfte,

da den Vertragen ein variabler Zinssatz zugrunde liegt.



15) Risikovorsorge

T€
Einzelwert- berichtigung Kunden Portfoliowert-berichtigung Gesamt
Stand am 1.1.2007 40.347 2.103 42.450
Wahrungsumrechnung -11 0 -11
Barwerteffekt -456 0 -456
Verbrauch -3.389 0 -3.389
Auflésung -9.466 -98 -9.564
Zufiihrung 16.961 100 17.062
Stand am 31.12.2007 43.985 2.105 46.090
Wahrungsumrechnung 186 13 199
Barwerteffekt -544 0 -544
Verbrauch -2.335 0 -2.335
Auflésung -3.690 -2 -3.692
Zufiihrung 10.513 651 11.165
Stand am 31.12.2008 48.116 2.768 50.884
In den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zinslos gestellte Forderungen in Héhe von 2.563 T€ (2007: 4.026 T€) enthalten.
16) Handelsaktiva
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.916 4.595
Positive Marktwerte aus derivativen Geschéften 12.038 3.098
hievon aus wahrungsbezogenen Geschéften 4.665 2.482
hievon aus zinshezogenen Geschaften 7.373 616
hievon aus kreditbezogenen Geschéften 0 0
hievon aus sonstigen Geschaften 0 0
Handelsaktiva 18.954 7.693
hievon im néchsten Jahr fallig 4.686 2.497
17) Finanzinvestitionen
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 112.920 73.449
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 57.994 59.410
Finanzinvestitionen 170.914 132.859

osterreichischer Kreditinstitute.
Restlaufzeitengliederung Schuldve

rschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Hanc

und Finanzinvestitionen):

Die Finanzinvestitionen sind unverandert zum Vorjahr zur Ganze der Kategorie available for sale zugeordnet. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere betreffen vor allem Emissionen

TE

bis 3 Monate

bis 1 Jahr bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
31.12.2008 10.167 98.673 4.080 112.920
31.12.2007 13.689 11.131 37.145 11.485 73.449
Wertpapieraufgliederung gemaR BWG:
TE 31.12.2008 31.12.2007
borsenotierte Wertpapiere 112.920 73.449
dem Anlagevermdgen gewidmete Wertpapiere 103.531 1.970
18) Beteiligungen
TE 31.12.2008 31.12.2007
Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen 448| 408|
sonstige Beteiligungen 45.909 40.656
Beteiligungen 46.358 41.065

Alle Beteiligungen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die sonstigen Beteiligungen betreffen groRteils die Anteile an der Volkshanken Holding e.Gen.




19) Immaterielles Anlagevermégen und Sachanlagen sowie als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Anschaffungs-werte Veranderungen im Zugéange inkl. Abgange inkl. Anschaffungs-werte
TE 1.1 Konsolidierungs-kreis | Wahrungs-umrechnung Umbuchungen Umbuchungen 31.12.

2008

Immaterielles Anlagevermégen 20.572, 2.053 658 -3.379] 19.905
Software 2.237 51 308 -129 2.468
Firmenwerte 6.324; 723 350 -2.438| 4.959
Sonstiges 12.011 1.280] -813 12.479
Sachanlagevermégen 78.215! 1.581 9.060 -1.682] 87.174
Grundstiicke und Gebaude 60.869 1.383 6.630 -117| 68.765|
Betriebs- und Geschaftsausst. 17.346 197 2.430 -1.565| 18.409
als Finanzinvestitionen gehaltene

Immobilien 2.734 772 -812 2.693
Anlagevermégen 101.521 3.634 10.490 -5.874] 109.771
2007

Immaterielles Anlagevermégen 16.187 -407 5.193 -400) 20.572]
Software 2.328 -7 317 -400 2.237
Firmenwerte 3.531 -102 2.895 6.324]
Sonstiges 10.329 -298 1.981 12.011
Sachanlagevermégen 67.014, -301 12.983 -1.481] 78.215
Grundstiicke und Gebaude 50.694 -299 10.481 -6 60.869|
Betriebs- und Geschaftsausst. 16.321 -2 2.502 -1.475| 17.346|
als Finanzinvestitionen gehaltene

Immobilien 2.671 585 -522| 2.734
Anlagevermdgen 85.872 -709 18.761 -2.404 101.521

Anschaffungs-werte kumulierte planméafRige Abschreibungen
TE 31.12. Abschreibungen Buchwert 31.12. des Geschéafts-jahres Buchwert 1.1.

2008

Immaterielles Anlagevermégen 19.905 -5.178 14.727 -1.234 16.640
Software 2.468 -1.919 549 -236 452
Firmenwerte 4.959 4.959 6.324
Sonstiges 12.479 -3.259 9.219 -998 9.864
Sachanlagevermégen 87.174, -26.425 60.748 -3.606 53.956
Grundstiicke und Gebaude 68.765| -14.315 54.450 -1.894 48.418
Betriebs- und Geschaftsausst. 18.409 -12.110 6.299 -1.712] 5.538
als Finanzinvestitionen gehaltene

Immobilien 2.693 -336 2.358 -57| 2.423
Anlagevermégen 109.771 -31.939 77.832 -4.896 73.018
2007

Immaterielles Anlagevermégen 20.572] -3.932 16.640| -972| 12.781
Software 2.237 -1.785 452 -159 299
Firmenwerte 6.324 6.324 3.531
Sonstiges 12.011 -2.148 9.864 -813) 8.951
Sachanlagevermogen 78.215 -24.259 53.956 -2.892] 44.223
Grundstiicke und Geb&ude 60.869| -12.451 48.418 -1.419| 39.648
Betriebs- und Geschaftsausst. 17.346 -11.809 5.538 -1.472] 4.575
als Finanzinvestitionen gehaltene

Immobilien 2.734 -311 2.423 -54] 2.397
Anlagevermogen 101.521 -28.503 73.018 -3.918 59.400

Es ergibt sich kein Wertminderungsbedarf.

Fur die in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte (JURICON 3.821 T€, JML 1.138 T€) wurde der jahrliche Impairment Test nach der Ertragswertmethode auf Basis von Cash-Flows

urchgefiihrt. Diskontfaktor 11,5 %.

20) Ertragsteueranspriiche
T€ 31.12.2008 31.12.2007
latente Ertragsteueranspriiche 245 176
Ertragsteueranspriiche gesamt 245 176
Die folgende Darstellung zeigt, aus welchen Abweichungen zwischen dem Bilanzansatz nach Steuerrecht und IFRS latente Ertragsteueranspriiche entstehen:
TE 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen an Kunden inkl. Risikovorsorge 724 645
Finanzinvestitionen 2.023 4.763
Immaterielles Anlagevermégen und Sachanlagen 21.608 14.123
Sonstige Aktiva 6.500 1.793
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 24 22
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 53 34
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0
Handelspassiva 3.578 1.499
Abfertigungs- und sonstige Riickstellung 667 941
Sonstige Passiva 253 99
Verlustvortrage 44 0
latente Steueranspriiche vor Verrechnung 35.472 23.920
Verrechnung mit passiven latenten Steuern -35.227 -23.743
ausgewiesene latente Steueranspriiche 245 176
Die Verrechnung zwischen latenten Ertragsteueranspriichen und -verpflichtungen erfolgt jeweils nur im gleichen Unternehmen.
21) Sonstige Aktiva
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande 15.936 7.339
positive Marktwerte aus derivativen Geschéften im Bankbuch 12.138 16.821
Sonstige Aktiva 28.074 24.160
hievon im n&chsten Jahr fallig 17.637 9.233
In der nachfolgenden Tabelle sind die Marktwerte der Derivate dargestellt, die fiir das hedge-accounting nach IFRS herangezogen werden.
31.12.2008 31.12.2007
TE fair value hedge fair value hedge
Zinsbezogene Geschéfte 10.832 15.669
Positive Marktwerte Derivate 10.832 15.669
22) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
Restlaufzeitengliederung:
TE [ taglich fallig [ bis 3 Monate [ bis 1 Jahr [ bis 5 Jahre [ iber 5 Jahre Gesamt |

| 31.12.2008 | | |




Verb. gg. Kreditinst. 78.207 211.323 64.887 3.875 2247 360.539
Verb. gg. Kunden 372.315 449.882 253.995 136.782 65.985 1.278.959
Verb. Gesamt 450.522 661.205 318.882 140.657 68.232 1.639.498
31.12.2007
Verb. gg. Kreditinst. 7.642 209.478 53.431 0 2.567 273.118
Verb. gg. Kunden 388.242 326.374 153.858 140.390 64.087 1.072.950
Verb. Gesamt 395.884 535.852 207.289 140.390 66.654 1.346.068
23) Verbriefte Verbindlichkeiten
TE 31.12.2008 31.12.2007
Kassenobligationen 1.000 1.000
Sonstige 405.636 378.480
Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt 406.636 379.480
Restlaufzeitengliederung:
TE bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesamt
31.12.2008 26.592 25.222 282.092 72.730 406.636
31.12.2007 5.265 9.113 311.484 53.618 379.480
24) Handelspassiva
TE 31.12.2008 31.12.2007
Negative Marktwerte aus derivativen Geschaften 18.829 7.344
hievon aus wahrungsbezogenen Geschéften 4.619 2.394
hievon aus zinsbezogenen Geschaften 7.432 354
hievon aus sonstigen Geschaften 6.778 4.596
Handelspassiva 18.829 7.344
hievon im néchsten Jahr féllig 4.645 2415
25) Sozialkapital
Ruckstellungen fur Summe
TE Abferti-gungen Jubilaums-gelder Sozialkapital
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2006 2.960 348 3.308
Dienstzeitaufwand 198 50 248
Zinsaufwand 129 16 145
Zahlungen -146 -11 -157
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -383 -53 -436
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2007 2.758 349 3.107
Dienstzeitaufwand 171 49 220
Zinsaufwand 138 17 155
Zahlungen -74 0 -74
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -483 -65 -548
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2008 2511 351 2.861
Historische Informationen:
TE [ 2008 [ 2007 | 2006 [ 2005 [ 2004 |
|__Barwert der Sozialkapitalverpflichtung | 2.861 | 3.107 | 3.308 | 3.291 | 3.186 |
Berechnungsparameter
Rechnungszinssatz Kunftige Gehal ungen
2004 4,5% 3,0%
2005 4,0 % 3,0%
2006 4,5% 35%
2007 50% 3,5%
2008 575% 35%
26) Ertragsteuerverbindlichkeiten
TE 31.12.2008 31.12.2007
laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.690 2.358
latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 5.404 4.302
Ertragsteuerverbindlichkeiten gesamt 7.094 6.660
Die folgende Darstellung zeigt, aus welchen Abweichungen zwischen dem Bilanzansatz nach Steuerrecht und IFRS latente Ertragsteuerverbindlichkeiten entstehen:
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen an Kreditinstitute 193 56
Forderungen an Kunden inkl. Risikovorsorge 20.638 13.155
Handelsaktiva 3.574 1.679
Finanzinvestitionen 884 209
Immaterielles Anlagevermégen und Sachanlagen 1.844 1.973
Sonstige Aktiva 0 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.253 2.007
Sonstige Passiva 6.240 4.221
Abfertigungs- und sonstige Riickstellung 1.193 1.104
Unversteuerte Ricklagen 3.812 3.641
latente Steuerverpflichtungen vor Verrechnung 40.631 28.045
Verrechnung mit aktiven latenten Steuern -35.227 -23.743
ausgewiesene latente Steuerverpflichtungen 5.404 4.302
27) Sonstige Passiva
TE 31.12.2008 31.12.2007
Sonstige Verbindlichkeiten 45.661 41.980
Negative Marktwerte aus derivativen Geschaften im Bankbuch 29.105 17.452
Sonstige Passiva 74.766 59.432
hievon im néchsten Jahr féllig 59.997 44.243
In der nachfolgenden Tabelle sind die Marktwerte der Derivate dargestellt, die fiir das hedge-accounting nach IFRS herangezogen werden.
31.12.2008 31.12.2007
TE fair value hedge fair value hedge
Zinsbezogene Geschéfte 12.697 14.457
Negative Marktwerte Derivate 12.697 14.457
28) Nachrangkapital
T€ 31.12.2008 31.12.2007
Ergéanzungskapital 79.611 80.944
Nachrangkapital gesamt 79.611 80.944
TE taglich fallig bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre uber 5 Jahre gesamt
31.12.2008 79.611 79.611
31.12.2007 80.944 80.944

Die von der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. begebenen Ergénzungskapitalanleihen sind in Form einer Daueremission mit Laufzeit bis auf weiteres gestaltet.

ISIN Volumen T€ 2008 Zinssatz 2007 Zinssatz
AAT0000158209 Erganzungskapital Emission 1993 7.291 4,625 % 4,250 %
AT0000158241 Erganzungskapital Emission 1994 6.713 4,250 % 4,250 %
AT0000158258 Erganzungskapital Emission 1997 20.811 3,875 % 3,875 %
AT0000150701 Ergénzungskapital Emission 2001 11.835 4,375 % 4,375 %
AT0000486634 Erganzungskapital Emission 2004 20.848 4,625 % 4,250 %
AT0000AO02PF8 Ergénzungskapital Emission 2006 12.112 4,500 % 4,375 %
Summe 79.611

29) Geschéaftsanteilskapital

Zum 31. Dezember 2008 haben die insgesamt 6.655 Mitglieder der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen 11.992 Geschéftsanteile a € 15,00 gezeichnet. Die Entwicklung der Mitglieder stellt sich wie folgt dar:

Anzahl der Anzahl der Geschaftsanteils-
Mitglieder Geschaftsanteile kapital in T€

Stand am 1.1.2004 3.868 8.714 131
Zugang 566 650 10
Abgang -43 -50 -1
Stand am 31.12.2004 4.391 9.314 140
Zugang 724 870 13
Abgang -40 -73 -1
Stand am 31.12.2005 5.075 10.111 152
Zugang 848 983 15
Abgang - 9 -1
Stand am 31.12.2006 5.86 11.00; 165
Zugang 8! 1.03 16
Abgang 4 4! 1
Stand am 31.12.2007 6.655 11.99: 180
Zugang 640 75 11
Abgang -49 -54 -1
Stand am 31.12.2008 7.246 12.695 190




30) Partizipationskapital

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. verfugt am 31. Dezember 2008 uber ein Partizipationskapital im Nennbetrag von 2.762 T€. Diese Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und entsprechen infolge ihrer
Ausgabebedingungen und der erfolgten Einzahlung den Bestimmungen des § 23 Abs. 4 BWG. Die Partizipationsscheine haben einen Nennbetrag von je € 72,67. Der Partizipationsschein notiert an der Wiener Bérse.

Das gezeichnete Kapital besteht zur Génze aus Partizipationskapital.

Ausgegebene Partizipationsscheine:

in Stiick 31.12.2008 31.12.2007
ausgegebene Partizipationsscheine 38.000 38.000
im Umlauf befindliche Partizipationsscheine am 31.12. 38.000 38.000
Die gemaR BWG ermittelten Eigenmittel der VB-Kreditinstitutsgruppe zeigen folgende Zusammensetzung:
TE€ 31.12.2008 31.12.2007
gezeichnetes Kapital (abzuglich eigene Anteile) 2911 2.762
Riicklagen, Unterschiedsbetrage 113.827 101.798
immaterielle Vermdgensgegenstande - 547 - 452
Kernkapital (Tier 1) 116.191 104.108
Erganzungskapital 79.816 80.944
Anrechenbare nachrangige Verbindlichkeiten 0 0
Stille Reserven gem. § 57 Abs. 1 BWG 0 0
Neubewertungsreserven 0 0
Haftsummenzuschlag 680 672
Erganzende Eigenmittel (Tier II) 80.496 81.616
Kurzfristiges nachrangiges Kapital (Tier I1)
Gesamte Eigenmittel 196.687 185.724
Abziige gem. § 23 Abs. 13 und § 29 Abs. 1 und 2 BWG 0 0
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 196.687 185.724
Erforderliche Eigenmittel 143.515 127.315
Eigenmitteliiberschuss 53.172 58.409
Kernkapitalquote in % bezogen auf die Bemessungsgrundlage
gemaR § 22 Abs. 2 BWG 7.03% 6,55 %
Eigenmittelquote in % bezogen auf die Bemessungsgrundlage
gemaR § 22 Abs. 2 BWG 11,89 % 11,68 %
Kernkapitalquote in % des gesamten Eigenmittelerfordernisses —
captial ratio 6,48 % 6,54 %
Eigenmittelquote in % des gesamten Eigenmittelerfordernisses —
captial ratio 10,96 % 1167 %
Die Bemessungsgrundlage gemaf BWG und die daraus resultierenden erforderlichen Eigenmittel weisen folgende Entwicklung auf:
TE 31.12.2007 31.12.2008
Bemessungsgrundlage gem. § 22 Abs. 2 BWG — Kreditrisiko 1.653.700 1.590.147
davon 8 % Mindesteigenmittelerfordernis 132.29 127.212
Eigenmittelerfordernis fir die offene Devisenposition gem. § 26 BWG 4 103
Eigenmittelerfordernis fir Operationelles Risiko 11.171 0
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 143.51 127.315

Zu beachten ist, dass der Konsolidierungskreis nach IFRS vom Umfang der Kreditinstitutsgruppe nach BWG abweicht, da nach IFRS auch branchenfremde sonstige Unternehmen einbezogen werden. Nach BWG
werden Kreditinstitute, Finanzinstitute und bankbezogenen Hilfsdienste, die einer Beherrschung unterliegen vollkonsolidiert. Finanzinstitute und bankbezogene Hilfsdienste, die der Beherrschung unterliegen, aber die
fir die Darstellung der Kreditinstitutsgruppe gem. § 24 (3a) BWG nicht wesentlich sind, werden von den Eigenmitteln abgezogen. Im Geschéftsjahr gab es keine substanziellen, praktischen oder rechtlichen Hindernisse
beziiglich der Ubertragung von Eigenmitteln oder der Ruickzahlung von Verbindlichkeiten zwischen dem tibergeordneten Institut und den ihm nachgeordneten Instituten.

Ergéanzende Informationen

31) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Klassifizierung der finanziellen Vermagenswerte und Verbindlichkeiten in die einzelnen Kategorien und ihre fair values.
At fair value through profit or loss
desig. Finanzin- Fortgefiihrte Anschaffungs-

Te Notes Held for trading strumente Available for sale kosten Buchwert Gesamt Fair value
31.12.2008
Barreserve 13 22.066 22.066 22,066
Forderungen an Kreditinstituten 14 261.341 261.341] 261.341]
Forderungen an Kunden 14 1.775.754) 1.775.754) 1.725.502)
Handelsaktiva 16 6.916| 12,038 18.954 18.954)
Finanzinvestitionen 17 170.914] 170.914] 170914
Vermietete Immobilien 19 2358 2.358] 2.358]
Beteiligungen 18 46.358] 46.358 46.358
Derivative Instrumente Bankbuch 21 12.138 12.138 12.138)

6.916] 24.176 170.914] 2.107.877 2.309.883 2.250.631]
Verbindlichk. gegeniiber Kreditinstituten 22 360.539 360.539) 360.539)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 22 1.278.959 1.278.959) 1.281.057)
Verbriefte Verbindlichkeiten 23 406.636 406.636 406.636
Handelspassiva 24 6.778) 12.051] 18.829) 18.829)
Derivative Instrumente Bankbuch 27 29.105 29.105 29.105
Nachrangkapital 28 79.611 79.611 79.611

6.778) 41.157 ol 2.125.745] 2.173.679) 2.175.778)
31.12.2007
Barreserve 13 24.648 24.648 24.648
Forderungen an Kreditinstituten 14 169.136} 169.136| 169.136|
Forderungen an Kunden 14 1.570.520) 1.570.520) 1.524.475)
Handelsaktiva 16 459 3.008 7.693] 7.693]
Finanzinvestitionen 17 132.859) 132.859) 132.859)
Vermietete Immobilien 19 2.423 2.423) 2.423)
Beteiligungen 18 41.065] 41.065 41.065
Derivative Instrumente Bankbuch 21 16.821 16.821 16.821]

4.59] 19.919 132.859) 1.807.791 1.965.165) 1.919.120)
Verbindlichk. gegeniiber Kreditinstituten 22 273.118 273.118] 273.118]
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 22 1.072.950) 1.072.950 1.072.728
Verbriefte Verbindlichkeiten 23 379.480 379.480, 379.480)
Handelspassiva 24 4.59| 2748 7.344) 7.344)
Derivative Instrumente Bankbuch 27 17.452 17.452 17.452
Nachrangkapital 28 80.944] 80.944 80.944

4.59| 20.199 0| 1.806.492 1.831.288 1.831.065

Im Rahmen des Hedge-Accountings (fair value hedge) wird das Zinsrisiko der verbrieften Verbindlichkeiten, vom Nachrangkapital sowie von Forderungen an Kreditinstitute bzw. Kunden abgesichert. Der Buchwert der
Basisinstrumente zu fair value-hedges betragt im Geschéftsjahr 504.057 T€ (2007: 378.268 T€).

32) Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwé&hrung

Der Gesamtbetrag der Vermégenswerte in Fremdwéahrung (Nicht-MUM-Wahrungen) belief sich am Bilanzstichtag auf 1.070.678 T€ (2007: 897.331 T€), jener der Verbindlichkeiten auf 730.800 T€ (2007: 635.274 T€).
Betragliche Unterschiede zwischen Fremdwéahrungsaktiva und -passiva werden durch derivative Geschéfte geschlossen.

33) Nachrangige Vermégensgegenstande

Die nachrangigen Vermdgensgegenstande umfassen ausschlief3lich im Posten Finanzinvestitionen ausgewiesene festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von insgesamt 800 T€ (Vorjahr: 1.000 T€).

34) Sicherheitentbertragung fir eigene Verbindlichkeiten

Zur Deckung der Miindelgeldspareinlagen in Hohe von 3.862 T€ (Vorjahr: 2.784 T€) sind im Posten Finanzinvestitionen ausgewiesene festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 2.021 T€ (Vorjahr: 1.964 T€)
sowie andere nicht festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 1.841 T€ (Vorjahr: 1.841 T€) verpfandet.
Weiters sind Finanzinvestitionen (festverzinsliche Wertpapiere) mit einem Buchwert von 6.838 T€ (Vorjahr: 4.001 T€) fir Wertpapiertransaktionen an der Wiener Borse sowie als Sicherstellung fiir Termingeschafte

gesperrt.
35) Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken
TE 31.12.2008 31.12.2007
Eventualverbindlichkeiten
Verb. aus Biirgschaften, Haftungen und Bestellung von Sicherheiten 178.071 113.907
Sonstiges (Haftsumme) 7.008 7.008
Kreditrisiken
Kreditrisiken aus noch nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen 139.998 168.972

36) Angaben liber Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen

TE

gegeniber verbun-denen nicht

gegeniber Unter-nehmen, mit denen

konsolidierten
Unternehmen

ein Beteiligungsver-
haltnis besteht

31.12.2008




Forderungen an Kreditinstitute 0 238.702
Forderungen an Kunden 0 1.566
Schuldverschreibungen/festverzinsliche WP 0 70.076
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 248.407
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 119 6
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 613
Nachrangkapital 0 3.705
31.12.2007
Forderungen an Kreditinstitute 0 155.828
Forderungen an Kunden 0 1.405
Schuldverschreibungen/festverzinsliche WP 0 5.648
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 103.789
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 151 17
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 403
Nachrangkapital 0 1.912

Verrechnungspreise zwischen dem VOLKSBANK VORARLBERG-Konzern und nahestehenden Unternehmen entsprechen den marktiiblichen Gegebenheiten.

37) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zwischen dem Datum des Bilanzstichtages 31. Dezember 2008 und dem Datum der Freigabe des Abschlusses am 20. Mérz 2009 durch den Vorstand der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. ergaben sich keine
Ereignisse, die eine wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss per 31. Dezember 2008 hatten.

38) Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung soll einen Uberblick tiber die wesentlichen Geschéftsfelder und Méarkte des VB-Konzerns und deren Profitabilitdt geben. Basis fiir die Darstellung der primaren Segmentierung sind die
strategischen Geschaftsfelder, die sich insbesondere an der internen Konzernsteuerung orientieren. Im Wesentlichen werden die einzelnen Geschéftsfelder durch die Tochtergesellschaften reprasentiert. Fir die
primare Segmentberichterstattung des Konzerns der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. wurden folgende zwei Segmente definiert:

Retail: Das Segment Retail besteht aus folgenden Gesellschaften:

- VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil

- Volksbank Bodensee AG, St. Margrethen

- Volksbank Aktiengesellschaft, Vaduz

- JURICON TREUHAND ANSTALT, Vaduz

- ECOTRUST ESTABLISHMENT, Vaduz

- Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligung GmbH, Rankweil

- Volkshank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn

- Teilkonzern JML Holding AG, Zug

Das Geschaftsfeld Retail umfasst vor allem den Bereich Privat- und Firmenkundengeschéft im Raum Vorarlberg sowie den angrenzenden Nachbarléandern, wie inshesondere Deutschland, Schweiz und Liechtenstein.
Weiters werden durch die Juricon Treuhandanstalt, Vaduz, die Gesellschaften des Teilkonzerns JLM Holding AG, Zug, sowie die Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn, banknahe
Dienstleistungen sowohl fiir Firmenkunden als auch fiir Privatkunden zur Verfiigung gestellt.

Leasing und Immobilien: Das Segment Leasing und Immobilien umfasst folgende Gesellschaften:

- Volksbank Vorarlberg Privat-Leasing GmbH, Rankweil

- Volkshank Vorarlberg Anlagen-Leasing GmbH, Rankweil

- AREA Liegenschaftsverwertungs GmbH, Rankweil

Das Geschéftsfeld Leasing und Immobilien bildet das Leasinggeschéft des VB-Konzerns im In- und Ausland in den Bereichen Immobilien- und Mobilienleasing, vor allem Kraftfahrzeuge und EDV-Ausstattungen sowie
Produktionsmaschinen, ab. Immobilienleasing wird vor allem kommunalen Einrichtungen und Firmenkunden angeboten; das Mobilienleasinggeschéft bezieht sich im Wesentlichen auf Privat- und Firmenkunden.

Die sekundére Segmentberichterstattung orientiert sich an den Markten, in denen der VB-Konzern tatig ist. Dabei werden alle Aktivitaten mit Schwerpunkt Osterreich sowie Schweiz und Liechtenstein dargestellt.
Die Ergebnisse verstehen sich als Ergebnisse aus den einzelnen Rechtsentitaten.

a) Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern
Leasing und Konzern-
TE Retail Immobilien ergebnis
Zinstiberschuss
2008 39.582 3.946 43.528
2007 36.319 2.860 39.178
Risikovorsorge
2008 -7.398 -51 -7.450
2007 -8.417 -33 -8.450
Provisionsiiberschuss
2008 31.062 0 31.062
2007 33.061 0 33.061
Handelsergebnis
2008 -1.242 0 -1.242
2007 618 0 618
Verwaltungsaufwand
2008 -47.784 -1.410 -49.194
2007 -44.792 -549 -45.341
Sonstiges betriebliches Ergebnis
2008 2.818 184 3.002
2007 -1.625 -107 -1.732
Erfolg aus Finanzinvestitionen
2008 -6.680 0 -6.680
2007 331 0 331
Jahrestiberschuss vor Steuern
2008 10.357 2.669 13.026
2007 15.494 2171 17.665
Bilanzsumme
2008 2.262.499 88.157 2.350.655
2007 1.936.299 60.886 1.997.185
Forderungen an Kunden
2008 1.691.970 83.784 1.775.754
2007 1.516.886 53.633 1.570.520
Primérmittel
2008 1.685.595 0 1.685.595
2007 1.452.430 0 1.452.430
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
1.278.959 0 1.278.959
2007 1.072.950 0 1.072.950
Verbriefte Verbindlichkeiten
008 406.636 0 406.636
2007 379.480 0 379.480
b) Segmentberichterstattung nach regionalen Markten
Konzern-
TE Osterreich Liechtenstein Schweiz ergebnis
Zinsiiberschuss
2008 36.910 5.236 1.381 43.528
2007 34.254 3.398 1.526 39.178
Risikovorsorge
-5.483 -1.654 -313 -7.450
2007 -8.083 -291 -76 -8.450
Provisionsiiberschuss
13.736 8.913 8.414 31.062
2007 16.810 8.469 7.783 33.061
Handelsergebnis
-2.622 506 874 -1.242
2007 -70 425 263 618
Verwaltungsaufwand
-33.504 -7.374 -8.316 -49.194
2007 -30.344 -8.014 -6.983 -45.341
Sonstiges betriebliches Ergebnis
4 453 2.545 3.002
2007 -1.142 -562 -28 -1.732
Erfolg aus Finanzinvestitionen
-6.401 -27 -252 -6.680
2007 983 -34 -619 331
Jahresiiberschuss vor Steuern
2641 6.052 4.333 13.026
2007 12.408 3.390 1.867 17.665
Bilanzsumme
2008 2.091.038 179.495 80.123 2.350.655
2007 1.745.969 160.306 90.910 1.997.185
Forderungen an Kunden
1.596.396 128.972 50.386 1.775.754
2007 1.382.203 125.644 62.672 1.570.520
Primarmittel
2008 1.308.077 313.474 64.043 1.685.595
2007 1.112.864 264.554 75.012 1.452.430
Verbindlichkeiten ggii. Kunden
901.441 313.474 64.043 1.278.959




2007 733.384 264.554 75.012 1.072.950
Verbriefte Verbindlichkeiten

406.636

2007 379.480

39) Risikobericht

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. erfiillt die zentrale Aufgabe der Implementierung und Betreuung der Prozesse und Methoden zur Identifikation, Steuerung, Messung und Uberwachung der Risiken innerhalb

der gesamten Volksbank Vorarlberg Gruppe.

Zum Zwecke des internen Risikomanagements werden unterschiedliche Risikokategorien adressiert:

Kreditrisiko (Adressrisiko)

- Marktrisiko mit Zinséanderungsrisiko, Immobilienrisiko und sonstigen Marktrisiken

- operationelles Risiko

- Liquiditatsrisiko

- sonstige Risiken

Die Risikostrategie wird jahrlich durch den Gesamtvorstand der Volksbank Vorarlberg Gruppe neu bewertet und festgelegt und bildet die Grundlage fir einen einheitlichen Umgang mit Risiken. Durch den jahrlichen

Aktualisierungsprozess unter Beriicksichtigung methodischer Fortschritte in Bezug auf das Management von Risiken sowie gesamthafter volkswirtschaftlicher Veranderungen kann die Sicherstellung der

Risikotragfahigkeit jederzeit gewéhrleistet werden. Die Volksbank Vorarlberg Gruppe hat die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen getroffen, um dem Anspruch eines modernen Risikomanagements zu

entsprechen. Es gibt eine klare Trennung zwischen Markt und Risikomessung und -kontrolle. Um den langfristigen Erfolg der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. und ein selektives Wachstum in den entsprechenden

Markten zu erméglichen, ist das Risikomanagement und Risikocontrolling darauf ausgerichtet, den bewussten Umgang und das professionelle Management fiir Adressenausfall-, Markt- und Liquiditétsrisiken,

Beteiligungsrisiken und operationelle Risiken sicher zu stellen. Das Risikomanagement berticksichtigt dabei insbesondere die gesetzlichen Rahmenbedingungen auf Basis des 6sterreichischen Bankwesengesetzes

(BWG) sowie Anforderungen an Kreditinstitute zur Begrenzung der Risiken aus dem Bankgeschaft.

a) Kreditrisiken (Adressrisiken)

Unter Kreditrisiken verstehen wir mogliche Wertverluste, die uns durch den Ausfall oder die Bonitatsverschlechterung von Geschéftspartnern entstehen. Im Besondern betrifft dies das Ausfallrisiko aus Kreditgeschaften

mit Privat- und Firmenkunden.

Fur die Ausgestaltung der Prozesse im Kreditgeschaft ist die klare funktionale Trennung folgender Bereiche einzuhalten:

- Markt: Bereiche, die Geschéfte initiieren und eine Stellungnahme abgeben.

- Marktfolge: Bereiche, die nicht dem Bereich ,Markt* zuzuordnen sind und eine weitere — vom Bereich ,Markt* unabhéngige - Stellungnahme abgeben. Diese Aufgabe tibernimmt in der VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. die Abteilung ,Kreditpriifung“ mit den Teams ,Prifung” und ,Risikomanagement*. Die Aufgabe des Risiko-Managements ist fiir die risikoméaRige Beurteilung und Aufrechterhaltung der
Steuerung im Kreditgeschaft zustandig. Das Risiko-Management betrachtet die eingegangenen Risiken unter Rentabilitéts-, Risiko- und Risikoverkraftungsgesichtspunkten.

Kreditrisikomanagement

Mit dem Kreditgeschaft sind im Wesentlichen folgende Risken verbunden:

Ausfallsrisiko,

- Bonitatsanderungsrisiko,

- Waéhrungsrisiko bei Fremdwahrungs-Krediten,

- Verwertungsrisiko von Sicherheiten,

- Gestionsrisiko bei Konsortialkrediten,

- Klumpenrisiko sowie auch

- operationelle Risiken.

Diese Risiken werden laufend Gberwacht und gesteuert. Es ist das Ziel mit den im Sektor abgestimmten Methoden zeitgerecht

das Risiko aufzuzeigen,

- ihm entgegen zu wirken,

- die Entwicklung zu Giberwachen sowie

- Einzelrisiken und die Gesamtrisiken fiir die Bank zu minimieren,

um so das langfristige Uberleben der Bank sowie des Konzerns sicher zu stellen. Von allen Beteiligten wird durch Bewusstseinsbildung laufend auf eine ausgewogene Kreditrisikopolitik verbunden mit einem

angemessenen, verkraftbaren Gesamtrisiko geachtet. Dies erfolgt durch eine gemeinsame Entscheidungsfindung mit den am Markt tatigen Kundenbetreuern.

Der Aufgabenbereich des Kreditrisikomanagers der Volksbank umfasst:

- Integration des Kreditrisikomanagements in das Gesamtbankrisikomanagement,

- Weiterentwicklung der gegenstandlichen ORG-Anweisung sowie der im Hause angewandten Instrumente zur Kreditrisikosteuerung,

- anlassbezogene Risikotiberwachung,

- periodische Risikotberwachung und

- Berichterstattung an Vorstand und/oder Risikokomitee.

RisikosteuerungsmaRnahmen

Folgende MaRRnahmen zur Risikosteuerung stehen zur Verfligung:

a) Risikovermeidung

In der Regel gleichbedeutend mit dem Verzicht auf das Geschéft aufgrund:

- Abweichung von der Kreditrisikostrategie

- Abweichung vom Regionalitétsprinzip

- Kreditportfoliosteuerung

- Kritische Branche

- Besondere Art des Geschaftes (unbekanntes Geschaftsfeld)

b) Risikominderung

- klare Besicherungsvorschriften,

- risikoadaquates Pricing,

- Definition von generellen und individuellen Kreditobergrenzen und

- Schaffung entsprechender organisatorischer und personeller Voraussetzungen, die einen qualifizierten Kreditvergabeprozess ermdglichen.

c) Risikotransfer

MaRnahmen, die darauf ausgerichtet sind, Risiken aus dem Kreditportfolio auf Dritte zu tibertragen oder aus dem Kreditportfolio von Dritten zu tibernehmen (positiver Portfolioeffekt):

- Konsortialkredite (Ubertragung auf Dritte)

- Syndizierungen (Ubernahme von Dritten)

- Kreditderivate (Ubertrag und Ubernahme)

d) Risikovorsorge

MaRnahmen um das verbleibende Kreditrisiko durch Eigenmittel unterschiedlicher Art abzudecken (Einzelwertberichtigung), sodass im Eintrittsfall keine Gefahrdung des Fortbestands des Unternehmens gegeben ist.

e) Risikodiversifikation

Grundsatz der Streuung und Risikoverteilung:

- Definition einer GréRenbeschrankung,

- Einzelhochstgrenzen,

- Summenbegrenzung (z.B. Summe aller Syndizierungen),

- moglichst viele Kreditnehmer mit kleineren, langerfristigen iberwiegend besicherten Krediten (Fokus Wohnbaufinanzierungen) und

- Vermeidung einer Konzentration in den einzelnen Kreditsegmenten mit einer hohen Korrelation untereinander

Anlassbezogene Risikoiiberwachung

- Ergreifung der Initiative bei Erhalt von "bad news" (z.B. KSV-Nachmeldung, sicherheitsrelevante Grundbuchsénderungen, Insolvenzmeldung etc.);

- dariiber hinaus bei GroBengagements:

- Risikoerkennung, Risikovermeidung und Risikoaufdeckung im Anlassfall (z.B. Antragsabarbeitung);

- jahrliche Kreditprolongationen;

- laufende Bilanzbeurteilung;

- Ratingprozess.

Periodische Risikotiberwachung (Portfolioiiberwachung)

- monatliche Auswertung der Kredite ,im Verzug > 90 Tage*,

- Auswertungen zur Risikodiversifikation:

- Branchen,

- Kundensegmente,

- Ratingklasse,

- Regionen,

- GroBenordnungen (Granularitat),

- Auswertungen zur Besicherungsstruktur (Entwicklung Blankoanteile),

- Durchfiihrung von Stresstests nach den Verbundvorgaben,

- derzeit noch vierteljahrliche ,Kreditrisikomanagmentauswertung OGV* (nach Einfilhrung ,RM-neu" monatliche Auswertung) und

- halbjahrliche ,Kreditrisikositzungen*.

Reporting

Berichtslegung erfolgt jeweils an den Vorstand und das Risikokomitee.

- monatlicher standardisierter Risikobericht, dieser beinhaltet:

- Ergebnisse aus der Portfolioiiberwachung mit Hinweisen auf allenfalls zu ergreifende RisikosteuerungsmaBnahmen,

- Besonderheiten aus der Einzelkreditiberwachung,

- vierteljahrliches OGV-Risikomanagement (nach Einfiihrung ,Riskomanagement-Neu* in den monatlichen Risikobericht integriert) und

- Bericht zur jahrlichen Kreditprifung durch den Osterreichischen Genossenschaftsverband (kurz: OGV)

AuBerhalb der regelméaRigen Berichte werden erkannte Risiken, sofern Gefahr in Verzug, unverziiglich und uneingeschréankt dem Risikovorstand berichtet, der je nach Gefahr und Dringlichkeit

- eine direkte Losung Gber den jeweiligen Kundenbetreuer oder die zustandige Fachabteilung/Filiale veranlasst,

- das Risikokomitee einberuft und/oder

- den Gesamtvorstand informiert.

Leitlinien zur Risikobegrenzung, Regionalitatsprinzip

Einzugsgebiet

Das Einzugsgebiet der Volkshank Vorarlberg Gruppe umfasst die Bodenseeregion. Die Bearbeitung der einzelnen Regionen erfolgt durch die jeweils nachstgelegene Filiale bzw. Tochtergesellschaft. Im Hinblick auf ihre

regionale Verankerung nimmt die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. von einer aktiven Kundenakquisition auBerhalb des oben skizzierten Einzugsbereichs Abstand.

Bank- und insbesondere Kreditgeschafte auBerhalb des ar 1ten Einzug: iches anken sich auf Kreditvermittlungen von mit der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. in Kontakt stehenden Vermittlern,

soweit diese Finanzierungen nach den Richtlinien der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. als einwandfrei besichert gelten und auf konsortiale Kreditfinanzierungen innerhalb des Volksbankensektors, soweit diese

einen ausreichenden Einblick in die Entwicklung des Kreditkunden sicherstellen.

Konsortialkreditgeschaft und Syndizierungen

Die Investkredit Bank AG bietet im Wege der Internetplattform ,www.banks2banks.at* den Banken Beteiligungen an Finanzierungen der Investkredit an. Nach Unterfertigung der Vertraulichkeitserklarung kann die

Volksbank die entsprechenden Informationen zum jeweiligen Kreditgeschaft anfordern bzw. Einsicht nehmen und eine Beteiligung an der Finanzierung beantragen.

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. wird die Beteiligung an solchen und vergleichbaren Finanzierungen bevorzugt bei jenen Kreditnehmern (Kunde oder Nichtkunde) in Betracht ziehen, die einen Bezug zu

Vorarlberg haben. Bei Kreditnehmern, die keinen Bezug zu Vorarlberg haben, gelten folgende Grenzen:

Eine einzelne Beteiligung darf den Betrag von € 3 Mio. nicht tibersteigen.

- Die Summe dieser Beteiligungen darf € 30 Mio. nicht tibersteigen.

406.636

0 0
0 0 379.480




Kredite mit erhéhtem Geschaftsrisiko

Fremdwéhrungskredite

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. hat aufgrund der geographischen Lage einen hohen Anteil an Fremdwéahrungskrediten (insbesondere in CHF). Bei Fremdwahrungskrediten wird besonders auf die Einhaltung
der Mindeststandards der Finanzmarktaufsicht (FMA) bei der Vergabe von Fremdwahrungskrediten geachtet. Fremdwéahrungskredite werden grundsétzlich nur an Kunden mit guter bis akzeptabler Bonitét (Ratingklasse
bis einschliellich 4a) vergeben, unter der Voraussetzung, dass sich diese Kunden auch eine Euro-Kreditierung leisten kénnen. Um die Risiken von Fremdwahrungskrediten genau zu tiberwachen, werden periodisch
+Stresstests” durchgefiihrt. Hierbei wird untersucht, welche Auswirkungen eine negative Kursveranderung von z.B. 20 % auf die Situation der Bank haben kénnte. Dies wird gleichzeitig mit einer
Bonitatsverschlechterung der Kunden (um z.B. 2 Ratingklassen) bzw. Reduktion des méglichen Besicherungsansatzes kombiniert. Die dadurch entstehende Anderung der Risikopotentiales wird der bestehenden
Risikodeckungsmasse gegentiibergestellt. Weiters ist aus dem EDV-System erkennbar, wie sich die Kursveranderungen fiir den Kunden aktuell auswirken (Gegeniiberstellung: Einstiegskurs - aktueller Kurs) Dies
ermoglicht rasche Reaktionen auf starke Kursveranderungen. Der Anteil von Fremdwahrungskrediten am gesamten Kreditvolumen darf gemafR Vorstandsbeschluss vom 21. Juni 2004 70 % nicht tibersteigen.
Tilgungstragerkredite

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. hat (insbesondere bei Wohnraumfinanzierungen) einen hohen Anteil an endfélligen Krediten. Bei den endfélligen Krediten wird besonders auf die Einhaltung der
Mindeststandards der FMA bei der Vergabe von endfélligen Krediten in Kombination mit Tilgungstragern geachtet. Bei der Vereinbarung von Tilgungstragern wird darauf geachtet, eine prognostizierte 20 %ige
Uberdeckung am Ende der Laufzeit zu erreichen. Es werden nur jene Tilgungstrager zugelassen, deren Emittenten unsere Verpfandungserklarung akzeptieren. Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen hat ein
effizientes Instrument zur Uberwachung der Tilgungstrager im Einsatz. Dieses EDV-System ermédglicht uns eine Darstellung des aktuellen Bestandes und eine Uberwachung der laufenden Besparung der
Tilgungstrager durchzufiihren. Bei Abweichungen von der vereinbarten Ansparung des Tilgungstragers erfolgt umgehend eine entsprechende Reaktion (Information des Kunden und Vereinbarung einer zusatzlichen
Besparung oder Umstellung auf Tilgung).

Finanzierung von , Bilanzverweigerern®

Unabhéngig vom § 27 Abs. 8 BWG (ab € 750.000,00 zwingend erforderlich) ist die Vorlage/Offenlegung wirtschaftlicher Unterlagen vor Krediteinraumung unbedingt erforderlich. Wenn Kreditnehmer die Offenlegung der
wirtschaftlichen Verhaltnisse verweigern (,Bilanzverweigerer*), ist bis zu einer in den Vergaberichtlinien definierten Bagatellgrenze eine zusétzliche Bewilligung durch die Kreditpriifungsabteilung und bei Ubersteigen
der Bagatellgrenze ein Vorstandsbeschluss erforderlich.

GroRkredite — betragliche Selbstbeschrankung

Um eine ordentliche Risikostreuung zu erreichen, wurden unabhangig von den BWG-| il 1gen (GroBveranl; enze, Einzelkredithd nze), hausinterne Limite fir kreditnehmer bzw. konzerr Einzelrisiken
definiert. Diese Grenzen werden periodisch (zumindest 1x jahrlich) tberprift und angepasst. Im Kredi aft soll das Gi igo eines Konzerns grundsatzlich die jeweilige GroRveranlagungsgrenze gemaf § 27Abs. 2 BWG nicht
(ibersteigen. Fur groRere Veranlagungen soll eine Konsortialbeteiligung angestrebt werden. Die Definition ,,Konzern* orientiert sich an den Bestimmungen des BWG. Samtliche Veranlagungen, die den Betrag von 5 % der
anrechenbaren Eigenmittel Gberschreiten, werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnisnahme vorgelegt. Eine Zustimmung des Aufsichtsrats ist erforderlich, sofern die GroBveranlagungsgrenze uberschritten wird.

Neuartige Geschéfte

Vor der Aufnahme von neuartigen Geschéften — in neuen Produkten, Geschéftsarten oder auf neuen Méarkten (einschlieflich neuer Vertriebswege) — wird dafir jeweils ein Konzept ausgearbeitet und schriftlich fixiert,
welches deren Risikogehalt sowie allfallige Auswirkungen auf Risikomanagement, Risikocontrolling und Risikostrategie aufzeigt. Dieses Konzept ist von der gesamten Geschaftsleitung zu genehmigen. Dies gilt auch fiir
neuartige Geschafte bzw. Produkte, die von Verbundeinrichtungen angeboten werden. Geschafte mit besonderem Risikogehalt werden nur nach einem grundsétzlichen Einverstandnis durch den Aufsichtsrat
durchgefiihrt.

Umsetzung Basel Il (Saule 1 und Il):

Die Volksbank berechnet seit 1. Janner 2008 die Bemessungsgrundlage entsprechend dem Kreditrisiko-Standardansatz gemaR § 22a BWG mit der einfachen Methode zur Anrechnung von Sicherheiten (§ 22g BWG).
Seit 1. Janner 2008 wird fiir die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung fiir das operationelle Risiko der Basisindikatoransatz (§ 22j BWG) angewendet. Die hierfiir notwendigen institutsinternen Vorbereitungsarbeiten
wurden rechtzeitig abgeschlossen, vereinzelte geringfiigige Adaptierungen werden derzeit durchgefiihrt. Die Volksbank bedient sich hinsichtlich der EDV-Anwendungen des verbundinternen Rechenzentrums, der ARZ
Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck (ARZ). Die programmtechnischen Umsetzung des Kreditrisiko-Standardansatzes und des Meldewesens erfolgte in Abstimmung mit Vertretern des
Volksbankenverbundes, wurde im ARZ rechtzeitig umgesetzt und steht der Bank zur Verfligung. Die interne Revision war in die institutsinternen Vorbereitungsarbeiten laufend einbezogen. In der Vergangenheit hat die
Volksbank die EDV-technischen Vorkehrungen getroffen, um die Anforderungen der BWG Novelle 2006 zur neuen Eigenmittel-Berechnung zu erfiillen. Dazu wurde in einem sektorweiten Projekt, das unter der
Federfiihrung der VBAG entwickelte Programm RiWa, das nunmehr auch von der OeNB zur Berechnung des IRB-Ansatzes und des Standardansatzes zugelassen wurde, herangezogen und angepasst. Die Er-
gebnisse daraus entsprechen den Anforderungen. Dartiber hinaus hat sich die Volksbank auf die Anforderungen aus der Saule Il vorbereitet. Zu diesem Zweck wurden - ebenfalls im Rahmen eines sektorweiten
Projektes - mit Unterstiitzung durch externe Berater, umfangreiche Hilfestellungen erarbesitet, auf die die Volksbank im Rahmen ihrer Umsetzung zuriickgreifen konnte. Im Wesentlichen wurden von der Volksbank
entsprechend dem Geschaftsumfang alle Fragen der organisatorischen Umsetzung im Zusammenhang mit den Anforderungen der Saule Il behandelt, die eingeschlagene Risikostrategie im Kredit- wie auch im
Veranlagungs- und Zinsbereich im Rahmen eines Risikohandbuches festgeschrieben und ein neu entwickeltes und den Anforderungen des BWG entsprechendes sektorweit einheitliches Risikomanagement und
Risiko-Limitsystem entwickelt und implementiert.

b) Marktrisiko

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. definiert Marktrisiko als den potenziell maglichen Verlust aus Marktveranderungen durch schwankende bzw. sich andernde Zinssétze, Devisen- oder Aktienkurse und Preise.
Die mit Risiko behafteten Positionen entstehen entweder durch Kundengeschéfte oder durch bewusste Ubernahme von Positionen und werden durch den Unternehmensbereich Investment Banking — Gruppe Treasury
gemanagt.

Aufbauorganisation - Funktionale Trennung

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. trennt ,Handel* und ,Uberwachung* in nachstehende Bereiche:

- Markt - Handel: Investmentbanking

- Marktfolge - Uberwachung: Investmentbanking-Service

Die alleinige wechselseitige Vertretung fur die Bereiche Handel und Uberwachung ist nicht zulassig. Bei Uberschneidungen aufgrund von Abwesenheiten darf die Funktionstrennung nicht aufgehoben werden. Im
Zweifel ist die gesamte Geschaftsleitung unmittelbar einzuschalten. Die Bereiche Abwicklung und Risiko-Controlling sind ebenfalls vom Bereich Markt/Handel organisatorisch strikt getrennt. Unabhéangig von der
aufbauorganisatorischen Zuordnung ist die Uberwachungstatigkeit strikt von den anderen Funktionen (vor allem Handelsfunktionen) zu trennen. Die Funktionstrennung ist auch bei der Vergabe von EDV-Benutzerbe-
rechtigungen aufrecht zu halten.

Ablauforganisation — Aktiv-Passiv-Management-Komitee (APM-Komitee)

Entscheidungen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung als auch der Eigenveranlagung werden ausschlieBlich in APM-Sitzungen getroffen. Die getroffenen Entscheidungen sind entsprechend zu protokollieren. Alle
Mitglieder des APM-Komitees sind verpflichtet, sich tiber die Funktions- und Wirkungsweise sowie (iber das Risikopotential aller genehmigten Geschafte fachlich stets auf dem Laufenden zu halten. Bei Abwesenheit
eines Vorstandsmitgliedes sollten nur gewshnliche Geschafte abgeschlossen werden. Es diirfen keine neuartigen Geschéafte bzw. Geschéfte in unbekannten Méarkten abgeschlossen werden. APM-Sitzungen finden
mindestens quartalsméagig - und zusatzlich im Anlassfall - statt.

Leitlinien zur Risikobegrenzung: Begrenzungen im Zinsbuch — Passive Risikostrategie

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. fahrt im Zinsbuch, das alle zinsrelevanten Positionen der Bankbilanz umfasst, zur Steuerung der Zinsrisiken eine passive Strategie auf Basis eines gleitenden 10-Jahres
Durchschnitts. Ziel dieser Strategie ist es, langfristig positive Fristentransformationsertrage zu erzielen. APM dient dabei als Plattform. Die Volksbank sieht in der Fristentransformation eine Ertragskomponente der Bank
und ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Limite langfristig durchschnittliche Ertrage zu erzielen. Die Mdglichkeit kurzfristiger negative Abweichungen bis zur festgelegten Grenze werden bei ungewéhnlichen
Zinssituationen (z.B. inverse Zinsstrukturkurve) akzeptiert.

Begrenzungen in der Eigenveranlagung (A-Depot)

Die Eigenveranlagung stellt eine wesentliche Ertragskomponente der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen dar mit der MaRgabe, im Rahmen der geltenden Limite langfristig durchschnittliche, marktadaquate Ertrége zu erzielen.
Spezialfonds werden dem A-Depot zugerechnet und in der Zinsrisikosteuerung im Rahmen des APM-Komitees beriicksichtigt. Geschéfte in Derivaten werden ebenfalls abgeschlossen. Bei diesen Positionen wird besonderer
Wert auf die Risikoerfassung gelegt. Die Wertpapieranlagen in Anleihen und Schuldverschreibungen erfolgen innerhalb der Kategorie ,Investment Grad* (Standard & Poor’s Rating AAA bis BBB-/Moody's Rating Aaa bis
Baa3). Abweichungen von dieser Norm sind nur mit hinreichender Begriindung und mit adaquatem Risikoausweis méglich.

Beschrankungen der Kontrahentenrisiken

Da die Volksbank Vorarlberg Veranlagungs- und Derivatgeschafte auch auerhalb des Sektors abschlie’t, muss fiir jeden Kontrahenten ein eigenes Kontrahentenlimit mittels Vorstandsbeschluss festgelegt werden.
Generell wird darauf geachtet, dass nur mit Kontrahenten mit gutem Rating Geschéfte gemacht werden; Basis bilden dabei die Einstufungen der Ratingagenturen ,Standard and Poor's* und/oder ,Moody's“. Unterste
Ratingkategorie: Baa3 bzw. BBB-. Abweichungen von dieser Norm sind nur mit hinreichender Begriindung und mit addquatem Risikoausweis maglich. Der Geschaftspartner Osterreichische Volkshanken-AG wird
keinem Kontrahentenlimit unterworfen.

Zinsanderungsrisiko

Der finanzielle Gesamtzustand der Volksbank Vorarlberg Gruppe ist zukiinftig, moglicherweise ungtinstigen Zinssatzbewegungen ausgesetzt. Das Eingehen dieses Risikos ist ein vollig normaler Bestandteil des
Bankgeschéftes und stellt eine wichtige Einkommensquelle dar. Allerdings kénnen tbertriebene Zinsrisikowerte eine signifikante Bedrohung fiir die Ertrags- und Kapitalsituation darstellen. Dementsprechend ist ein
wirkungsvolles Zinsrisikomanagement, das das Risiko abgestimmt auf den Geschaftsumfang tiberwacht und begrenzt, wesentlich fir die Erhaltung der Risikotragfahigkeit der Bank bzw. des Konzerns. Erklartes Ziel
des Zinsrisikomanagment ist es, alle wesentlichen Zinsrisiken aus Aktiva, Passiva und AuBerbilanzpositionen des Bankbuches zu erfassen. Dafir ist es notwendig sowohl den Einkommenseffekt als auch den
Barwerteffekt von Zinsanderungen mit Simulationsszenarien in Form von statischen und dynamischen Reports zu analysieren. Die funktionale Trennung zwischen den Einheiten, welche Zinsrisiken eingehen und jenen
die diese Risiken iiberwachen ist gegeben. Ein Baustein des Reportings ist der Gap-Report, welcher auch die Basis fiir die Zinsrisikostatistik nach der Methode Zinsbindungsbilanz bildet. Zur Ermittiung der Gaps
werden zinssensitive Produkte nach ihren Restlaufzeiten bzw. ihren Zinsfestsetzungszeitpunkt den entsprechenden Laufzeitbandern zugeordnet.

Darstellung der Nettopositionen nach Wéhrungen in Laufzeitbandern Aktiviberhang () / Passiviberhang (+)

TE

\Wéahrung bis 3 Monate bis 1 Jahr| bis 5 Jahre| tiber 5 Jahre Gesamt|
2008

EUR 343.049 -201.474 37.034] -23.114] 155.495
uUsD 3.770] -1.621] -2.028, -127 -6
CHF -25.603| 2.684 9.967 312 -12.640|
JPY -2.669| 2.540] 0 0 -129
GBP 515 -465 -40 0 10
CAD 93 -66 0 0 27
sonstige 75 -112 -288 0 -325
Gesamt 319.230 -198.514 44,645 -22.929] 142.432
2007

EUR 63.646 8.123 23.385 -6.464 88.690!
usb 5.156 -1.803 -3.672 47| -272
CHF -42.058 2.549 784 66| -38.659
JPY -1.326 523 -40 0 -843
GBP 299 -229 -76 0| -6
CAD 23 -3 -20 0 0
sonstige 882 -130 -752 0 0
Gesamt 26.622 9.030 19.609 -6.351 48.910

Nach Ermittlung der Nettopositionen und deren Gewichtung mit den zugehorigen Gewichtungsfaktoren erhélt man erste Risikokennzahlen. Wird nun das so ermittelte Barwertrisiko im Verhdltnis zu den anrechenbaren
Eigenmitteln gesetzt erh&lt man eine weitere Kennzahl.



Zinsénderungsrisiko in % der anrechenbaren Eigenmittel

Te 2007
Wahrung Zinsrisiko Zinsrisiko

in % der anrechenbaren Eigenmittel in % der anrechenbaren Eigenmittel
EUR 4.697 2,39 % 477 0,26 %
usb 157 0,08 % 228 0,12 %
CHF 463 0,24 % 296 0,16 %
JPY 24 0,01 % 6 0,00 %
GBP 8 0,00 % 7 0,00 %
CAD [ 0,00 % 0 0,00 %
sonstige 17 0,01 %| 39 0,02 %
Gesamt 5.366 2,73 % 1.053 0,57 %

Zusatzlich kann ein Gap-Report, welcher das Basisrisiko z.B. von Positionen, welche an die Sekundarmarktrendite gebunden sind, durch replizierende Fixzinsportfolios approximiert, erstellt werden. Um weitere
Kennzahlen zu erhalten werden zusétzlich Barwert Reports erstellt. Neben Parallelverschiebungen kommen auch Drehungen der Zinskurven zum Einsatz. Diese Szenarien und Stresstests werden regelméagig auf ihre
Guiltigkeit gepruft und kdnnen erganzt oder ersetzt werden.

Derzeit werden folgende Szenarien durchgefihrt:

- Parallelverschiebung um +100 BP

- Parallelverschiebung um -100 BP

Unter Stresstesting wird die Entwicklung von Szenarien fiir extreme Marktbedingungen verstanden. Zinsschocks, die zu auerordentlichen Verlusten des Institutes filhren kénnen, sind ein fixer Bestandsteil des
Risikomanagements.

Derzeit werden folgende Stresstests durchgefiihrt:

- Parallelverschiebung um +200 BP

- Parallelverschiebung um -200 BP

- Drehung Geldmarkt +100 BP / Kapitalmarkt -100 BP

Das Reporting und somit die Messung des allgemeinen Positionsrisikos in Schuldtiteln und zinsbezogenen Instrumenten wird monatlich und bei Bedarf ad hoc durchgefiihrt.

Risikostrategie im Handelsbuch

Die Bank tétigt Handelsgeschéfte im Sinne des § 22n BWG nur in geringem Umfang und nimmt daher die Ausnahmeregelung des § 22q BWG fiir das “kleine” WP-Handelsbuch in Anspruch. Die Bank richtet ihr
organisatorisches Instrumentarium zur Kontrolle und Steuerung von Risiken hiernach aus. Dabei werden die Grenzen des § 22q (5 % des Geschaftsvolumen bzw. € 15 Mio.) zu keinem Zeitpunkt tiberschritten. Die
Bank betreibt Handelsbuchgeschéfte i.S.d. BWG nur MaRgabe und Pramisse der reinen Kundenservicierung. Im Zuge dessen wurde dem Leiter Investmentbanking ein Pouvoir eingeraumt, welches ihm erlaubt,
selbstéandig Wertpapierdispositionen bis max. € 1 Mio. zu tatigen. Dariiber hinaus ist die Zustimmung des direkten Vorstandes erforderlich.

Kriterien:

- Anleihen innerhalb Investment-Grade,

- Zertifikate und Strukturierte Wertpapiere innerhalb Investment-Grade und

- Investmentfonds laut Fondsauswahlkonzept der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

Neuartige Geschéfte

Die Aufnahme von Geschéften in neuartigen Produkten oder Méarkten mit neuen Risikoprofilen bedarf eines detaillierten Konzeptes. Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. bedient sich néchstehendem, dreiteiligen
Losungsfindungsprozess: Innovationskreis - Anlageausschuss - Vertriebssitzung. Fiir die Vorbereitung ist ausreichend Zeit zu reservieren.

Dabei werden keine Geschafte getatigt, bei denen

- die Produktspezifika und Marktbesonderheiten nicht von allen Beteiligten in der Bank verstanden werden,

- die Risiken im Missverhaltnis zum erzielbaren Ertrag stehen,

- das Risiko nicht in der nétigen Genauigkeit berechnet werden kann, oder

- das Risikobudget bzw. ein Limit dadurch Gberschritten wird.

Wahrungsrisiko — FX Risiko

Das Wahrungsrisiko beschreibt allgemein die Unsicherheit, wenn erstens ein Geschéft in auslandischer Wahrung abgewickelt wird und dabei entweder Hin- oder Riicktausch zeitlich auseinander fallen und zweitens der
Wechselkurs zwischen beiden beteiligten Wahrungen flexibel ist. Aufgrund dieser Unsicherheit ergeben sich potenzielle Wahrungskursverluste oder -gewinne. Insgesamt ist die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.
nur einem sehr geringen Wahrungsrisiko ausgesetzt da es Geschéftspolitik der Bank ist, jede Transaktion mit nennenswertem Volumen entsprechend abzusichern. Generell werden sémtliche Positionen, die sich aus
dem Kauf oder Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten ergeben, von der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. iiber Absicherungsgeschéfte abgedeckt. Firr eine allgemeine Sensitivitatsanalyse kann die
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. auf verschiedene Risikokennzahlen zuriickgreifen.

Sensitivitatsanalyse

Delta bei Optionen

Das Delta einer Option ist das Verhaltnis der Anderung des Optionspreises zur Anderung des Underlying-Kurses. Dieser entspricht der Anzahl an Stiicken des Underlyings, die fiir jede Short-Position in einer Option
gehalten werden muss, um ein risikoloses Portfolio zu bilden. Angenommen, das Delta einer Kaufoption auf eine Aktie betragt 0,6. Das bedeutet bei einer Anderung des Aktienpreises um einen kleinen Betrag, dass
sich der Optionspreis um 60 % dieses Betrages andert.

Delta von Termin Geschéften

Das Delta Konzept kann nicht nur auf Optionen angewendet werden. Das Delta eines Termin Geschéftes auf ein bestimmtes Underlying betrégt immer 1. Man kann also die Short Position in einem Termingeschaft
durch den Erwerb einer Einheit des Underlyings absichern.

Theta

Das Theta einer Option misst die Sensitivitat des Portfoliowerts gegenuiber der Restlaufzeit, wobei alle anderen Faktoren konstant gehalten werden. Theta wird manchmal als MaR firr den Zeitwertverfall eines Portfolios
bezeichnet. Das Theta einer Option ist gewohnlich negativ. Der Grund dafir ist, dass, wenn alle anderen Faktoren konstant bleiben, der Wert der Option mit abnehmender Restlaufzeit geringer wird. Delta und Theta
unterscheiden sich grundlegend. Es besteht Unsicherheit hinsichtlich des zukinftigen Wertes des Underlyings, aber nicht hinsichtlich des Ablaufs der Zeit. Es ist sinnvoll, sich gegen Preisanderungen des Underlyings
abzusichern, jedoch besteht kein Sinn darin, sich gegen den Zeitwertverfall eines Portfolios abzusichern. Dennoch halten viele Marktteilnehmer Theta fiir eine nitzliche deskriptive Kennzahl eines Portfolios, da Theta in
einem deltaneutralen Portfolio als Stellvertreter fir Gamma dient.

Gamma

Das Gamma beschreibt die Sensitivitat des Delta bei einer Veranderung des Underlying-Preises. Wenn Gamma klein ist, dann verandert sich das Delta langsam. Ist Gamma jedoch hoch im Betrag, reagiert das Delta
empfindlich auf Anderungen im Preis des zugrunde liegenden Wertes.

Vega

Das Vega eines Derivates, ist die Sensitivitat des Wertes der Option gegentiber der Volatilitat des Underlyings. Weist Vega einen hohen Absolutbetrag auf, reagiert der Wert des Underlyings sehr empfindlich auf kleine
Anderungen der Volatilitét.

Rho

Das Rho einer Option gibt die Sensitivitat des Wertes der Option gegentiber dem Zinssatz an. Bei einem Wert fiir Rho von -46 verringert sich der Wert der Option bei einem Zinsanstieg von einem Prozent um 0,46.
Aufstellung derivativer Finanzinstrumente — Restlaufzeiten und Marktwert

T€ Nominale Marktwert
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre uber 5 Jahre Summe 31.12.2008 31.12.2007

Zinsbezogene Geschéfte 94.859 312.519 268.105 675.483 -4.142 1.467
Caps&Floors 6.000 28.184 19.326 53.510 -42 245
Interest Rate Swaps 88.859 284.335 248.779] 621.973 -4.100 1.223

Wahrungsbezogene Geschafte 3.348.273 397.138 0 3.745.411 -12.837 -1.748
Cross Currency Swaps 132.040 397.138 529.178 1.260 112
Devisenswaps 877.086 877.086 -14.143| -1.948
Devisen Optionen 0 0 0| -4
Devisen Termingeschéfte 2.339.147 2.339.147 46 91

Sonstige Geschafte 0 0 0 0 0| 0
Optionen 0

Gesamtsumme 3.443.132 709.657 268.105| 4.420.894 -16.979 -281

c) Operationelles Risiko

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. definiert operationelles Risiko als "die Gefahr von Verlusten, die eintreten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Systemen

oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen”. Obwohl das operationelle Risiko im OGV-Risikomanagement durch einen am Geschéftsvolumen orientierten Pauschalsatz abgedeckt wird, ist es das erklarte Ziel
der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., das vorhandene operationelle Risiko tatséchlich zu erkennen, zu quantifizieren und zu managen. Letzteres bedeutet, das Risiko bewusst einzugehen, zu reduzieren, zu
vermeiden oder auf Dritte (z.B. Versicherungen) zu tiberwélzen.

Schaffung von Risikobewusstsein

Grundlage einer umfassenden Identifizierung operationeller Risken ist das Bewusstsein der Mitarbeiter tiber deren Existenz. Dieses Bewusstsein wird gefordert durch ein klares Bekenntnis des Vorstands zur Steuerung
operationeller Risiken sowie die Installation eines operationalen Risk-Managers.

Identifikation und Bewertung operationeller Risiken

Mittels verschiedener Instrumente soll das Auftreten von Fehlentwicklungen erkannt werden. Wesentliche Kriterien, um entsprechende MalRnahmen zur Prozessverbesserung zu setzen, sind

- die Schadenshaufigkeit (unabhéngig von der Hohe des Schadens) sowie

- die potenzielle Schadenshéhe (unabhéngig vom tatséchlichen Eintritt eines Schadens).

Ereignisdatenbank

Die Ereignisdatenbank wurde im Laufe des Jahres 2008 eingerichtet und dient zur Erfassung operationeller Ereignisse (Verluste, aber auch unvorhergesehene Gewinne). Gerade noch verhinderte Ereignisse (mdgliche
Verluste) werden ebenfalls erfasst. In erster Linie dient dieses Instrument der Quantifizierung von Schaden. Weitere Zielrichtung der Ereignisdatenbank ist einerseits jedoch auch die Lokalisierung organisatorischer
Schwachstellen sowie andererseits eine verstérkte Bewusstseinsschaffung zur kiinftigen Fehlervermeidung.

Systemanalyse

Im Gegensatz zur Ereignisdatenbank (ex post-Betrachtung) dient die Systemanalyse der Aufdeckung versteckter Risiken, bevor sie auftreten. Mittels regelméaRiger moderierter Self Assessment-Befragung
(Risikoinventur) werden die Abteilungs- und Filialleiter vom operationalen Risk-Manager mindestens alle drei Jahre hinsichtlich ihrer Risiko-, Kontroll-, Prozess- und Zielausrichtung befragt. Werden Méngel aufgezeigt,
sind umgehend MaBnahmen zu deren Beseitigung zu setzen. Zudem sind samtliche Abteilungen innerhalb eines Zeitraumes von fiinf Jahren einer Systemanalyse durch die Interne Revision unterworfen.
Risikoreduktion, Internes Kontrollsystem

Bankinterne Ablaufe sind so zu organisieren, dass Fehler eines Mitarbeiters automatisch aufgedeckt werden und somit bereinigt werden kénnen. Insbesondere bei Abschluss eines Kreditvertrags sowie bei Eroffnung
eines Girokontos oder eines Wertpapierdepots ist die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips (am oder im Akt) zu dokumentieren. Wenn (in anderen Bereichen) aus Effizienzgriinden auf das Vier-Augen-Prinzip verzichtet
wird bzw. wenn es sich um besonders risikorelevante Geschéfts- oder Betriebsbereiche handelt, ist eine weitere stichprobenartige Kontrolle durch die Fihrungskraft erforderlich.

Notfalls- und Wiederherstellungsplane

Darunter versteht man die strukturierte Erfassung von organisatorischen MaBnahmen, um im Falle eines Notfalls den Geschéftsbetrieb auf einem definierten Mindestniveau aufrechtzuerhalten und nach einer
definierten Zeitspanne wieder voll verfugbar zu machen. Diese Plane sind fur geschéftskritische Prozesse notwendig, deren Ausfall hohe finanzielle oder reputationelle Auswirkungen mit sich bringen, sie sind laufend
aktuell zu halten.




Die Notfalldokumentation (inkl. Notfallinformationen wie z.B. Kontakte, Kommunikationswege und Wiederherstellungsreihenfolgen) haben zentral fir alle betroffenen Mitarbeiter verflugbar zu sein sowie dezentral in
physischer Form aufzuliegen.

Risikovermeidung, Outsourcing

Wenn ein von der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. abgegrenztes Unternehmen damit beauftragt wird, auf Dauer oder zumindest auf langere Zeit eine fiir die Geschéftstatigkeit wesentliche Tatigkeit oder Funktion
auszuiben, ist laufend ein Nachweis tber die Qualitét der Leistung zu erbringen, etwa durch den Abschluss von Service Level Agreements. Dies betrifft insbesondere die Auslagerung der EDV (z.B. ans ARZ).
Ausgenommen von diesen Auflagen sind nicht wesentliche Tatigkeiten oder Funktionen wie z.B. Inkassowesen, Geldautomatenversorgung, Wartung technischer Gerate, allgemeine Service- und
Unterstiitzungsleistungen (Reinigung, Wachdienst, Betriebsarzt), Bereitstellung von Datenleitungen oder Informationen (Telekom, Reuters, Bloomberg).

Informationssicherheitsmanagement

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. hat Grundsatze fiir den sicheren und vertrauensvollen Umgang mit Informationen (Dokumente und Dateien) zu definieren. Jeder einzelne Mitarbeiter hat in seinem
Arbeitsumfeld auf die Einhaltung der Sicherheitsregelung zu achten. Diese betreffen insbesondere das Verhalten am Arbeitsplatz und beim Verlassen des Arbeitsplatzes, den Umgang mit Passwortern, PIN's und
Zugangskarten sowie den Virenschutz von EDV-Systemen (E-Mail, Internet).

Risikoiibertragung

Risken, die nur eine sehr geringe Eintrittswahrscheinlichkeit aufweisen, dafir aber existenzbedrohende AusmaRe fiir die Bank annehmen kénnen, deren bankinterne Reduktion auBerst kostspielig ware, kénnen an
Dritte, insbesondere an Versicherungen tbertragen werden. Neben den klassischen Versicherungsarten (Gebaude-, Einbruch-, Kassen-, Haftpflicht-, Kranken- und Unfallversicherung) sind auch spezielle
Versicherungen gegen operationelle Risiken zu erwagen (Berufshaftpflicht, Organpflicht, Vertrauensschaden, Geschaftsunterbrechung, Computerkriminalitat). Die Volksbank hat hinsichtlich der Umsetzung der 3.
Geldwascherei-Richtlinie und der FATF Sonderempfehlung VIl u.a. folgende Vorbereitungshandlungen gesetzt: Zur laufenden Uberwachung von Transaktionen wird das Programm SMARAGD-Monitor eingesetzt. Eine
Uberpriifung ergab, dass aktuelle Warnlisten eingepflegt wurden und eine regelméaRige Uberpriifung der Warnmeldungen erfolgt. Zur Identifizierung von “Politisch Exponierten Personen” wurden im laufe des ersten
Quartals 2008 entsprechende Datensétze durch das ARZ in das SMARAGD-System eingespielt und in der Priifroutine durch das Programm abgeglichen. Die Uberpriifung von Legitimationsdaten auf Echtheit wird im
Verdachtsfall mittels der Priifsoftware "Dokumenten-Checker" vorgenommen. Hinsichtlich der FATF-Sonderempfehlung Nr. VII, wonach entsprechend den gesetzlichen Vorgaben auch bei Bareinzahlungen tiber €
1.000 zu anderen Instituten bzw. Spenden eine Identifizierung des Kunden zu erfolgen hat, wurde eine EDV-Sperre durch das ARZ eingerichtet.

c) Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung und somit die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsbereitschaft der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. wird zentral von der Investmentbanking - Gruppe , Treasury* wahrgenommen. Da
jede Entscheidung tber die Aufnahme oder Veranlagung von Liquiditat auch eine Entscheidung tber die Zinsbindung (fest oder variabel) dieser Disposition bedingt, wird neben dem Zinsrisikomanagement auch das
Liquiditatsmanagement von ,Treasury* durchgeftihrt.

Kurzfristiges Liquiditatsmanagement

In einer taglichen Liquiditatsplanung, wird unter Einbeziehung des Mindestreserveerfordernisses, bekannter zukunftiger cash flows und prognostizierten Zahlungsstromen eine Liquiditatsvorschau fiir die nachsten 60
Tage errechnet. Ein Abgleich der Daten mit dem Cash-Management und eine Anpassung der Planwerte wird ebenfalls taglich durchgefuhrt. Uber die Festlegung der taglichen Liquiditétssituation hinaus wird auf Basis
von Liquiditatsablaufbilanzen auch jenen Bankprodukten eine ,Verweildauer* zugeordnet, die keinen festgelegten Félligkeitstermin aufweisen. Ein modernes real-time Cash-Management-System erméglicht einen
Uberblick tiber die aktuellen Cash-Positionen in allen Wahrungen. Die Funktionalitdt dieses Systems stellt sicher, dass aggregierte Salden pro Wahrung tiber die von der Volksbank unterhaltenen
Nostrobankverbindungen errechnet und disponiert werden konnen. Die Daten aus dem Cash-Management werden mit den Werten aus der Planung abgeglichen. Die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen des
§ 25 BWG sind ein wesentlicher Bestandteil im Liquiditatsmanagement und haben Einfluss auf die Manahmen zur Steuerung der kurzfristigen und langfristigen Liquiditatsversorgung des Konzerns. Erfordernisse aus
den Berechnungen finden Beriicksichtigung im Asset Liability Management (ALM). Die Einhaltung der Mindestreserve-Vorschriften (Erfiillung) runden das Bild des Volksbank Vorarlberg Liquidititsmanagements ab, und
verdeutlichen die Buindelung aller Aktivitaten zur Sicherung und Steuerung des kurzfristigen Liquiditatserfordernisses in einem Bereich.

Langfristige Liquiditatsplanung

Die langfristige Liquiditatsplanung der Volksbank beruht auf vier Saulen.

Eigenemissionsgeschéft: Die Volksbank hat schon vor Jahren begonnen, den Anteil der langfristigen Verbindlichkeiten durch eine Ausweitung des Emissionsgeschaftes zu erhéhen. Durch den hohen Anteil an
langerfristigen Refinanzierungen ist die Volksbank relativ unabhéngig von eventuellen auch stressbedingten Schwankungen im Einlagengeschaft.

Spareinlagengeschéft: Dem Spareinlagengeschéft wird in der Volksbank ein sehr hoher Stellenwert eingeraumt. Diese Refinanzierungsbasis hat sich in den letzten Jahren volumens- und ertragsmagig sehr positiv
entwickelt und fiihrt zu einer stetigen Liquiditatsquelle.

Refinanzierungsfazilitdten beim Spitzeninstitut und bei Interbankenpartnern: Die Volksbank verfiigt tiber eine groRvolumige Fazilitat beim Spitzeninstitut und zahlreichen anderen Geldmarktlinien bei Drittbanken.
Einsatz von Pensionsgeschaften: Die Volksbank verfugt tiber einen Pool an Wertpapieren, die jederzeit zum Zwecke der Refinanzierung bei Dritten als Sicherheit hinterlegt werden kénnen.

d) Sonstige Risiken

Geschéftsrisiko

Die Gefahr von Verlusten aufgrund unerwarteter Anderungen von Geschéftsvolumina und/oder Margen am Markt. Das Geschéftsrisiko umfasst neben der Gefahr von sinkenden Ertragen auch diejenige steigender
Kosten.

Beteiligungsrisiko

Der potenzielle Verlust aus Marktwertschwankungen des Beteiligungsbesitzes. Fir die Volksbank bestehen insbesondere Beteiligungsrisiken bei Tochtergesellschaften.

Reputationsrisiko

Die Gefahr, dass die Bank durch fehlerhaftes Verhalten einzelner Personen oder von Gruppen einen Vertrauensschwund bei Geschéftspartnern und Kunden erleidet.

Strategisches Risiko

Die Gefahr von unerwarteten Verlusten aufgrund falscher Entscheidungen des Managements der Volksbank, der VBAG und des Verbundes.

40) Offenlegung nach § 26 BWG

Die Offenlegung nach § 26 BWG erfolgt im Internet auf unserer Homepage unter www.volksbank-vorarlberg.at.
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Wir haben den Konzernabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung und der Inhalt dieses Konzernabschlusses in
Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board herausgegebenen und von der Européaischen Union ibernommenen International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie des in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten Konzernlageberichtes liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft. Unsere Verantwortung
besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Priifung und einer Aussage, ob der Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss steht. Wir haben unsere
Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgeméRer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, die Prifung so zu planen und
durchzuftihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dartiber abgegeben werden kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, und eine Aussage getroffen werden kann, ob der
Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise frr Betrage und sonstige Angaben im Konzernabschluss tiberwiegend auf Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil abgibt. Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf
Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fiir das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2008 in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board herausgegebenen und von der Européischen Union (ibernommenen International Financial Reporting Standards. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

) Wien, 20. Marz 2009
Osterreichischer Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch)

Prifer: Bernhard Nebauer e.h.  Mag. Gerhard Mitmasser e.h.



VI. Konzernlagebericht 2008 der
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

1. Wirtschaftsbericht

1.1 Das wirtschaftliche Umfeld 2008

Die US-Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal 2008 um -0,5 %. Dies war der starkste
Ruckgang in der Wirtschaftsleistung seit dem Jahr 2001.

Auch in der Eurozone ist die Wirtschaftsleistung im dritten Quartal 2008 das zweite Mal in
Folge geschrumpft. Damit ist die allgemeine Definition einer Rezession (zwei aufeinander
folgende Quartale mit negativem Wirtschaftswachstum) fur Europa erfullt. Neben
Deutschland (-3,8 %) zeigte sich der Abschwung besonders in den grofien Mitgliedsstaaten
Spanien (-12,8 %), Frankreich (-7,5 %) und ltalien (-6,9 %). Diverse Indikatoren bestatigen
das schwierige wirtschaftliche Umfeld. So  verzeichnete beispielsweise  die
Industrieproduktion im Oktober einen kréaftigen Einbruch von -5,3 % (Sept: -2,7 %) und war
damit den sechsten Monat in Folge riicklaufig. Insbesondere bei kapitalintensiven
Gutergruppen zeigte sich aufgrund der schwachen Kaufneigung ein starker Rlickgang in der
Produktionsleistung. Insbesondere im Fahrzeugbau fiel der Riickgang mit -33,3 % drastisch
aus. Im Dezember wiesen die Einkaufsmanagerindizes sowohl fur die industrie als auch far
den Dienstleistungssektor erneut Rekordtiefststande aus. Auch der [fo-index der deutschen
Wirtschaft fiel im Dezember auf den tiefsten Stand seit 1982.

Nach der bereits schwachen Entwicklung der Aktienmérkte bis zum Sommer setzte ab
Oktober ein nochmaliger massiver Ausverkauf ein. Es kam weltweit zu Panikverkaufen und
Mittelabfliissen von GrofRanlegern, die vor allem den zyklischen Branchen wie Maschinenbau
oder Rohstoffwerten und den Aktienbérsen in Zentral- und Osteuropa zu schaffen machten.
Defensive Werte wie Pharma-Aktien konnten sich dagegen relativ gut halten. Insgesamt
lagen die Aktienmarkte in den letzten Wochen im Spannungsfeld zwischen der
Veroffentlichung von schwachen Konjunkturdaten auf der einen Seite und einigen positiven
Impulsen (niedrigere Olpreise, Ankiindigung diverser Konjunkturprogramme) auf der anderen
Seite.

Bis zur Jahresmitte 2008 war die Inflation das beherrschende Thema an den
Anleihenmarkten. Seit dem Sommer hat sich die Situation aber vollsténdig verandert. Neben
den ruicklaufigen Inflationsraten waren aufgrund der Finanzkrise und der sich abzeichnenden
Konjunktureintribung besonders sichere Veranlagungen gefragt. Entsprechend freundlich
zeigten sich die Euro-Staatsanleihen in der zweiten Jahreshilfte. Weniger gut entwickelten
sich hingegen Anleihen der Emerging Markets und Unternehmensanleihen. Sie litten unter
der allgemein steigenden Risikoaversion der Anleger. Aufgrund der kraftigen Zinssenkung
der EZB, die im Dezember den Leitzins um 75 Basispunkte auf 2,5 % reduziert hatte, haben
sich die Geldmarktzinsen seit Ende November machtig nach unten bewegt. Auch in den USA
kam es zu einem deutlichen Riickgang, nachdem die Fed ihren Leitzins Mitte Dezember auf
einen Korridor von null bis 0,25 % abgesenkt hatte. Die Schweiz und Japan haben ebenfalls
im Dezember faktisch eine Nullzinspolitik eingeschiagen, indem sie ihr Zielband von 0 % bis
1 % bzw. ihre Leitzinsen von 0,3 % auf 0,1 % reduzierten.

Der unaufhorlich erscheinende Aufwartstrend des Euro wurde zur Jahresmitte gestoppt.
Selbst der viel gescholtene US-Doliar konnte zu einer Gegenbewegung ansetzen, die am
Ende sogar zu einer im Jahresvergleich positiven Gesamtperformance des Greenbacks
fuhrie. Besondere Gewinner der Finanzkrise waren die Niedrigzinswéahrungen, allen voran
der Japanische Yen und der Schweizer Franken. Letztere profitierten von einer gestiegenen
Risikoaversion, erwarteten Unterschieden im Konjunkturzyklus sowie Kapitalrepatrilerungen
in einem unsicheren Marktumfeld.
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1.2 Gesamtwirtschaftlicher Ausblick auf 2009

Der Schuldenabbau, die steigenden Arbeitslosenzahlen sowie die sinkende inflation werden
auch 2009 die entscheidenden Kennzeichen der weiteren Konjunkturentwicklung bleiben.
Dennoch gehen wir von einer langsamen Stabilisierung der Finanzmarkte aus. Der Weg ist
jedoch lang, steinig und fur die dffentlichen Haushalte kostspielig. Zudem braucht es Zeit, bis
die Geldschdpfung der Finanzinstitute wieder richtig funktioniert und die realwirtschaftlichen
Aktivitaten zunehmen.

Fur die erste Jahreshalfte 2009 in Europa signalisieren einige Vorlaufs- und Stimmungs-
indikatoren weiterhin eine sehr flaue Wirtschaftsaktivitat. Die deutschen Auftragseingange
deuten auf einen merklichen Einbruch in der Industrieproduktion in den kommenden
Monaten hin. Die negative Entwicklung ergibt sich hier vor allem aus der Autoindustrie. Im
Angesicht des wirtschaftlichen Umfeldes erscheint der private Konsum noch relativ robust.
Allerdings besteht hier zusatzlich die Gefahr, dass die Verbraucher aufgrund der zu
erwartenden negativen Entwicklung am Arbeitsmarkt ihren Konsum reduzieren. Dies
widerspiegelt sich im Verbrauchervertrauen, welches im Janner mit minus 31 Punkten ein
neues Mehrjahrestief erreichte. Der eingetribte und unsichere Geschaftsausblick, die
gestiegenen Finanzierungskosten und eine abflauende Gewinndynamik werden sich aller
Voraussicht auch in den kommenden Monaten belastend auf die Unternehmensinvestitionen
auswirken. Ebenso dirfte auch der Exportsektor, der sich in den vergangenen Quartalen als
Konjunkturmotor erwiesen hatte, an Schwung verlieren. Die Konjunkturindikatoren sind
weiter klar abwirts gerichtet. Dennoch besteht kein Grund zur Schwarzmalerei. Spatestens
in der zweiten Jahreshalfte 2009 sollte die Wirtschaft wieder Fahrt aufnehmen, wenn auch
schleppender als beispielsweise in den USA.

Die meisten Industriestaaten werden sich 2009 wahrscheintich in einer Rezession befinden.
Dennoch gehen viele Finanzexperten davon aus, dass im Laufe des heurigen Jahres eine
Bodenbildung stattfinden wird. Diese wird, je nach Verlauf und Ausmal der konjunkturellen
Abkiihlung und der Wirksamkeit der wirtschaftspolitischen Ma3nahmen, friher oder spater
statfinden. Anleger soliten sich daher auf Unternehmen mit starken Bilanzen sowie
gesundem Cashflow und bestméglicher Unabhangigkeit —vom Konjunkturzyklus
konzentrieren. Das Wichtigste bei der Veranlagung ist aber, mehr denn je, auf eine breite
Streuung seiner Investments zu achten.

1.3 Die Volksbank Vorarlberg Gruppe im Jahr 2008

Bilanzentwickiung
im Berichtsjahr wuchs die Konzernbilanzsumme der Volksbank Vorariberg Gruppe um EUR
353,5 Mio. oder 17,7 % auf EUR 2.350,7 Mio.

Die ,Forderungen an Kunden® erhshten sich um EUR 205,2 Mio. auf EUR 1.775,8 Mio. Das
Kreditportefeuille der Gruppe ist nach wie vor sehr ausgewogen, die breite Streuung der
Kredite nach Branchen, Deckung, Laufzeit und GréRenordnung minimiert das Kreditrisiko.
Fur erkennbare Risiken aus dem Kreditgeschaft sind ausreichend Wertberichtigungen
gebildet worden.

Durch attraktive Verzinsungen und bedarfsgerechte Beratungen im Spar-, Anlage- und
Vorsorgebereich  konnten die  Primareinlagen  (Kundeneinlagen und  verbriefte
Verbindlichkeiten) gesteigert werden, und zwar um 16,1 % von EUR 1.452,4 Mio. auf
EUR 1.685,6 Mio.

Der Bestand an Spareinlagen konnte um 14,1 % gesteigert werden, die Position ,Sonstige
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden® ~ dazu zéhlen Sicht- und Termineintagen — ist mit
EUR 837,5 Mio. ausgewiesen.

Das Volumen eigener Emissionen ist im abgelaufenen Geschéftsjahr um 7,2 % auf
EUR 406,6 Mio. gestiegen. Diese Emissionen wurden mit Zinsswaps verbunden.
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Ertragslage
Der Zinsilberschuss konnte gegentiber dem Vorjahr um 11,1 % auf EUR 43,5 Mio. gesteigert
werden.

Die Risikovorsorgen fUr das Kreditgeschaft betragen EUR 7,5 Mio. das Verhdéltnis der
Kreditwertberichtigungen zu den Forderungen an Kunden betragt 0,42 %, was einen guten
Wert darstellt. Fir weitere Ausfiihrungen sowie Ziele und Methoden im Risikomanagement
verweisen wir auf den Risikobericht im Anhang (Notes).

Der Provisionssaldo verringerte sich auf Grund der schwierigen Bérsensituation von EUR
33,1 Mio. auf EUR 31,1 Mio.

Entsprechend dem Wachstum der Volksbank Vorarlberg Gruppe erhdhten sich die
Verwaltungsaufwendungen um 8,5 % auf EUR 49,2 Mio. Die Cost-income-ratio, das
Verhaltnis des Verwaltungsaufwandes zum Zins-, Provisions- und Handelsergebnis sowie
dem Sonstigen betrieblichen Ergebnis, betragt 64,4 %.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit der Volksbank Vorarlberg Gruppe betrégt
fir den Berichtszeitraum EUR 13,0 Mio. (-26,3 % gegenuber dem Vorjahr), der
Konzernjahresiiberschuss verringerte um EUR 6,1 Mio. auf EUR 9,4 Mio.

Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe gemif BWG

Das Kernkapital (Tier 1) der Gruppe betragt EUR 116,2 Mio. Dies bedeutet im Ultimo-
vergleich eine Steigerung von 11,6 %. Die erganzenden Eigenmittel (Tier 2) werden per
31. Dezember 2008 mit EUR 80,5 Mio. ausgewiesen, woraus sich anrechenbare Eigenmitte!
von EUR 1986,7 Mio. (plus 5,9 %) ergeben. Bei einem gesamten Eigenmittelerfordernis von
EUR 143,5 Mio. errechnet sich eine Uberdeckung von EUR 53,2 Mio. Die anrechenbaren
Eigenmittel der Gruppe liegen mit 11,0 % wiederum wesentlich Gber der gesetzlichen
Mindestanforderung von 8 %.

1.4 Finanzielle Leistungsindikatoren

IST IST

2008 2007
Cost-llncome-Ratio 64,43% 63,75%
Bilanzsumme in T€ 2.350.655 | 1.997.185

in % der Blanzsumme
Nettozinserirag 1,85% 1,96%
Risikovorsorgen im Kreditgeschéft 0,32% 0,42%
Provisionsiiberschuss 1,32% 1,66%
Verwaltungsaufwand 2,09% 2,27%
EGT 0,55% 0,88%
Jahresiiberschuss | 0,40% | 0,77%
Eigenkapital gem. IFRS in T€ 121.169 113.970
Eigenmittel gem. § 24 BWG in T€ 196.687 185724
Ausleihungsgrad |l 0
{Forderungen an Kunden / Bnlagen von Kunden + verbriefte Verbindlichkeiten + 1 00:60% 1 02,42 Yo
Nachrangkapital}
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1.5 Nicht-finanzielle Leistungsfaktoren

Unsere Bestrebungen zur Stirkung der Kundenpartnerschaft auf Basis verbesserter
Beratung und Betreuung unserer Kunden, manifestierten sich 2008 in einer Vielzahl von
Marketingaktionen wie z.B. produktbezogene Verkaufsaktionen, in den Bereichen Wohnbau
(Wohnbaunacht),  Zukunftsvorsorge und  Fondssparen,  Organisation diverser
Kundenveranstaltungen etc.

Die Mitarbeiter der Volksbank Vorarlberg Gruppe

Um die zeitlichen Bedurfnisse der Mitarbeiter einerseits und der Beratungszeit fur die
Kunden andererseits optimal zu vereinen, besteht ein Gleitzeitmodell.

Unsere Informations- und Wissensgesellschaft erfordert lebenslanges Lernen. Wir tragen
diesem Umstand mit einem umfassenden Aus- und Weiterbildungskonzept Rechnung.

Qualifizierte und motivierte Mitarbeiterlnnen sind ein Erfolgsfaktor unserer Volksbank.
Schwerpunkte in der Aus- und Weiterbildung waren neben dem Anlageberater vor allem die
Themen Verkauf, Kommunikation und Personlichkeitsentwicklung.

Der Gesamtpersonalstand der Volksbank Vorarlberg Gruppe per Stichtag 31. Dezember
2008 betrug nach Képfen 523 Mitarbeiterlnnen und hat sich damit im Vergleich zum Vorjahr
um 18 erhdht.

2. Risikobericht

Die Volksbank Vorarlberg Gruppe verfugt Uber ein Risikomanagementsystem, das alle
bankgeschiftlichen und bankbetrieblichen Risiken gem&R § 39 BWG umfasst. Fir die
Begrenzung der einzelnen Risiken ist ein Limitsystem installiert, in das neben den
Kreditrisiken, die Risikobetrage aus den Wertpapieren, dem Zinsénderungsrisiko und dem
operationalen Risiko einfliefen. Fur weitere Ausfihrungen sowie Ziele und Methoden im
Risikomanagement verweisen wir auf den Risikobericht im Anhang (Notes).

3. Nachtragsbericht

Es sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Abschiuss des
Geschaéftsjahres eingetreten.
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4. Prognosebericht

Volksbank Vorarlberg Gruppe investiert in die Zukunft

Die von Wachstum gepragte Entwicklung der Volksbank Vorarlberg Gruppe ist Dank der, in
der Vision verankerien Qualitdtsoffensive gesichert. Die hohe Servicequalitat, das
umfassende Leistungsangebot sowie die laufende Optimierung der Abldufe tragen
entscheidend zur Qualitat bei.

Geschiftspolitische Schwerpunkte - Volksbank Vorariberg Gruppe als starker Partner

Im kommenden Geschaftsjahr perfektioniert die Volksbank Vorarlberg Gruppe ihre
Kundenbetreuung durch den fidchendeckenden Einsatz ihrer einzigartigen Kompass
Beratung. Diese auf die individuellen Bedurfnisse abgestimmte Finanzberatung bietet den
Kunden zusatzliche Sicherheit durch klare Orientierung, um fiir die Herausforderungen, die
das aktuelle Marktumfeld hervorbringt, besser gewappnet zu sein.

Auch in schwierigen Zeiten behauptet sich die Volksbank Vorarlberg als verlasslicher Partner
der heimischen Wirtschaft. Basierend auf dem Fordergedanken, liegt der Fokus der
Vertriebsbemiihungen daher gerade heuer auf der Versorgung der regionalen Wirtschaft mit
Krediten und anderen Finanzinstrumenten.

Durch diese Schwerpunkte werden die Marktanteile gefestigt und die Kundenpartnerschaft
weiter ausgebaut. Mit ihren modernst ausgestatteten Filialen, den bestens geschulten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und den attraktiven Dienstleistungen rund ums Geld, wird
die Volksbank Vorarlberg von immer mehr Vorarlbergerinnen und Vorarlbergern zu deren
Hausbank gewahit. Der Markt Vorarlberg wird weiterhin intensiv Gber die 22 Filialen
bearbeitet. Die Allfinanzstrategie mit den in- und ausléndischen Tochterunternehmen sowie
die ausgepragte Kundenorientierung zeigen sich auch hier als tragende Séulen des Erfolgs.

Trotz der wirtschaftlichen Abkihlung rechnen wir 2009 mit einem im langjahrigen Vergleich
durchschnittlichen Kreditwachstum und einem etwas (ber Durchschnitt liegendem
Einlagenwachstum. Aufgrund der Verteuerung der Refinanzierungskosten wird das
Nettozinsertragwachstum allerdings rucklaufig sein. Dies ist auch im Dienstleistungsgeschéft
insbesondere im Wertpapierbereich zu erwarten.

Aufgrund der Optimierungen rechnen wir trotz des schwierigen Marktumfeldes 2009 mit
einem ansehnlichen Jahresergebnis.

Rankweil, am 20. Marz 2009

AT

Dir. Dr-Thomas Bock Dir. Henry Bertel CFP Dir. Dr. Helmut Winkler
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BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Konzernabschluss der VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rank-
weil, fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2008 geprift. Die Auf-
stellung und der Inhalt dieses Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board herausgegebenen und von der Europé-
ischen Union Gbernommenen International Financial Reporting Standards (IFRS) so-
wie des in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften erstellten Konzernlageberichtes liegen in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter der Genossenschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe
eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Pr-
fung und einer Aussage, ob der Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemaler Abschlusspriifung durchgefiihrt. Die-
se Grundsatze erfordern, die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hin-
reichend sicheres Urteil darliber abgegeben werden kann, ob der Konzernabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, und eine Aussage getroffen werden
kann, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschafts-
tatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Nachweise fir Betrage und sonstige Angaben im Konzernabschluss tberwiegend
auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der von den gesetzlichen Vertre-
tern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Ge-
samtaussage des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Pru-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil abgibt.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurtei-
lung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertrags-
lage und der Zahlungsstréme des Konzerns fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis
31. Dezember 2008 in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Stan-
dards Board herausgegebenen und von der Européaischen Union Gbernommenen In-
ternational Financial Reporting Standards. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss.

Wien, 20. Marz 2009

\\wx %)( s

Prufer:  Bernhard Nebauer Mag. Gerhard Mitmasser

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Fur abweichende Fassungen (z.B. Verkiirzung oder
Ubersetzung in eine andere Sprache) sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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Bestitigung der Zugehdrigkeit der Revisoren der
VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen. zum Osterreichischen
Genossenschaftsverband (Schulze Delitzsch)

zum 31. Dezember 2008

Die gem. § 3 (1) GenRevG eingetragenen, unabhéngigen und weisungsfreien Revisoren
Bernhard Nebauer und Mag. Gerhard Mitmasser standen zum Zeitpunkt der
Unterfertigung des Bestétigungsvermerkes fiir das Geschéftsjahr 2008 und stehen auch
bis dato in einem ungekiindigten Dienstverhéltnis mit dem Osterreichischen Genossen-
schaftsverband (Schulze-Delitzsch).

Da gem. § 2 (1) die Revisoren einer Genossenschaft, die einem anerkannten Revisions-
verband angehort, durch den Revisionsverband bestellt werden, wird ab dem Jahresab-
schluss 2009 zusétzlich unter der Fertigung der jeweiligen Revisoren der Vermerk: ,ein-
getragene Revisoren“ angebracht und durch den Firmenstempel des OGV darauf hinge-
wiesen, dass diese Revisoren vom Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-
Delitzsch) bestellt wurden.

Mit freundlichen Grilken

Osterreichischer
Genossenschaftsverband

(Schulze-DeIitzsch)

7/38pohn Mag tek{i}

Osterreichischer A-1013 Wien, LowelstraBe 14 www.oegv.volksbank.at
Genossenschafisverband Postfach 135 UID: ATU 36819608
(Schulze-Delitzsch) Telefon +43 (0)50 400 41-0 ZVR-Zahl 074084342
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